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HZ Pizefi spol. s r.0.
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pfijemce

Néazev: RSJ a.s.

Sidlo: Praha, Mala Strana, Trzisté 366/13, PSC 118 00
ICO: 008 84 855

Pravni forma: akciova spoleénost

Zprava o auditu ucetni zavérky

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni z&vérky spoletnosti RSJ a.s., ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2012,
vykazu zisku a ztraty za rok kon€ici 31.12.2012, piehledu o zménach viastniho kapitalu za rok kongici
31.12.2012 a pfilohy této ugetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych metod a dal$i vysvétiujici
informace. Udaje o spolecnosti RSJ a.s. jsou uvedeny v bodé 1. pfilohy této Gdetni zavérky.

Odpovédnost statutamiho organu tcetni jednotky za dcetni zavérku

Statutami organ spole€nosti je odpovédny za sestaveni GCetni zavérky, ktera podava vémy a poctivy obraz
v souladu s Geskymi Gcetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni Ucetni z&vérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiéini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo
chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé naseho auditu vyrok k této udetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditorti Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy j jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a
provest audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materiéini)
nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupl k ziskéni diikaznich informaci o &astkach a Gdajich zvefejnénych
v Ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné
(materialni) nespravnosti (daji uvedenych v Uéetni zévérce zplsobené podvodem nebo chybou. PH
vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ugetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit
se k ucinnosti vnitfniho kontrolntho systému Ggetni jednotky. Audit t&Z zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
Ucetnich metod, pfiméfenosti Gcetnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace G&etni
Zaverky.

Jsme presvédCeni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatetny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naSeho vyroku bez vyhrad.
Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz pfedmétu Géetnictvi, tj. aktiv a pasiv
(finanéni pozice) spolecnosti RSJ a.s. 31.12.2012, naklad( a vynosi a vysledku jejiho hospodareni
(finanéni vykonnosti) za rok konéici 31.12.2012 v souladu s &eskymi G&etnimi pFedpisy.




Zpréava o ovéfeni zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami

Ovefili jsme vécnou spravnost tdajt uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti
RSJ a.s. za rok kondici 31.12.2012. Za sestaveni této zpravy o vztazich je zodpovédny statutarni organ
spolecnosti. Nasim Ukolem je vydat na zékladé provedeného ovéfeni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s AS &.56 Komory auditord Ceské republiky. Tento standard vyzaduje, abychom
planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné
(materilni) vécne nespravnosti. Ovéfeni je omezeno predevéim na dotazovani pracovnikli spoletnosti a na
analyticke postupy a vybérovym zplisobem provedené provéfeni vécné spravnosti Gdajli. Proto toto ovéfeni
poskytuje nizsi stupei jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé naSeho ovéreni jsme nezjistili Zadné skuteénosti, které by nas vedly k domnénce, Ze zprava o
vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti RSJ a.s. za rok kongici 31.12.2012 obsahuje vyznamné

(materialni) vécné nespravnosti.

Zprava o ovéfeni souladu vyroéni zpravy s Ucetni zavérkou

Oveili jsme téZ soulad vyrotni zpravy spolednosti RSJ a.s. k 31.12.2012 s ietni zavérkou, ktera je obsaZena
v této vyrocni zprévé. Za spravnost vyroéni zpravy je zodpovédny statutami organ spolecnosti. Naim tkolem je
vydat na z&kladé provedeného ovéreni vyrok o souladu vyrogni zpravy s icetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikagnimi dolozkami
Komory auditorti Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor naplanoval a proved! ovéreni tak, aby
ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyroéni zpravé, které popisuji skutetnosti, jeZ jsou téz
pfedmétem zobrazeni v UCetni zévérce, jsou ve vech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s
prisluSnou Ucetni zavérkou. Jsme presvédéeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadreni
vyroku auditora.

Podle naSeho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé spoleénosti RSJ a.s. k 31.12.2012 ve

véech vyznamnych (materiainich) ohledech v souladu s vy$e uvedenou G&etni zavérkou.

V Plzni, dne 19. 4, 2013

HZ Plzen spol. s r.0.
Nepomucka 10, Pizefi

osvédceni o zapisu do osvédéeni o zapisu do seznamu
seznamu auditor(i €. 1921 auditorskych spole¢nosti €. 219
Ing. Michael Ledvina - jednatel
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Vyroéni zprava RSJ a.s. za rok 2012

Zakladni adaje o obchodniku s cennymi papiry

Nazev spole€nosti: RSJ a.s. ( dale také »Spolecnost®)
Sidlo: Praha 1 — Mald Strana, Trzisté 366/13, PSC 118 00
IC: 00884855

Zapisy do OR:

e 18.7. 2001, zména pravni formy spole¢nosti z RSJ Invest, spol. sr.0. (den zipisu do OR
31.5.1994) na RSJ Invest, a.s.
Krajsky soud v Plzni, oddil B, vlozka 932

e 6.10.2008, zména sidla Spole¢nosti
Mestsky soud v Praze, oddil B, vlozka 14743

e 2.12.2008, rozsifen pfedmét podnikani o vyrobu, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az
3 Zivnostenského zékona

e 8.3.2010, zména nazvu spole¢nosti z RSJ Invest a.s. na RSJ a.s.

* 29.6.2012, zména zapisu v &asti pfedmét podnikéni, statutarni organ — predstavenstvo a
dozor¢i rada

Udaje o vlastnich akciich, zakladnim kapitalu obchodnika s CP

zékladni kapital ¢ini 27 000 000,- K& (vroce 2001 doslo ke zvySeni zakladniho Kapitalu
z 10 000 000,- K& na 27 000 000,- K& — den zapisu do OR je 10.10.2001, splaceno v plné vysi);

celkovy objem emise 27 000 000,- K¢& je rozdglen na 27 tis. ks akcii o jmenovité hodnots 1 000,- K&,
akcie jsou na jméno, v listinné podobg, nejsou kétované;

akcie jsou omezené pievoditelné — k pfevodu akcie na jinou osobu je nutny souhlas piedstavenstva
spoleCnosti, akciondfi spole¢nosti maji pfedkupni pravo k akciim kazdy v poméru splacené jmenovité
hodnoty svych akcif k zdkladnimu kapitalu, které jsou povinni vyuZit do 21 dnt po té, co se o volnych
akciich dozvi;

akcionadf ma pravo na podil na zisku spole¢nosti (dividendg), ktery valna hromada podle vysledku
hospodafeni urcila k rozdéleni, pravo Glastnit se valné hromady, hlasovaci pravo, pravo na
likvidaénim zistatku;

kazdych 1 000,- K¢ jmenovité hodnoty pfedstavuje 1 hlas na valné hromadg;
v ptedchozich letech nebyly vyplaceny zddné dividendy;

o vyplat¢ dividend rozhoduje na navrh pfedstavenstva valna hromada spoleénosti, tento navrh musi
byt pfezkouman dozoréi radou spolednosti. Narok na vyplatu dividendy vznikd vSem akcionaiim
k rozhodnému dni. Datum rozhodné pro vyplatu dividend je datum konani valné hromady, kterd o
vyplaté rozhodla.

RSJ as., IC 00884855 - Vyrotni zprava 2011
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lll.  Informace dle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sb., o Géetnictvi

a) o skuteCnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni t&elu vyro&ni
Zpravy — viz. nize;

b) o predpokladaném vyvoji Sinnosti Géetni jednotky — viz. nize;
¢) o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje — viz.niZe;

d) o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostedi a pracovnéprévnich vztazich — spole&nost dodrzuje
poZadavky na ochranu Zivotniho prostfedni, zdravi a bezpe&nost prace dle &eského zakonodarstvi;

¢) o tom, zda uCetni jednotka mé organiza¢ni slozku podniku v zahrani&i — spolednost nema z¥izenu
zadnou organizaéni slozku v zahranidi;

f) cile a metody Fizeni rizik — viz. niZe;

IV. Predstavenstvo v roce 2012

Jméno, prijmeni a titul funkce datum pocatku
vykonu funkce

Ing.Libor Winkler, CSc. predseda piedstavenstva 26.03.2012

Ing..Michal Saiiak Clen piedstavenstva 06.02.2009

Ing. Bronislav Kandrik ¢len predstavenstva 22.03.2012

Ing. Libor Winkler, CSec.

Je akciondfem RSJ, podili se na strategickém fizeni spolednosti. V praxi zuroduje svoje hluboké
zkuSenosti s fizenim burzovniho obchodnika a budovanim back-office, ti¢etniho a provozniho zdzemi.
V RSJ je zodpovédny za fizeni rizik. Je absolvent Vysoké $koly zemé&délské v Brng, v letech 1990 — 93 se
zabyval studiem matematické informatiky na Masarykové univerzité. Je drZitelem makléfské licence
(kategorie L,IL,IIL ) od roku 1993. M4 jedenact let praxe na tuzemskych a $est let na zahraninich
finan¢nich trzich jako hlavni makléf. T¥i roky pisobil jako &len dozoréi rady u obchodnika s cennymi
papiry Katnek Securities. Od roku 2000 pisobi ve spoleénosti RSI a.s. ve funkci predsedy nebo &lena
predstavenstva.

Ing. Michal Safiak

V RSJ a.s. pracuje na pozici feditele informa&nich technologii. Ve spolegnosti ptisobi od roku 2003, kdy
se podilel na zahdjeni algoritmického obchodovani. Od pogatku se vénoval tvorb& technologického
zazemi spoleCnosti, zejména vyvoji blackboxd a budovani veskeré technologické infrastruktury. Je
akcionafem RSJ a.s. Odpovidé za celou infrastrukturu pro algoritmické obchodovéni v oblasti technologii
a komunikaci, coZ pfedstavuje zejména névrh a vyvoj vlastnich systémi a veskeré vztahy s burzami a
tfetimi stranami. Je absolventem VSE v Praze se specializaci na informaéni technologie, penézni
ekonomii a bankovnictvi. Nyni je Slenem predstavenstva.

RSJ a.s., IC 00884855 - Vyroéni zpréva 2011




algorithmic
trading

Ing. Bronislav Kandrik

Je absolvent VSE v Praze — obor finance a bankovnictvi. Ve spole¢nosti RSJ a.s. plisobi od roku 2003,
kdy se podilel na algoritmickém obchodovani RSJ. Od poéatku byl jednim z traderd a pracoval na
zlepSovani arozsifovani obchodni strategie. Pozici vedouciho tradera zastava od roku 2007. Ve
spole¢nosti zodpovida za obchodovani na derivatovych burzach, vyhledava nové piilezitosti a podili se na
uréovani strategie. Od kvétna 2009 do bfezna 2012 byl &lenem dozoréi rady RSJ a.s.

Spole€nost neposkytla ¢leniim predstavenstva zadné Uvéry ani nevydala Zadné zaruky v jejich prospéch.

V. Dozoréiradavroce 2012

Jméno, prijmeni a titul funkce datum pocatku
vykonu funkce

Karel Jane¢ek, PhD. predseda dozoréi rady 27.04.2012
Ing.Véclav Dejémar ¢len dozoréi rady 12.10.2011

Ing. Toma$ Janelek ¢len dozoréi rady 06.02.2009

Mgr. Martin Duchagek ¢len dozoréi rady 22.03.2012

Mgr. Anton Tyutin Clen dozoréi rady 12.04.2012

Ing. Jana SuSankova ¢len dozor¢i rady 12.04.2012
Karel Janeéek, PhD.

Je zakladatelem spoleCnosti RSJ a.s. a zdroveii jejim nejvétsim akcionafem. Je absolventem Matematicko-
fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy v Praze - obor matematika a teorie pravdépodobnosti. Je také
absolventem Bradly University, Peoria vUSA - obor finance. Vroce 2004 usp&$né dokongil
postgradualni studium na Carnegie Mellon University, Pittsburgh v USA a ziskal titul PhD. Je dr¥itelem
Certifikatu Treasury Bond &NoteFutures a AdvancedFutures spoleénosti Carrtfutures (New York). Je
drzitelem makléiské licence kategorie L, I1., I11. (od roku 1995 - kategorie I, II., od roku 2002 - kategorie
II1.). Pét let byl ¢lenem dozoréi rady RSJ Invest, a.s., vice neZ pét let plisobil v predstavenstvu spoleénosti
RSJ a.s. a nyni je pfedsedou dozoréi rady RSJ a.s.

Ing. Vaclav Dejémar

Je absolvent VSE v Praze — obor finance a bankovnictvi. Ma deset let praxe ve vedoucich funkcich

u spole€nosti zabyvajicich se informa¢nimi systémy, internetem a reklamou. V dozor&i radé spole&nosti
RSJ a.s. plsobi od roku 2001.

Ing. Tomas Janeéek

Pracoval v RSJ as. na pozici manaZera fizeni lidskych zdroji. Je absolventem VSE v Praze se
specializaci na finance a obchodni prévo. Je drzitelem maklérské licence kategorie 1., I1., II1. (od roku

RSJ a.s., IC 00884855 - Vyrodni zprava 2011
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1996 - kategorie L, II., od roku 2002 - kategorie I11.) M4 deset let praxe u spolegnosti RSJ na pozicich
makléfe a portfolio managera. Zabyva se prednaSkovou &innosti k problematice kapitdlového trhu.
Osm let byl ¢lenem predstavenstva spoletnosti RSJ Invest, a.s. V sou¢asné dobé je &lenem dozoré&i rady
RSJas.

Mgr. Martin Duchidek

Absolvoval na UK MFF magisterské studium informatiky zaméfené na databazové systémy a navrhy
informac¢nich systému u Prof. RNDr. J. Pokorného.

Po studiu piisobil dva roky jako vedouci programator ve firm& CSC ComputerSciences, od roku 2006 je
vedoucim tymu programétord firmy RSJ, ktefi vyviji algoritmicky obchodni systém. Zéroveti je
zodpovédny za organizaci a vedeni koordinadnich schiizek mezi developerskym oddélenim, analytickym
odd¢lenim a odd€lenim tradingdesk.

Prvnim rokem je ¢lenem dozoréi rady RSJ a.s

Mgr. Anton Tyutin

Do spole¢nosti RSJ a.s. nastoupil vroce 2006 na pozici matematického analytika. V soudasnosti
vede analytické oddéleni. Prvnim rokem je &lenem dozoréi rady RSJ as. M4 magisterské
vzd€lani v oborech matematiky a ekonomické teorie, v r. 1994 s vyznamenanim absolvoval Matematicko-
mechanickou fakultu Uralské statni univerzity (Jekatérinburg, Rusko) a v r. 2002 ziskal titul M.A.
in Economics na CERGE-EI (Praha, Ceska republika).

Do RSJ as. pfiSel se zkuSenostmi védeckého pracovnika, v letech 1994 — 2000 se zabyval otazkami
matematické optimalizace a matematické kybernetiky v Ustavu matematiky a mechaniky Uralského
odd¢leni Ruské akademie véd a v letech 2002 — 2005 se vénoval problematice adaptivniho udeni
a evoluéni teorie her v Narodohospodaiském tstavu Akademie véd Ceské republiky.

Ing. Jana SuSankova

Absolvovala na ekonomické fakulté Vysoké Skoly baiiské — Technické univerzité v Ostravé obor
systémové inZenyrstvi, zaméfeny na ekonomii a informaéni technologie.

V prvnich letech po studiu pracovala v nékolika spolegnostech jako analytik-programator a IT
administrator, poslednich 15 let se vénuje pfedevsim oblasti uetnictvi a dani. Od roku 2006 piisobi v

RSJ a.s. na pozici hlavni G¢etni, zdroveil je také zodpovédna za ekonomickou &ast vykaznictvi pro CNB.
Prvnim rokem je €lenkou dozoréi rady RSJ a.s.

Spole€nost neposkytla ¢lentim dozoréi rady Zadné Gvéry ani nevydala Zadné zaruky v jejich prospéch.

RSJ a.s., IC 00884855 - Vyroénf zprava 2011 Strana 5
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VI. Clenstvi élenu predstavenstva
pravnickych osob

Ing. Libor Winkler, CSec.

a dozoréi rady

v organech

jinych

Nazev spole¢nosti funkce vznik
funkce

RSJ Private Equity uzavieny investi¢ni fond, a.s. predseda dozoréi rady 8.7.2010
Nada¢éni fond proti korupci ¢len dozor¢i rady 15.3.2011
G2G investment, a.s. ptedseda dozor¢i rady 18.8.2011
BOX a.s. ¢len dozor¢i rady 21.6.2012
DOX PRAGUE, a.s. len dozoréi rady 21.6.2012
PROARTE uzavieny investiéni fond, a.s. ¢len dozor¢i rady 30.7.2012
RSJ Gold Investment a.s. piedseda dozor¢i rady 21.9.2012

Ing. Michal Saiiak

Nemad zadna ¢lenstvi v organech jinych pravnickych osob.

Ing. Bronislav Kandrik

Nema zadn4 Clenstvi v organech jinych pravnickych osob.

Karel Janecek, PhD.

Nazev spolecnosti funkce vznik

funkce

Nada¢ni fond Karla Janecka na podporu védy a|&len spravni rady 11.6.2010
vyzkumu

RSJ Private Equity uzavieny investi¢ni fond, a.s. ¢len dozordi rady 8.7.2010

Nadace CERGE-EI ¢len spravni rady 2.2.2011

Nadaéni fond proti korupci predseda spravni rady 15.3.2011

Nada¢ni fond pomoci predseda spravni rady 23.5.2012

Pozitivni evoluce o.s. predseda

10.7.2012

RSJ a.s., IC 00884855 - Vyrotni zprava 2011
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Ing. Vaclav Dejémar

Nazev spole¢nosti funkce vznik
funkce
INTERACTIVE ONE s.r.0. jednatel 2.12.1998
I3CZ s.r.0. jednatel 3.3.2000
MeetFactory o.p.s. ¢len dozoréi rady 1.4.2010
RSJ Private Equity uzavieny investi&ni fond, a.s. ¢len dozoréi rady 8.7.2010
Czechoslovak Models s.r.o. jednatel 26.2.2012
BOX as. piedseda dozor¢i rady 21.6.2012
DOX PRAGUE a.s. piedseda dozor¢i rady 21.6.2012
Ing.Tomas Janefek
Nazev spolecnosti funkce vznik
funkce
JKT Technik, spol. s r.o. jednatel 2.1.1997
Mateiska skola Duhovka, s.r.o. jednatel 13.5.2008
Maagd a.s. pfedseda dozoréi rady 22.6.2009
DUHOVKA GROUP a.s. predseda predstavenstva [21.9.2010
Gymndazium Duhovka s.r.o. Jjednatel 28.4.2010
Soukrom4 zékladni Skola Hrou, s.r.0. jednatel 29.7.2010
Institut Duhovka, s.r.o. jednatel 15.8.2011

Mgr. Martin Duchadéek

Nema Zadna Clenstvi v organech jinych pravnickych osob.

Mgr. Anton Tyutin

Nema zddna €lenstvi v organech jinych pravnickych osob.

Ing. Jana Susankova

Nema Zadna Clenstvi v organech jinych pravnickych osob.

RSJ ass., IC 00884855 - Vyroéni zprava 2011
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VIl. AkcionafFi s kvalifikovanou Géasti na RSJ a.s. — stav k 31.12.2012

Jméno a prijmeni Vyse podilu na hlasovacich pravech
Karel Janeéek, PhD. 40,00 %
Ing.Véclav Dejémar 21,90 %
Ing.Libor Winkler, CSc. 12,70 %
Ing. Tomas Janecek 11,00 %
VIll.  Strategie a metody Fizeni rizik

Rizeni rizika a likvidity Spole¢nosti je uréeno Radem kapitdlové pFiméfenosti, Fizeni rizik a likvidity
(dale jen ,RAd fizeni rizik®), ktery provadi pozadavky zdkona & 256/2004 Sb. o podnikini na
kapitalovém trhu, v platném znént, (dale téz jen ,,ZPKT*), zejména ustanovem § 9 a nasl ZPKT; vyhlasku
Ceské narodni banky &. 123/2007 Sb. o pravidlech obezietného podmkam bank, spofitelnich a uvérnich
druzstev a obchodnikil s cennymi papiry, v platném znéni, (dale téZ jen "Vyhlaska BASEL 2"); vyhlagku
¢. 303/2010 Sb. o podrobnéjsi upravé n&kterych pravidel pii poskytovani investi¢nich sluzeb.

Spole¢nost ma nastaven systém Fizenf rizik, ktery odpovida rozsahu a sloZitosti &innosti.

Osobou odpovédnou za fizeni rizik je pracovnik Gtvaru ¥izeni rizik Spole&nosti.

- Systém fizeni rizik musi byt efektivng uplatiiovan tak, aby poskytl nezkresleny obraz o mife
podstupovanych rizik Spole¢nosti. Systém Fizeni rizik (zejména Gvérovych a trznich) musi poskytovat
informace o pozicich zaujimanych Spole¢nosti, o jeji angazovanosti viiéi jednotlivym osobam &
ekonomicky spjatym skupinidm. Proto jsou vSechna oddg&leni RSI a.s., kterym je stanovena
odpov&dnost v systému Fizeni rizik povinna kontrolovat zejména pozice a angaovanost Spoletnosti
soustavné a na denni bazi.

- Stejné tak je tieba fidit rizika u veskerych dal3ich &innosti, témito riziky jsou zejména rizika opera&ni
a compliance riziko.

- Prisludné Gtvary RSJ a.s. odpovédné za sledovani a ¥izeni rizik identiﬁkuji méfi, sleduji a omezuji
rizika die pfislu$nych vnitfnich predpisii Spole¢nosti. Sledovani a fizeni finan&nich a operanich rizik
je upraveno v Radu kapitélové pfiméfenosti, fizeni rizik a likvidity. Sledovani a ¥{zeni operadnich
rizik ve smyslu funkce vnitfni kontroly je upraveno ve Vnitinim ¥idicim a kontrolnim systému
Spolecnosti a v predpise Pravidla fizeni operagnich rizik a business continuity plan.

- Ugetni oddgleni piedava denni informace tykajici se vyslednych pozic zrealizovanych operaci
Spolecnosti na védomi statutdrnimu organu (ve smyslu a v ndvaznosti na povinnost precetiovat urgité
pozice v souladu s Vyhlaskou BASEL 2 na denni bazi, tj. pfedeviim ve vztahu k obchodnimu
portfoliu).

- Pravomoci a povinnosti odpovédnych zaméstnancd pti fizeni rizik jsou vymezeny v Orgamzac
fadu a Vnitinim fidicim a kontrolnim systému RSJ a.s.
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Povinnosti dtvaru interntho auditu p¥i prov&fovani systému fizeni rizik jsou vymezeny v
Organizacnim fadu a Vnitinim fidicim a kontrolnim systému Spole¢nosti. Interni audit informuje
statutarnf orgdn RSJ a.s. pravidelng (v souladu s ro¢nim auditnim pldnem) a spolehlivé o dodrzovani
postupli a zasad definovanych v Réadu ¥izeni rizik a ve Vnitinim ¥idicim a kontrolnim systému
Spolecnosti, vEetné dodrzovani limitd kapitalové pfimé¥enosti a dal$ich vnitfnich limitd stanovenych
Spole¢nosti v ramci roéni zpravy interniho auditora.

Zikladni pristupy Fizeni rizik

Spolecnost uplatiiuje pouze zakladni piistupy ve smyslu Vyhlasky BASEL 2.

Vypocet kapitdlové pfiméfenosti je provadén priibéZnym udrzovanim kapitald na individualnim
zékladé minimalné ve vysi odpovidajici souctu kapitalovych pozadavki k Gvérovému, trinimu
a operatnimu riziku stanovenych na individualnim zéklad& dle ustanoveni § 37 a nasl. Vyhlasky
BASEL 2. Spoletnost neaplikuje vypocet ve smyslu obchodnika s cennymi papiry s omezenym
rozsahem investi¢nich sluZeb anebo obchodnika s cennymi papiry s omezenym obchodovanim na
vlastni tcet.

Pro vypocet kapitdlového poZzadavku k Gvérovému riziku investiéniho portfolia aplikuje Spole¢nost
zékladni piistup pro vypodet kapitalovych pozadavki - standardizovany pristup dle ustanoveni § 83
a nasl. Vyhlasky BASEL 2.

Pro vypodet kapitalového pozadavku k avérovému riziku obchodniho portfolia a k trZznimu riziku
aplikuje Spole¢nost standardizovany pfistup dle ustanoveni § 127 odst. 1 pism. a) Vyhlagky BASEL
2.

Pro vypocet kapitalového pozadavku k operadnimu riziku aplikuje Spolednost piistup zakladniho
ukazatele (BIA) ve smyslu ustanoveni § 171 Vyhlasky BASEL 2.

Spolecnost neaplikuje vyuziti moZnosti stanovovat kapitalové poZadavky k nastrojiim zafazenym do
malého obchodniho portfolia jako k ndstrojim zafazenym do investi¢niho portfolia.

Spole¢nost zdsadné nepodstupuje Gvérové expozice, neaplikuje vlastni ratingy a v piipadé potieby
aplikace externiho ratingu postupuje v souladu s Vyhlaskou a dle seznamu piislugnych zapsanych
ratingovych agentur vedeného regulatorem.

Spolecnost disponuje povolenim k investi¢ni sluzb& obchodovéani na vlastni G&et primarné s ohledem
na pozadavky a podminky &lenstvi ¢i Ggasti regulovanych trha, pripadng jejich vyporadacich systéma.
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IX. Udaje o &éinnosti

Predmét podnikani zapsany v obchodnim rejstiiku:
- vykon €innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povoleni udéleného podle zvlastniho zédkona

- vyroba, obchod a sluZzby neuvedené v prilohach 1 aZ 3 Zivnostenského zékona

Cinnost obchodnika s cennymi papiry spo¢iva ve vykonu téchto hlavnich investiénich sluzeb:

- podle § 4 odst. 2 pism. a) zak. &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu (dale téZ je ,,ZPKT*),
prijiman{ a pfedavani pokyn tykajicich se investi€nich nastrojd, a to ve vztahu k investiénim nastrojim
uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,

- podle § 4 odst. 2 pism. b) ZPKT, provadéni pokynd tykajicich se investi¢nich néstrojii na udet
zékaznika, a to ve vztahu k investi¢nim néstrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,

- podle § 4 odst. 2 pism. ¢} ZPKT, obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni Gdet, a to ve vztahu k
investi¢nim néstrojiim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,

- podle § 4 odst. 2 pism. d) ZPKT, obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soudasti investi¢ni
nastroj, na zdkladé volné ivahy v ramci smluvniho ujednéni, a to ve vztahu k investi&nim nastrojim
uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,

- podle § 4 odst. 2 pism. e) ZPKT, investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroj, a to ve vztahu k
investi¢nim nastrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,

- podle § 4 odst. 2 pism. g) ZPKT, upisovani nebo umistovani investi¢nich nastrojii se zavazkem jejich
upsani, a to ve vztahu k investi¢nim nastrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,

- podle § 4 odst. 2 pism. h) ZPKT, umist'ovéani investiénich nastroji bez zavazku jejich upsani, a to ve
vztahu k investi¢nim néstrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,

a dopliikovych investi¢nich sluZeb:

- podle § 4 odst. 3 pism. a) ZPKT, Gischova a sprava investi¢nich néstroji vetn& souvisejicich sluzeb, a to
ve vztahu k investi¢nim nastrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,

- podle § 4 odst. 3 pism. b) ZPKT, poskytovani uvéru nebo piijéky zakaznikovi za i&elem umoznéni
obchodu s investi¢nim nastrojem, na némz se poskytovatel avéru nebo pijeky podili, a to ve vztahu k
investi¢nim nastrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,

- podle § 4 odst. 3 pism. ¢) ZPKT, poradenska &innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie
a s tim souvisejicich otdzek, jakoZ i poskytovani porad a sluZeb tykajicich se premén spolednosti nebo
prevodi podniki, -
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- podle § 4 odst. 3 pism. d) ZPKT, poskytovani investi¢nich doporudeni a analyz investi¢nich piilezitosti
nebo podobnych obecnych doporu€eni tykajicich se obchodovéni s investi€nimi nastroji, a to ve vztahu k
investi¢nim nastrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,

- podle § 4 odst. 3 pism. e) ZPKT, provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim
investi¢nich sluzeb,

- podle § 4 odst. 3 pism. f) ZPKT, sluzby souvisejici s upisovanim nebo umistovanim investi¢nich
nastroju, a to ve vztahu k investiénim nastrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT.

Spole¢nost dile vykondva ¢innost Poskytovani software, poradenstvi v oblasti informaénich technologii,
zpracovani dat, hostingové a souvisejici ¢innosti a webové portaly, pokud jsou poskytovany na finanénim
trhu.

Cinnosti vykondvané v roce 2012

Algoritmicka sprava portfolia

Spolecnost plisobi jako obchodnik s cennymi papiry jiz od roku 1995. Je zakladajicim &lenem Ceské
asociace obchodniki s cennymi papiry.

RSJ se zabyvd zejména elektronickym obchodovanim finandnich derivatd na nejvétSich svétovych
derivatovych burzach. Od roku 2005 je Spole€nost lenem londynské derivatové burzy NYSE Liffe, kde
patfi mezi nejvyznamnéjsi obchodniky a pisobi zde téZ jako oficidlni tvirce trhu (designated market
maker). Vyznamnych objeml obchodovani Spolednost dosahuje t€Zz na burzach skupiny CME Group
v Chicagu a na burze Eurex ve Frankfurtu. V roce 2012 Spolednost zobchodovala vice nez 215 miliond
finan¢nich derivatovych kontrakti.

Objem zdkaznického majetku ve spravé Spoleénosti k rozvahovému dni roku 2012 &inil 3 770 920 tis.
K¢.

Zvlastni zdjem Spolecnost vzdy vénovala hledani netradi¢nich ziskovych pfileZitosti na kapitalovych,
zejména derivatovych trzich. Vroce 2012 pievaznou &ast portfolii klientd spravovala metodou
algoritmického derivatového obchodovani. Vroce 2012 do portfolia nabizenych algoritmicky
obchodovanych kontraktd piibyly futures na ropu na jedné znejvétlich derivatovych burz ICE
(IntercontinentalExchange, Inc.)

Vzhledem ke specializaci na algoritmické obchodovani s vyhradné burzovnimi derivaty se Spolednost
fadi k nejvétsim obchodnikiim s cennymi papiry v Ceské republice. Algoritmickd sprava portfolia
kombinuje unikatni know-how s metodami, které vychézeji z modernich poznatkd finanéni matematiky a
teorie pravdépodobnosti. RSJ vyuziva nejmodern&j$i technologie, které umistuje co nejblize
elektronickym burzdm tak, aby minimalizovala latence. Jednotlivé obchodni lokality RSJ dale
telekomunikacné propojuje a vytvaii tak unikatni celosvétovou sit’ pro algoritmické obchodovani a
rozhodovani v fadech milisekund.

RSJ v roce 2012 realizovala pro své klienty obchodovani pievazné na burzach:
- NYSE LIFFE UK — futures kontrakty Euribor, Short Sterling, Euroswiss, Long Gilt;

- CME Group — futures kontrakty Eurodollar, e-Mini S&P, U.S. Treasuries, 30 Day Fed Funds, ¢ M1n1
Nasdaq, Forex Futures, Sovys, Volatility Futures, WTI, Natural Gas )
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- Eurex - futures kontrakty Schatz, Bund, Bobl, EuroStoxx50, DAX;
- NYSE LIFFE US - futures kontrakty Eurodollar, U.S. Treasuries, US Repo Futures.
- ICE - futures kontrakty Brent

IT sluzby

Spole€nost RSJ a.s. v roce 2012 provozovala téZ poskytovani IT sluZeb externim subjektim v ramci
registrované podnikatelské ¢innosti. RSJ pfi poskytovani sluzeb vyuZivd expertni potencial v oboru
analyzy a vyvoje softwaru zejména v oblasti pfipojeni k elektronickym objednavkovym a cenovs-
distribu¢nim systémim regulovanych trhi (burz) a nabizi tento potencial téetim osobam.

Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

V roce 2012 Spolenost pokracovala v internim projektu vyzkumu a vyvoje, ktery zahgjila v roce 2011.
Piedmétem ukolu vyzkumu a vyvoje je aplikovany vyzkum a experimentalni vyvoj nového systému pro
algoritmické obchodovani ,Fast Cat“. Vyzkum a experimentdlni vyvoj zahrnuje tvorbu vysoce
sofistikovaného jednoucelového zafizeni, které se sklada z jednotiCelovych hardwarovych a softwarovych
komponent. Pozadované parametry zafizeni zahrnuji zejména vysoce optimalizovanou celkovou latenci
systému, integraci novych matematickych modeld a algoritm@, podporu detailniho monitoringu a
profilingu systému.

Pfedpokladané datum ukonceni projektu vyzkumu a vyvoje ,,Fast Cat“ je 31.12.2013.

Objemy obchodovani v roce 2012

RSJ Volume in Lots
(Year 2012, Millions)
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X.

Udaje o finanéni situaci

Nekonsolidovana rozvaha

Aktiva
tis. K¢ 31.12.2011 31.12.2012
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 57 34
3. Pohledavky za bankami 938218 422 965
v tom: a) splatné na pozadani 938 218 422 965
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5629 3873
v tom: a) splatné na pozadani 5629 3873
5. Dluhové cenné papiry 51053 41007
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 51053 41 007
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 1 664 3 009
10. | Dlouhodoby hmotny majetek 11597 20 155
11. | Ostatni aktiva 18 347 45355
13. | Néklady a p¥{jmy ptistich obdobi 2244 3437
Aktiva celkem 1028 809 539 835
Pasiva
tis. K¢ 31.12.2011 | 31.12.2012
4. | Ostatni pasiva 929 133 416 390
5. | Vynosy a vydaje ptistich obdobi 1987 13716
6. | Rezervy 190 1209
v tom: a) na diichody a podobné zavazky 190 1209
8. | Zakladni kapital 27 000 27 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 27 000 27 000
10. | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 4 400 5138
z toho: a) povinné rezervni fondy 4067 4942
¢) ostatni fondy ze zisku 333 196
14. | Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazen4 ztrata z piedchozich obdobi 48 594 64 724
15. | Zisk nebo ztrata za (iCetni obdobi 17 505 11658
Pasiva celkem 1 028 809 539 835
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Vykaz zisku a ztraty

tis. K¢ 31.12.2011 31.12.2012

1. | Vynosy z urokt a podobné vynosy 1295 1344

z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 1253 1311

2. | Néklady na Groky a podobné naklady 295 323

z toho: uroky z dluhovych cennych papiri 295 323

4. | Vynosy z poplatki a provizi 84 991 96 945

5. | Néklady na poplatky a provize 17770 25 801

6. | Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 2 062 - 188

7. | Ostatni provozni vynosy 21571 33781

8. | Ostatni provozni naklady 7397 4074

9. | Spravni naklady 54299 73178

a) ndklady na zamé&stnance 34086 48 114

z toho: aa) mzdy a platy 24778 34 885

ab) socialni a zdravotni pojisténi 8326 11819

b) ostatni spravni néklady 20213 25 064

11. | Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek 7987 13579
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

13. | Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv 66 3

k pohleddvkam a zarukam

17. | Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 190 1020

19. | Zisk za 1icetni obdobi z bézné ¢innosti pied zdan&nim 21915 13 904

23. | Dan z pt{jmu 4410 2246

24. | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 17 505 11 658
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Podrozvaha
tis. K¢ 31.12.2011 31.12.2012
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci -16 048 0
7. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 3195046 3362 758
Podrozvahova pasiva celkem 3178 998 3362 758
Prehled o zménach vlastniho kapitalu
tis. K¢ Zakladni | Vlastni | Rezervni | Kapitdl. | Nerozdél. | Zisk/ztrata | Vlastni
kapital akcie fond fondy zisk/ bézného | kapital
ztrata roku celkem
min.let
Stav 27 000 0 4 067 333 48 594 17505 @ 97499
k 31.12.2011
Cisty zisk 0 0 0 0 0 11658 | 11658
bézného
obdobi
Prevody do 0 0 875 500 0 -1375 0
fondi
Pouziti fondd 0 0 0 - 637 0 0 - 637
Nakupy a 0 0 0 0 0 0 0
prodeje
vlastnich
akeii
Ostatni 0 0 0 0 16 130 -16 130 0
zmény
Stav 27 000 0 4942 196 64 724 11 658 | 108 520
k 31.12.2012
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Prehled o zménach vlastniho kapitilu za posledni &tyfi uidetni Vlastni kapital
obdobi (v tis. K¢)
2009 63 435
2010 80 539
2011 97 499
2012 108 520
Ro¢éni Cisty obrat
Vynosy (v tis. K¢) 2012
Provize za obhospodafovani majetku zakazniki 83 265
Provize za pfijimani a pfedavani investi¢nich pokynii 133
Odmény - DMM Stipends 13 547
Vynosy z devizovych operaci 2 947
Vynosy z troki 1344
Vynosy z prodeje a aktualizace software 4778
Vynosy z prodeje prav 28 853
Ostatni provozn{ vynosy 150
Pouziti opravnych polozek 2595
Pouziti rezerv 4 845
Celkem 142 457

Zakladem pro vypocet piispévku do Garan&niho fondu obchodnikd s cennymi papiry za rok 2012 jsou
provize za obhospodarovani majetku zdkaznikd, provize za p¥ijimani a pfedavani investi¢nich pokyni

a vynosy za ¢innost ,,market makera®, celkem ve vy$i 96 945, - tis. K&.

Pomérové ukazatele

Vypocet niZe uvedenych pomérovych ukazatelii vychazi z hodnot vykazanych k ultimu b&Zného

a minulého G¢etniho obdobi.

Ukazatel 2011 2012

Zadluzenost 1 7,85 % 17,58 %
Zadluzenost I1 8,52 % 21,34 %
Rentabilita primérnych aktiv 16,54 % 8,85 %
'Rentabilita primérného vlastniho kapitalu 19,66 % 11,32 %
Rentabilita trzeb 20,60 % 12,03 %

Primé&rny evidenéni piepolteny stav zaméstnancii

41

Spravni néklady na jednoho zamé&stnance

1 324 tis. K&
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Xl.  Kapital, kapitalova pfimérenost a kapitalové pozadavky

Kapitilova priméfenost

Spole¢nost udrzuje vniting stanoveny kapital ve smyslu §9a odst. 1 ZPKT s ohledem na rozsah aktivit na
vlastni et a podstupovand rizika na drovni odpovidajici pravidliim obezietného podnikani ve smyslu
vyhlasky €. 123/2007 Sb. o pravidlech obezietného podnikéni bank, spofitelnich a Gve€rnich druzstev a
obchodnikd s cennymi papiry, v platném znéni (déle téZ jen ,,VyhlaSka BASEL 2%), jak je provedena
vnitinim predpisem Rad kapltalove pfimérenosti, fizeni rizik a likvidity. Vniting stanoveny kapital tedy
Spole¢nost udrzuje na Grovni kapitdlu stanoveném na individudlnim zdklad& podle pravidel Vyhlasky
BASEL 2, tj. neprovéadi zvlastni vypo&ty vnitiné stanoveného kapitalu.

Kapital

Kapital na individudlnim zéklad¢ se stanovi jako soudet pivodniho kapitalu na individudlnim zakladd
(slozka tier 1) a dodatkového kapitalu na individudlnim zaklad& (sloZka tier 2) sniZeny o odg&itatelné
polozky na individudlnim zdklad& a zvySeny o kapital na individudlnim ziklad& na kryti trzniho rizika
(sloZka tier 3).

Pivodni kapitdl na individudlnim zékladé se ¢leni na hlavni a vedlejsi.
Hlavni pivodni kapital zahrnuje splaceny zakladni kapital zapsany do obchodniho rejstiiku,

a) sniZzeny o nabyté vlastni podily, pfi€emZ soudasti této polozky jsou také polozky z obchodd
s vlastnimi podily, snizujici vlastni kapital,

b) zvySeny o emisni azio, pfiCemzZ soudasti této polozky je splacené emisni 4Zio, které souvisi se
splacenym zakladnfm kapitdlem zapsanym do obchodniho rejstifku a emisni 4zio vzniklé
z obchodii s vlastnimi podily,

c) zvySeny o rezervni fondy a nerozdéleny zisk,

d) zvySeny o zisk za b&zné uetni obdobi uvedeny v mezitimni Gletni zdvérce ovéfené auditorem
sniZeny o predpokladany podil na zisku a dalsi piedpokladané platby z rozdéleni zisku,

e) zvySeny, anebo sniZeny, o vysledné kurzové rozdily zkonsolidace dat zahraniéni organizadni
slozky,

f) snizeny o ztratu za b&Zné uéetni obdobi,
g) sniZeny o goodwill,
h) sniZeny o nehmotny majetek jiny nez goodwill,
i) sniZeny o ocefiovaci rozdil ze zmén realnych hodnot kapitalovych néstrojii zafazenych pro ugely
vedeni Ucetnictvi do portfolia realizovatelnych finan¢nich nastrojd, je-li negativni,
J) sniZeny o &isty zisk z kapitalizace budoucich p¥{jmi ze sekuritizace, je-li soudasti polozky podle
pismene ¢) nebo d).
Spole¢nost nema Zadné néstroje, které by spliovaly podminky pro zafazeni do vedlej$iho pvodniho
kapitalu.

Dodatkovy kapltal na individudlnim zéklad¢ se také ¢leni na hlavni a vedlejsi. Spole¢nost nem
ndstroje ani pozice, které by bylo moZné zahrnout do hlavniho nebo vedlejsiho dodatkového ka it4
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Kapitdl na individudlnim zdkladé na kryti triniho rizika tvoii podfizeny dluh B sniZeny
a) o jiné nez vyznamné obezietné Gpravy pii trznim ocefiovani nebo ocefiovani modelem a
b) v ptipadé obchodnika scennymi papiry dale snizeny o hmotny majetek, zasoby, kapitalové
investice do jinych osob, neZ které jsou od&itatelnymi polozkami a které nelze okamzité uplatnit
na trhu, a pohledavky se zbytkovou splatnosti nad 90 dnii kromé& vkladd sloZenych jako zajiténi
pro obchody s derivaty obchodovanymi na uznanych burzach.
Pokud vyse polozek podle pismene a) a b) pievySuje podiizeny dluh B, &astka odpovidajici pfevySeni se
od¢ita od souctu plivodniho a dodatkového kapitélu.
Podtizeny dluh B v kapitalu na individudlnim zakladé mize mit podobu ptijatého uvéru, pijéky, vkladu a
v ptipadé¢ obchodnika s cennymi papiry také podobu vydaného podiizeného dluhopisu.
Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost, coby obchodnik s cennymi papiry, nemé Zadné pozice, které by bylo

mozné zahrnout do podfizen¢ho dluhu B, pievySuje soudet polozek uvedenych pod pismeny a) a b) tento
podfizeny dluh B a je tudiz poloZzkou od¢itatelnou.

Odcitatelné poloZky od pivodniho a dodatkového kapitalu na individudlnim zékladé tvori

a) hodnota kapitdlové investice investiéniho portfolia do instituci, pojistoven, zajistoven,
pojiStovacich holdingovych osob &i pojistovacich holdingovych osob se smiSenou &innosti nebo
ostatnich finan¢nich instituci, pokud ptesahuji 10% zakladniho kapitalu osob, do nichZ je
investovano,

b) soucet hodnot kapitalovych investic investi¢niho portfolia do instituci, pojistoven, zajist'oven,
pojistovacich holdingovych osob ¢i pojistovacich holdingovych osob se smiSenou &innosti nebo
ostatnich finan¢nich instituci, a to v &astce, kterd presahuje 10% kapitdlu na individudlnim
zaklad€ pred odeCtenim polozek podle pismene a), pokud jednotlivé kapitdlové investice
ptedstavuji podil do 10% véetng zakladniho kapitdlu osob, do nichZ je investovano.

c) hodnota expozice ze sekuritizace srizikovou vahou 1250%, ledaZe je zahrnuta do vypoltu
kapitalového pozadavku k uv&rovému riziku podle ustanoveni pro sekurizizaci,

d) nedostatek v kryti oekdvanych dvérovych ztrat,
e) vyznamné obezietné Upravy pii trznim ocefiovani nebo oceflovani modelem,

f) pievyseni polozek uvedenych v kapitalu na kryti trzniho rizika pod pismenem b) nad podiizenym
dluhem B,

g) odpolet u volnych dodavek, a to od 5 obchodnich dnii po splatnosti druhé smluvni platby nebo
dodavky do ukonceni transakce ve vysi soultu pievedené hodnoty a rozdilu mezi sjednanou
vypoféadaci cenou a aktualnim trznim ocenénim, je-li kladny.

Kapitalové pozadavky

Pro ucely vypoctu kapitédlové piiméfenosti stanovuje Spole€nost minimélni kapitilové pozadavky
k uvérovému, trznimu a operaénimu riziku.

Kapitalové pozadavky k avérovému riziku zahmuji kapitalové pozadavky k
a) Uvérovému riziku investiéniho portfolia a riziku rozmé&Inéni investi¢niho portfolia,

b) specifickému urokovému riziku obchodniho portfolia,
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¢) specifickému akciovému riziku obchodniho portfolia,

d) riziku protistrany u repo obchodii nebo pljéek & vypihjéek cennych papirGi nebo komodit,

derivatli, transakci s delsi dobou vypofadéani a marzovych obchodd,

¢) vyporadacimu riziku obchodniho portfolia a volnym dodavkam,
f) ostatnim nastrojim obchodniho portfolia,
g) riziku angazovanosti obchodniho portfolia.

Kapitalove pozadavky k trinimu riziku zahrnuji kapitalové pozadavky k
a) obecnému urokovému riziku obchodniho portfolia,
b) obecnému akciovému riziku obchodniho portfolia,
¢) ménovému riziku investi¢niho a obchodniho portfolia,

d) komoditnimu riziku investi¢niho a obchodntho portfolia.

Kapitdlové pozadavky k operacnimu riziku se stanovi podle typu piistupu pro vypodet t&chto pozadavka.

SpoleCnost uplatiiuje pfi stanoveni vSech kapitalovych poZadavkd na individudlnim zakladé pouze

zakladni piistupy ve smyslu Vyhlasky BASEL 2.

Kapital, kap. pfiméfenost a kap. pozadavky (tis. K&/ %) 2011 2012
Kapitalova priméfenost 36 % 29 %
Kapital ( celkova vyse ) 66 129 73 233
Plivodni kapital ( tier 1) 77997 93 657
Dodatkovy kapital ( tier 2 ) 0 0
Kapital na kryti trzniho rizika ( tier 3 ) 0 0
Od¢itatelné polozky od pivod. a dodat. kapitalu 11 868 20424
Kapitalové pozadavky celkem 14 641 19976
Kapit. poz kdveérovému riziku investiéniho portfolia a riziku 794 3231
rozmélnéni investiéniho portfolia
Kapit. poz. ke specifickému tirokovému riziku obchodniho portfolia 0 0
Kapit. poz. ke specifickému akciovému riziku obchodniho portfolia 0 0
Kapit. poz. k riziku protistrany u repo obchodd nebo pljéek &i vypijéek 0 0
cennych papiri nebo komodit, derivatd, transakci sdel$i dobou
vyporédani a marzovych obchodi
Kapit. poz. k vyporadacimu riziku obchodniho portfolia a volnym 0 0
dodavkam
Kapit. poz. k ostatnim nastrojim obchodniho portfolia 0 0
Kapit. poZ. k riziku angazovanosti obchodniho portfolia 0 0
Kapit. poz. k obecnému trokovému riziku obchodniho portfolia 0 0
Kapit. poz. k obecnému akciovému riziku obchodniho portfolia 0 0
Kapit. poz. k ménovému riziku investi¢niho a obchodniho portfolia 2 644 3943
Kapit. poz. ke komoditnimu riziku investi¢niho a obchodniho. 0 0
Kapit. poz. k operatnimu riziku 7. 11203 12 802
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Xll. Organizac¢ni struktura RSJ a.s.

Valnd hromada
Predstavenstvo DozorCi rada
i
Interni audit Pracoviste Praha Pracovisté Plzeii
i
|
Utvar matematicko- , Utvar vypofaddni L
i Utvar fizeni rizik i . Utvar tcetnictvi
analyticky obchodi
Utvar PR, (tvar compliance
Utvar vivoje Utvar prévnf
Utvarsprava [T a ITC Utvar HR, stykus
prostedkiia Klienty 3 office
infrastruktury managementu
Utvar ,
oorfolomanagement Utvar informadnho
systému obchodnika
ua obchodovani Y
V Praze, dne 29. biezna 2013 Ry \//

/’/f'W{'/% ML /‘)/Lf‘/ykw
Ing. Libor Winkler, CSc.
predseda predstavenstva RSJ a.s.
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1. VSeobecné udaje

1.1. Zakladni udaje o spoleénosti

Nazev spoleénosti: RSJ a.s. ( dale jen ,Spole¢nost")
Sidlo: Trzi$té 366/13, 118 00 Praha 1, Mala Strana
IC: 00884855

Zapisy do OR:

e 18.7. 2001, zména pravni formy spole¢nosti z RSJ Invest, spol. s r.o. (den zapisu do OR
31.5.1994) na RSJ Invest, a.s.
Krajsky soud v Pizni, oddil B, vioZka 932

¢ 6.10.2008, zména sidla Spole¢nosti
Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 14743

* 2.12.2008, roz8ifen pfedmét podnikani o vyrobu, obchod a sluzby neuvedené v piilohach
1 aZ 3 zivnostenského zakona

e 8.3.2010, zména nazvu Spoleénosti z RSJ Invest, a.s. na RSJ a.s.

1.2. Organy spolecnosti — stav k 31.12.2012

Pfedstavenstvo:

Pfedseda: Ing. Libor Winkler, CSc.
Clen: Ing. Michal Safak
Clen: Ing. Bronislav Kandrik

Dozoréi rada:

Pfedseda: Karel Janecek, PhD.
Clen: Ing. Vaclav Dejémar
Clen: Ing. Tomas Jane&ek
Clen: Mgr. Martin Duchagek
Clen: Mgr. Anton Tyutin

Clen: Ing. Jana Sugankova

1.3. Akcionafi spole¢nosti — stav k 31.12.2012

Karel Janegek, PhD., podil na zakladnim kapitalu 40.00%
Ing. Vaclav Dejémar, podil na zakladnim kapitalu 21.90%
Ing. Libor Winkler, CSc. podil na zakladnim kapitalu 12.70%
Ing. Tomas Janecek, podil na zakladnim kapitalu 11.00%
Ing. Michal Sanak, podil na zakladnim kapitalu 5.50%
Ing. Karel Janegek, podil na zakladnim kapitalu 3.31%
Mgr. Martin Duchacek, podil na zakladnim kapitalu 2.70%
Ing. Bronislav Kandrik, podil na zakladnim kapitalu 1.70%
Mgr. Anton Tyutin, podil na zakladnim kapitalu 0.70%
Mar. Petr Altman, podil na zakladnim kapitalu 0.29%

Magr. Jakub Petrasek, podil na zékladnim kapitalu 0.20%

1.4 Pfedmét podnikani

Pfedmétem podnikani Spole¢nosti je vykon &innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu
povoleni udéleného podle zviastniho zékona. Spole¢nost poskytuje hlavni i doplitkové investiéni
sluzby obchodnika s cennymi papiry na zakladé licence vydané Ceskou narodni bankou.

Vroce 2008 byl rozsifen pfedmét &innosti o dalsi registrovanou podnikatelskou &innost —
poskytovani software, poradenstvi v oblasti informaénich technologii, zpracovani dat, hostingové
a souvisejici ¢innosti a webové portaly.

Spole¢nost provozuje svoji ¢innost na burzach ve Spojenych statech americkych, Velké Britanii a
v Némecku.

“ §
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Dne 8.2.2012 uzaviela Spole¢nost se spole¢nosti Prazsky institut pro globaini politiku — Glopolis,
0.p.s. smlouvu o sdruzeni ve smyslu ustanoveni § 829 a nasl. zakona &. 40/1964 Sb., ob&ansky
zakonik, ve znéni pozd&jsich pfedpisli, za u¢elem spoluprace vramci realizace projektu ,Na
finangni krizi s rozumem?®.

2, Uplatnéné ucetni metody

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zmé&nach vlastniho kapitalu a
souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb. o Ugetnictvi, ve znéni
pozdgjSich pfedpisl, vyhlaSkou & 501/2002 Sb., ve znéni pozdé&jsich predpisl, vydanou
Ministerstvem financi Ceské republiky a deskymi G&etnimi standardy pro banky a ostatni finan&ni
instituce.

Hlavni zasady vedeni téetnictvi:
e penézni prostiedky klientd jsou vedeny na bankovnich Gétech oddélenych od
bankovnich G¢th Spoleénosti,
¢ na kaZdé dispozici s pen&znimi prostfedky a investi¢nimi instrumenty se podileji
dva opravnéni pracovnici,
» struktura analytickych Ut zajistuje predevsim:
- oddélenou evidenci penéznich prostiedkl klientd a Spole¢nosti,
- oddélenou evidenci obchodu s investiénimi nastroji uzavienych pro klienty a
obchod( s investiénimi nastroji uzavienych na viastni icet Spole¢nosti,
- oddélenou evidenci pohledavek a zavazk( Spole¢nosti souvisejicich s
poskytovanim investi¢nich sluzeb v{ci jednotlivym klientlm,
* Kk vypofadani obchodl s investiénimi nastroji uzavienych pro klienta jsou pouzity
vyhradné penézni prostfedky tohoto klienta,
e pracovnici povéfeni vedenim tcetnictvi se podili na pinéni ginnosti pfi zajisténi
rekonciliace a souginnosti viuéi internimu a externimu auditorovi.

OkamzZikem uskute¢néni G&etniho pfipadu je zejména okamzik nakupu a prodeje jednotlivych
druh¥ finanénich a investi€nich nastrojd, doloZzeny dennimi pohyby na vypisech z obchodniho
systému Spole€nosti nebo na vypisech tfetich osob, dale vyplata nebo pFevzeti penéZnich
prostfedkl, nabyti nebo zanik viastnictvi, popf. prav k cizim vécem nebo vznik pohledavky nebo
zavazku, jejich zména nebo zanik.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu je povaZovan predevéim ve vztahu k penéznim
prostfedkim a investiénim instrumentlim klientl, at uz pfi G&tovani vrozvahovych &i
podrozvahovych aktivech nebo pasivech, okamzik vypofadani.

Castky uvedené v Udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice korun ¢eskych ( tis.K¢ ), neni-li
uvedeno jinak.

Ugetnictvi Spolegnosti je od 1.1.2007 vedeno v informa&nim systému Helios Orange spoleénosti
Assseco Solutions, a.s. a je u n&j pribézné provadén upgrade.

Ke zpracovani obchodnich (daji je od 1.1.2010 vyuzivan obchodni systém ,BOSS“ vytvoreny
vlastni ginnosti RSJ a.s.

2.1. Uplatnéni novych u&etnich metod a postupl
V roce 2012 bylo t¢tovano o nékolika novych Ugetnich pfipadech.

Kromeé tvorby rezervy na pohyblivou slozku odmén zaméstnanc(, ktera byla poprvé tvofena v roce
2011, byla k 31.12.2012 vytvofena nové také rezerva na dal$i zaméstnanecké benefity. Tato
rezerva je, stejné jako rezerva na odmény zaméstnancl za 4.&tvrtleti roku 2012, jejichz vyplacent
bylo schvaleno aZ v roce 2013, vykazana v rozvahové poloZce ,Rezervy na dlchody a podobné
zavazky" a souvztaZzné ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv”.

Specialnim ucetnim pfipadem roku 2012 je tvorba mimofadného odpisu technickych zhodnoceni
pronajateho majetku, konkrétn& technickych zhodnoceni na nemovité kulturni pamatce -

Wratislavském palaci v Praze, z dlvodu snizeni pfedpokladané vyuzitelnosti tohoto majetku.

v souvislosti s planovanym ukonéenim podnajmu Spoleénosti pronajatych prostor pravdépodobn”
v roce 2014.

Tento mimofadny odpis je vykazan spole¢né s ostatnim odpisy dlouhodobého majetku ve vyl{ U
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zisku a ztraty v polozce ,Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k diouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku”.

Poprvé byly vroce 2012 vykazany ve vykazu rozvahy pohledavky a zavazky vzniklé ze
vzajemného zGsétovani nedoplatkli a preplatkll dani z pfijmd, nepfimych dani a poplatk(, a to
v ramci stejného druhu dané nebo poplatku a stejného spravce dané nebo poplatku.

Z divodu rozdilného okamziku sestaveni Ugetni zavérky a okamziku sestaveni dafového pfiznani
k dani z p¥jmU pravnickych osob za zdanovaci obdobi roku 2012, neni ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,Dan z pfijmi*, stejné jako vroce 2011, vykazana skute¢na vyse splatné dané, ale
pouze jeji vySe pfedpokladana a v souvislosti s tim je v poloZzce ,Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi
po zdanéni vykazan disponibilni Cisty zisk o¢ekavany.

Zadné daldi nové Udetni metody ani postupy ve vztahu k Géetnim metoddm a postuplim
pouzivanym v roce 2011 jiz nebyly v roce 2012 pouzity.

Pri tvorbé uctu jsou vyuZivany tyto uctové skupiny:

Gc¢tova skupina 11 — Pokladni hodnoty

Uctova skupina 13 - Vklady, Uvéry a ostatni zavazky a pohledavky za bankami
uctova skupina 31 - Pevné terminové operace

Uctova skupina 32 - Penize na cesté

Uctova skupina 34 - Ostatni pohledavky a zavazky

uctova skupina 35 - Casové rozliseni, dohadné polozky, usporadaci uget
GCtova skupina 36 - Realizovatelné cenné papiry a ostatni podily

UCtova skupina 37 - Pohledavky a zavazky z obchodovani scennymi papiry a z emise
vlastnich cennych papir(i

uctova skupina 41 - Dlouhodobé finanéni investice

Uctova skupina 43 - Dlouhodoby hmotny majetek a jeho pofizeni

Uctova skupina 47 - Dlouhodoby nehmotny majetek a jeho pofizeni

uctova skupina 48 — Zasoby

Uc¢tova skupina 54 - Rezervy

Uctova skupina 55 — Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

uctova skupina 56 - Zakladni kapital a kapitalové fondy

uétova skupina 57 — Pfevedeny hospodarsky vysledek

uctové skupina 58 — Zavérkoveé ucty

Uctova skupina 59 — Hospodarsky vysledek ve schvalovacim Fizeni

G¢tova skupina 61 - Naklady na finanéni ¢innosti

Gétova skupina 63 — Spravni naklady

Uétova skupina 65 - Tvorba rezerv a opravnych polozek

uctova skupina 66 — Ostatni provozni naklady

Gctova skupina 67 — Mimofadné naklady

G¢tova skupina 68 - Dan z pfijm{

Uétova skupina 71 — Vynosy z finanénich &innosti

Uctovéa skupina 75 - Pouziti rezerv a opravnych polozek

Gétova skupina 76 — Ostatni provozni vynosy

uctovéa skupina 77 - Mimoradné vynosy

Uétova skupina 81 a 82 — Vnitropodnikové Gty

Uctova skupina 94 — Pohledavky a zavazky ze spotovych operaci s trokovymi nastroji
Uctova skupina 95 — Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci
UCtova skupina 98 - Pohledavky a zavazky z hodnot v Uschové, spravé, uloZeni a
z obhospodafovanych hodnot

s Ultova skupina 99 - Usporfadaci a evidenéni Ucty

Jednotlivé ucty jsou rozdéleny podle své struktury do 5 skupin uétu:

* Ucet 3. osoby ( banka 131, 133, 313, 372, 373, zU&tovani s trhy 379 ) — 17-ti mistna struktura,

e UcCet klienta ( 375 ) — 9-ti mistna struktura,

e UCet klienta podrozvahovy { 941 a 942 pohl. a zav. ze spotovych operaci, 951 open equity,
981 zékaznicky majetek, 998 podkladova aktiva derivatl ) — 16-ti mistna struktura,

e UCet provozni ( rozvaha, vysledovka, pocateéni a koneéné Uty rozvazné a podrozvazné )
6-ti mistna struktura,

* UCet specialni ( penize na cesté 323 a 810, pfevodové uéty 820, evidencni ticet 999100 )
8 pozic.
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Pro spravnou funk&nost propojeni informaéniho systému Helios Orange s obchodnim systémem
BOSS a automatické UEtovani téméf v8ech pfipadl v klientském ugetnim okruhu je vyuzivana
cela fada obchodnich kontaci a specialnich &iselnikd. Ciselnik mén, transakci, 3. osob,
specifikaci, &iselnik instrumentd, subjektl a ¢iselnik brokerskych isel.

Samotné Udtovani v klientském Gc€etnim okruhu probiha dle Implementaéni studie IS Helios
Orange, ktera byla zpracovana spole¢nosti NESOS, a.s., a Pracovniho postupu pro obchodni
GCetnictvi RSJ a.s. platného pro rok 2012.

V uspofadani poloZzek Rozvahy, Vykazu zisku a ztraty a ani v uspofadani polozek Prehledu o
zménach vlastniho kapitalu nedoslo meziro¢né k zadnym zménam.

2.2. Cizi mény a kurzové rozdily

Kocenéni pohledavek a zavazk(i v cizich ménach v prib&hu bézného ugetniho obdobi je
pouZivan k okamziku uskute&néni dgetniho pfipadu denni kurz vyhlaSovany Ceskou narodni
bankou. Veskera cizoménova aktiva a pasiva jsou k rozvahovému dni precenéna kurzem CNB
stfied k datu 31.12. ( pfipadné se pouzije nejbliz&i pfedchozi vyhlasovany kurz ).

Kurzove zisky a ztraty z pfepoltu cizoménovych aktiv a pasiv pfipadajicich Spoleénosti jsou
vykazovany ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Kurzove zisky a ztraty z pfepoltu cizomé&novych klientskych aktiv a pasiv jsou v priibéhu bézného
ucetniho obdobi vykazovany na rozvahovém uspofadacim Gétu kurzovych rozdilli s tim, Zze se
k poslednimu dni kaZdéeho kalendafniho mésice a také ke dni sestaveni ugetni zaverky zauétuji
kurzové zisky nebo ztraty ( dle kone¢ného zlstatku tohoto Gétu ) na Géty naklad( nebo vynost
Spole&nosti.

2.3. Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady jsou U&tovany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy z Grokl a
podobné vynosy* a ,Naklady na uroky a podobné naklady“. Vynosové Uroky zahrnuji pfedevsim
uroky z bé&znych G&th Spole€nosti a Groky z diuhovych cennych papir(.

2.4. \lynosy z poplatkl a provizi

Vynosy z provizi za zprostfedkovani obchodl pro klienty a s nimi souvisejici poplatky jsou
UCtovany k datu vypofadani obchodu a ve vykazu zisku a ztraty vykazany v polozce , Vynosy
z poplatk( a provizi“.

Provize od tfetich stran se uctuji pfedpisem na zékladé obchodnich podminek smluvniho vztahu
s tfetimi stranami. Vyznamnou ¢&ast této polozky tvofi provize za obhospodafovani portfolii
spole¢nosti RSJ Prop, PCC a RSJ Il PowerFunds PCC a odmény za ,market making“ na
burzach.

2.5. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci” jsou zachyceny
pfedevsim kurzove zisky a ztraty z pfepoc&tu cizoménovych aktiv a pasiv pfipadajicich Spole¢nosti
a zisky nebo ztraty zcennych papirl drzenych do splatnosti spolu s opravnymi polozkami
vytvofenymi k témto cennym papirlm.

2.6. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
2.6.1. Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz ocenéni je vyssi nez 40 tis. KE a

doba jeho pouZitelnosti je delsi neZ 1 rok. V aktivech je tento majetek zachycen v Gctové skupiné-
43. '
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Hmotny majetek se ocefiuje pofizovaci cenou, jejiz souasti je samotna cena pofizeni a déle
vSechny naklady nutné k pofizeni a uvedeni majetku do stavu zpUsobilosti k uzivani.

Jednotlivy hmotny majetek ( popf. soubor majetku ) je zafazen do odpisové skupiny dle § 30.
Dlouhodoby hmotny majetek zafazeny do uzivani do 31.12.2004 byl odepisovan zrychlené dle
§ 32, majetek zafazeny do uzivani po tomto datu je odepisovan dle § 31 nebo § 30a rovnomérné.

a) Vyse ro¢nich odpisli hmotného majetku je u veskerého majetku pofizeného do 31.12.2008,
dale majetku pofizeného od 1.1.2009 do 31.12.2012 a zafazeného v odpisovych skupinach 3, 4, 5
a 6, a také majetku pofizeného od 1.7.2010 do 31.12.2011 a zafazeného v odpisovych skupinach
1 a 2 rovna odpisim darflovym podle zakona ¢&. 586/1992 Sb. o danich z pfijmu (ve znénf
pozdégjSich pfedpisl) vzhledem k tomu, Ze se pfedpokladana doba Zivotnosti vyznamné
neodchyluje od doby odepisovani dle zakona o danich z pfijmg.

Technické zhodnoceni tohoto hmotného majetku zvysuje jeho vstupni cenu, jestlize je dokonéeno
a uvedeno do stavu zplisobilého obvyklému uzZivani a soutasné jeho hodnota u jednotlivého
majetku pFesahne limit 40 tis. K& v daném zdanovacim obdobi.

Technické zhodnoceni nedosahujici tohoto limitu je Gétovano pfimo do naklad(l, ve vykazu zisku a
ztraty je soucasti polozky ,Spravni naklady".

b) U hmotného majetku pofizeného od 1.1.2009 do 30.6.2010 a zafazeného do 1. odpisové
skupiny je stanovena doba odepisovani podle pfedpokladané Zivotnosti rovnomérné na 36 mésicl
( pro tento majetek byl vyuZit mimofadny 12-ti mésiéni rovnomérny datiovy odpis dle § 30a
zakona o danich z pfijm{ ).

U hmotného majetku pofizeného od 1.1.2009 do 30.6.2010 a zafazeného do 2. odpisové skupiny
je stanovena doba odepisovani podle predpokladané Zivotnosti rovnomérné na 60 mésicl ( pro
tento majetek byl vyuzit mimofadny 24-ti mésiéni dafiovy odpis dle § 30a zakona o danich
z pfijm{ ).

Technické zhodnoceni tohoto hmotného majetku nezvysuje jeho vstupni cenu. Jestlize je
dokongeno, zatfidi se do odpisové skupiny, ve které je zatfidén hmotny majetek, na kierém je
technické zhodnoceni vy38i nez 40 tis. K& provedeno a odpisuje se samostatné.

Technické zhodnoceni nedosahujici limitu je Gétovano piimo do nakladl, ve vykazu zisku a ztraty
je soudasti polozky ,Spravni naklady".

¢) U hmotného majetku pofizeného od 1.1.2012 do 31.12.2012 a zafazeného do 1. odpisove
skupiny je stanovena doba odepisovani podle pfedpokiadané Zivotnosti rovnomérné na 36
meésicl, u majetku pofizeného v tomto obdobi a zafazeného do 2. odpisové skupiny je stanovena
doba odepisovani rovhomé&rné na 60 mésict ( dafiové odpisy jsou rovnomérné dle § 31 zakona o
danich z pFijma ).

Technické zhodnoceni tohoto hmotného majetku zvySuje jeho vstupni cenu, jestlize je dokonéeno
a uvedeno do stavu zpUsobilého obvyklému uzivani a sougasné jeho hodnota u jednotlivého
majetku pfesahne limit 40 tis. K& v daném zdarovacim obdobi.

Technické zhodnoceni nedosahujici tohoto limitu je Ugtovano piimo do nakladl, ve vykazu zisku a
ztraty je soucasti polozky ,Spravni naklady".

d) Specialnim pfipadem je vlastnictvi technickych zhodnoceni na nemovité kulturni pamatce,
Wratislavském palaci v Praze, ktera se samostatné odepisuji rovnomérné po dobu pfedpokladané
vyuZitelnosti najemnich prostor a technicka zhodnoceni pronajatych prostor v Kefové ulici v Plzni,
ktera se odepisuji rovnomérneé po dobu 50-ti let. Do roku 2010 byla tato technickd zhodnoceni
provedena v pfislusném kalendafnim roce zafazena souhrnné na jednu evidenéni kartu na konci
zdafiovaciho obdobi, od roku 2011 jsou jednotliva technicka zhodnoceni zafazovana samostatné,
vzdy pfi jejich dokonceni a uvedeni do uzivani.

e) Spolecnost vlastni také hmotny majetek neodepisovany, kterym jsou umélecka dila.

Néaklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se Uétuji pfimo do nakladl, ve vykazu zisku a
ztraty jsou uvedeny jako soucast polozky ,Spravni naklady”.

2.6.2. Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz ocenéni je vy$§i nez 60 tis. K& a
doba jeho pouzitelnosti je del8i nez 1 rok. V aktivech je tento majetek zachycen v uctové skuping,
47. ;
Nehmotny majetek se oceriuje pofizovaci cenou, odepisuje se rovhomérné. Vyse ro¢nich odpﬂ;é
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nehmotného majetku je stanovena podle odpisového plénu po odhadovanou dobu Zivotnosti
majetku.

a) Spole€nost vlastni zejména softwarové produkty nebo jejich technickd zhodnoceni, u kterych
byla stanovena doba pouzitelnosti 36 mésicl, ktera odpovida § 32a zakona o danich z pfijmu.

b) Dale vilastni ostatni nehmotny majetek ( doména, logomanudl ), u kterého byla stanovena doba
pouzitelnosti 72 mésicl, ktera opét odpovida § 32a zakona o danich z pFijma.

¢) Spole¢nost také vlastnf ochrannou znamku, u které je pravo uzivani sjednano smiouvou na
dobu urgitou.

Technické zhodnoceni zvysuje vstupni cenu dlouhodobého nehmotného majetku, jestlize je
dokonc&eno a sou€asné jeho hodnota u jednotlivého majetku pfesahne limit 40 tis. K&.

Technické zhodnoceni nedosahujici tohoto limitu je G¢tovano pfimo do nakladd, ve vykazu zisku a
ztraty je souéasti polozky ,Spravni naklady”,

2.6.3. Drobny hmotny a nehmotny majetek

Spole€nost dale zachycuje v rozvaze tzv. ,drobny" hmotny a nehmotny majetek v pofizovaci cené
nad 5 tis. K&, s dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok, ktery ovéem nedosahuje limitu pro dlouhodoby
hmotny a nehmotny majetek. Tento drobny majetek také odepisuje podle odpisového planu a
uplatiuje tyto uéetni odpisy jako vydaj na dosazeni, zaji$téni a udrzeni zdanitelnych pFijma.

2.7. Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym &asovym rozvrhem a vys$i. Jestlize ma
Spolecnost existujici zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti a je pravdépodobné, Zze bude
tfeba vynaloZit prostfedky na jeho vyporadani a soutasné je mozné spolehlivé odhadnout vysi
takového zavazku, tvofi Spoleénost rezervu.

Rezerva je tvofena v méné, v niz se pfedpoklada, Ze nastane plnéni. Zistatky rezerv se prevadéji
do nasledujiciho ugetniho obdobi.

Tvorba rezerv je Gétovana na vrub nakladd v G¢tové skupingé 65 — Tvorba rezerv a opravnych
polozek souvztazné ve prospéch U¢tu v uctové skupiné 54 — Rezervy. PouZiti rezerv a rozpusténi
rezerv pro nepotfebnost se Uctuje ve prospéch vysledkovych Gétl v Gctové skupiné 75 — Pouziti
rezerv a opravnych polozek souvztazné na vrub Gétu v Uctové skupiné 54 — Rezervy.

Tvorba i pouZiti rezervy na dan z pijmu se vykazuje v rozvahové poloZce ,Rezervy", v podpoloZce
,na dané® a ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Dafi z pfijmd".

Rezerva na dan z pfijmu se vykazuje v rozvahové poloZce ,Rezervy” pouze ve vysi nedoplatku na
splatnou dan. Pokud ale zaplacene zalohy na dan z pfjmG k datu Ggetni zavérky prevysuji
pfedpokladanou vysi splatné dané, rezerva se v rozvahové polozce ,Rezervy" nevykazuje vibec

a pfeplatek se vykaze jako pohledavka v polozce ,Ostatni aktiva“.

Tvorba ostatnich rezerv je vykazana v rozvahové polozce ,Rezervy”, v podpoloZce podle Géelu
rezervy a ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Tvorba a pouziti ostatnich rezerv*. Pouziti téchto
rezerv se ve vykazu zisku a ztraty vykazuje také v polozce ,Tvorba a pouziti ostatnich rezerv’,
rozpusténi rezerv pro nepotfebnost se ve vykazu zisku a ztraty vykazuje v polozce ,Rozpusténi
ostatnich rezerv".

2.8. Opravné polozky

Opravné polozky se vytvareji pFi pfechodném sniZeni hodnoty majetku, pfi inventarizaci se
posuzuje vySe a odlvodn&nost vytvofenych opravnych polozek. Nevytvaii se u majetku, ktery se
ocenuje realnou hodnotou nebo ekvivalenci.

Opravna polozka se nesmi vytvafet na hodnotu vy$si nez je hodnota majetku v Gcetnictvi a jej
pouZiti nesmi byt vy$8i nez celkova tvorba opravné polozky. .
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opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam®.

Tvorba i pouziti opravnych polozZek k diuhopisim drzenym do splatnosti a nakoupenym na vlastni
ucet SpoleCnosti se vykazuje ve vykazu rozvahy v polozce ,Diuhové cenné papiry — korekce* a ve
vykazu zisku a ztraty v poloZzce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci*.

2.9. Cenné papiry

Cenné papiry ( dale také ,CP" ), o kterych je uétovano v aktivech Spole&nosti, a které nejsou
povazovany za UcCasti s rozhodujicim nebo podstatnym viivem se dle zékona éleni na cenné
papiry k obchodovani, realizovateiné CP a cenné papiry drZené do splatnosti. Cenné papiry jsou
vrozvaze zachyceny v poloZzce ,Dluhové cenné papiry* a v polozce ,Akcie, podilové listy a
ostatni podily”.

CP k obchodovani zahrnuji finanéni nastroje, které jsou urdeny k aktivnimu obchodovani na
financnich trzich, k dosahovani ziskl z cenovych rozdild v kratkodobém asovém obdobi.

CP drzené do splatnosti jsou finanénimi aktivy se stanovenou splatnosti, u nichz ma Spole¢nost
umysl a zaroven schopnost drzet je do splatnosti.

CP realizovateiné jsou finanéni aktiva, ktera Spoletnost nezafadila mezi cenné papiry
k obchodovani ani cenné papiry drzené do splatnosti.

Vsechny cenne papiry jsou v okamziku prvotnfho zaohycem V rozvaze ocenény por|zovaC| cenou,
jez zahrnuje také piimé transakéni naklady, kterymi jsou napf. poplatky a provize maklértim,
poradcim nebo burzam.

Cenné papiry urené k obchodovani a realizovatelné CP jsou od okamziku sjednani jejich nakupu
do okamziku sjednani jejich prodeje pfecefiovany na realnou hodnotu. Zmény realnych hodnot
jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®. P¥i
prodeji cennych papirli je rozdil mezi ocen&nim cennych papirQi v U&etnictvi a prodejni cenou
v okamzZiku vypofadani prodeje zudtovan do vykazu zisku a ztraty jako zisk nebo ztrata z prodeje
cennych papirll v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Precenéni na redlnou hodnotu se realizuje k poslednimu dni kalendafniho mésice a ke dni
sestaveni ucetni zavérky.

O vynosech z akcii a podill se Ustuje do vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy z akcii a podil(.

Cenné papiry drZené do splatnosti jsou od okamziku sjednani jejich nakupu do jejich splatnosti
precefovany k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice na nabg&hlou hodnotu. Zmény
hodnot jsou U¢tovany do vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy z Grokii a podobné vynosy* a
v polozce ,Naklady na uroky a podobné naklady".

K poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice a ke dni sestaveni Uéetni zaverky, pokud je
realna hodnota téchto diuhovych CP nizi nez jejich nabéhla hodnota k tomuto datu, jsou k témto
CP vytvafeny opravné polozky. Ztrata ze snizeni hodnoty cennych papirQ drzenych do splatnosti
je uctovana do vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci“. O pouziti
opravnych poloZzek je také uctovano ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata
z finanénich operaci".

Cenné papiry, které jsou povaZovany za ugasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se
ocenuji v pofizovaci cen&, nepfeceniuji se tedy na realnou hodnotu. Prodeje takovych CP jsou
uctovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZzce ,Ostatni provozni naklady* a ,Ostatni provozni
vynosy*.

Cenneé papiry, o kterych je Uctovano v pasivech Spole¢nosti — vlastni akcie RSJ a.s. — jsou
oceftovany pfi jejich Gbytku cenou zjisténou vazenym aritmetickym primérem. Prodeje téchto
akcif jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci®.

Cenné papiry klient( JSOU zachyceny v podrozvahovych pasivech v polozce ,Hodnoty pfevzaté
k obhospodarfovani* a jsou ocefiovany reainou hodnotou. Pfecen&ni na realnou hodnotu se
realizuje k poslednimu dni kazdého kalendafniho mésice a ke dni sestaveni Gdetni zavérky.

Pro stanoveni realnych hodnot cennych papirll pouziva Spole&nost trzni ceny. TytOjSOU odvozeny
z kurzl praZské burzy pro realné ocenéni akcii obchodovanych na Burze cennych papirl Praha ,
a kurz( spole¢nosti Bloomberg pro realné ocenéni ostatnich akcii a dluhopis. V nekteryoh"-
pfipadech jsou také pouzivana ocenéni 3.stran.
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Detailni postup uétovani a ocefiovani cennych papirli zaznamenava ,Pracovni postup - obchodni
Ucetnictvi RSJ a.s. pro rok 2012 a ,Metodika oddéleni back-office".

2.10. Finanéni derivaty a zajistovaci Uéetnictvi

SpoleCnost ziskala jiz vroce 2002 od Komise pro cenné papiry licenci na obchodovani
s financnimi derivaty. V roce 2012 Spole¢nost obchodovala pouze s burzovnimi derivaty na uget
klientli, konkrétné s urokovymi, ménovymi a komoditnimi futures, futures na akciové indexy a
futures na americké dluhopisy.

Na svetovych organizovanych trzich s finanénimi derivaty obchoduje Spole&nost prostfednictvim
ABN AMRO Clearing Bank N.V., Amsterdam.

O futures kontraktech se uctuje na zakladé vypisti od 3.0soby — ABN AMRO Clearing Bank N.V.
Ugtovani probiha automaticky na zékladg jiz pfipravenych obchodnich kontact.

V uctove skupme 37 se eviduji pohledavky z derivati za 3. osobou souvztazné se zavazky

z derivatl vi¢i jednotlivym klientim, tzn. poplatky burze, aroky, zisky nebo ztraty z uzavieni

pozice, a nebo se zde zachycuji vypofadané zmény realnych hodnot proti Gétiim v Gétové skuping
— Zudtovani marzi.

Ve vykazu rozvahy v aktivech jsou tyto operace vykazany v poloZce ,Pohledavky za bankami

a v pasivech v polozce ,Ostatni pasiva"“.

O jednotlivych nakoupenych a prodanych kontraktech se i¢tuje v podrozvaze v G&tové skuping 95
od okamziku sjednani derivatu do okamziku jeho vypofadani v hodnoté podkladového aktiva.
Jedna se o oteviené pozice klientli, které jsou zachyceny ve vykazu podrozvahovych pasiv
v polozce ,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Podkladova aktiva derivatli se zachycuji v nab&hlé hodnoté také v podrozvaze, v G&tové skupiné
99 - Jiné hodnoty v evidenci, ale nejsou zaznamenavany ve vykazu podrozvahy.

Detailni postup uctovani a ocefiovani derivatl zaznamenava ,Pracovni postup — obchodni
Ucetnictvi RSJ a.s. pro rok 2012".

Spole¢nost nepouziva zajistovaci derivaty.

2.11. Dani z pfidané hodnoty

SpoleCnost RSJ a.s. je s tinnosti od dne 1.1.2009 podle § 94 odst.1 zakona &. 235/2004 Sb., o
dani z pfidané hodnoty, platcem dané z pfidané hodnoty.

DPH na vystupu pfizndvd Spole¢nost u poskytnutych zdanitelnych pinéni, ktera nejsou
osvobozena od dané.

Vzhledem ktomu, Zze Spole¢nost uziva pfijatad zdanitelna pinéni v ramci svych ekonomickych
ginnosti jak pro plnem s narokem na odpoclet dané, tak pro plnéni osvobozena od dané bez
naroku na odpocet dané s mistem plnéni v tuzemsku i mimo tuzemsko, narokuje si odpodet DPH
pouze v kracené vysi.

V danovém pfiznani k dani z pfidané hodnoty za posledni zdafiovaci obdobi daného b&Zného
kalendafniho roku je provedeno vyporadani odpottu dané v kracené vysi za véechna zdafovaci
obdobi tohoto roku. Rozdil z tohoto vypofadani je Utovan ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
,Ostatni provozni naklady".

2.12. OdloZena dan

Vypoclet odloZené dané je zaloZzen na zavazkové metod& vychazejici z rozvahového pristupu.
Tato metoda vychazi z pfechodnych rozdill, kterymi jsou rozdily mezi dafiovou zakladnou aktiv,
popfipade pasiv a ucetni hodnotou téchto aktiv, popfipadé pasiv.

B,
Odlozena dafova pohledavka nebo odloZeny darovy zavazek se zjisti jako soucin vysledného {gﬁ
rozdilu a sazby dané z pfijm{ pravnickych osob, ktera je stanovena zékonem &. 586/1992 S
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dani z pfijmd, ve znéni pozdé&jSich predpis.

OdloZzenym dafiovym zavazkem se rozumi Castky dané z piijmd k Uhradé v pristich obdobich
z titulu zdanitelnych pfechodnych rozdilt a Spole¢nost o ném Gétuje vzdy.

OdloZenymi danovymi pohledavkami se rozumi &astky dané z pFijma narokované v pfistich
obdobich z titulu:

a) odgitatelnych pfechodnych rozdill

b) pfevedenych nevyuzitych darovych ztrat

¢) z pfevedenych nevyuzitych danovych odpodti

OdloZené danové pohledavky i zévazky se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Dan
z pfijm0“ a ve vykazu rozvahy v polozce ,Ostatni aktiva“ nebo ,Ostatni pasiva“.

2.13. Naklady na zaméstnance, zaméstnanecké vyhody
Naklady na zamé&stnance jsou soucasti vykazu zisku a ztraty, polozky ,Spravni naklady".

Spolecnost pfispiva vramci své zaméstnanecké politiky zaméstnanciim na stravovani 55%
hodnotou 95,- K& stravenky, na penzijni pfipojisténi zaméstnancl az do vyse 24 tis. K& roéné a
podporuje dal$i vzdélavani zaméstnancd, pfedevsim vyuku jazykovych kurzd.

Tyto pfispévky jsou u¢tovany pfimo do nakladd.

SpoleCnost také poskytuje v ramci zaméstnaneckych vyhod zaméstnancim poukazky Flexi Pass
od spolegnosti Sodexho Pass CR, a.s. a2 do hodnoty 20 tis. K& na jednoho zaméstnance za rok.
Poukazky jsou proplaceny ze socialniho fondu, pfipadné z nedanovych nakladi Spole¢nosti.

K financovani statniho dlchodového planu provadi Spole¢nost pravideiné odvody do statniho
rozpoctu v zakonem stanovené vysi.

2.14. Spfiznéné osoby

Spfiznéné osoby jsou definovany takto:

a) Clenové pfedstavenstva, dozor¢i rady a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti

b) akcionafi s podilem presahujicim 10% majetkové Ugasti na Spole¢nosti a jimi oviadané
spole¢nosti

c) osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢leniim predstavenstva, dozorgi rady a vedoucim
zameéstnanciim Spole¢nosti

d) spole¢nosti, vnichz ¢lenové predstavenstva, dozorél rady a vedouci zaméstnanci
Spole¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou Ugast

2.15. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni UGdetni zavérky je
zachycen v UucCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o
podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ugetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohledrujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Géetnich vykazech.
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3. Pouzité finanéni nastroje

Spole¢nost pfistupuje k fizeni rizik v souladu s pozadavky zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, v platném znéni, poZzadavky vyhlasky &. 303/2010 Sb., o podrobngj$i Uprave
nekterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb a v souladu s koncepty obezfetnostniho
podnikani ve smyslu vyhlasky Ceské nérodni banky &. 123/2007 Sb., o pravidlech obezietného
podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry (dale té2 jen

,Vyhladdka BASEL 2").

Sledovani a fizeni rizik je upraveno vnitfnim pfedpisem Spole¢nosti ,Rad kapitalové piiméfenosti,
Fizeni rizik a likvidity" a vnitfnim pfedpisem ,Pravidla fizeni operagnich rizik a business continuity
plan®. Osobou odpovédnou za fizeni rizik je pracovnik Gtvaru Fizeni rizik.

3.1. Pfistupy fizeni rizik

Spole¢nost uplatiiuje pouze zakladni pfistupy k fizeni rizik ve smyslu Vyhlagky BASEL 2.

VypocCet kapitalové pfiméfenosti je provadén pribé&znym udrzovanim kapitalli na individuéinim
zakladé minimalné ve vysi odpovidajici souétu kapitalovych poZzadavkil k Gv&rovému, trznimu a
operacnimu riziku stanovenych na individuainim zakiadé dle ustanoveni § 37 a nasl. Vyhlasky
BASEL 2.

Pro vypolet kapitdlového poZadavku k Gvérovému riziku investiéniho i Gvérovému riziku
obchodniho portfolia je aplikovan zékladni pfistup — standardizovany pfistup.

Pro vypolet kapitédlového pozadavku ktrznimu riziku je aplikovan také zakladni pristup —
standardizovany.

Pro vypolet kapitalového pozadavku k operaénimu riziku je aplikovan pfistup zakladniho
ukazatele ( pfistup BIA ).

3.2. Uvérové a trzni riziko

Obchodni a investicni portfolia Spoleénosti odpovidaji portfoliim vymezenym &eskymi udetnimi
standardy.

Obchodni portfolio ve smyslu Vyhladky BASEL 2 odpovida ve vztahu k investiénim néstrojim
nasledujicim portfoliim investi€nich nastroji ( cennych papiri ) vymezenym v Géetnictvi :
e ocenované realnou hodnotou proti U¢tlim naklad nebo vynosi

Spolecnost zasadné nepofizuje nastroje do obchodniho portfolia a neobchoduje aktivné na viastni
ucet. Povoleni k investini sluzb& obchodovani na viastni uget udrzuje z divodu poZadavki a
podminek Clenstvi ¢i GCasti na regulovanych trzich pfipadné na jejich vypofadacich systémech.

InvestiCni portfolio ve smyslu Vyhladky BASEL 2 odpovida ve vztahu k investiénim nastrojim
nasledujicim portfoliim investi¢nich nastroji ( cennych papirli ) vymezenym v Géetnictvi :

e realizovatelné

s drZené do splatnosti

e dluhove cenné papiry pofizené v primarnich emisich neuréené k obchodovani

Do investi¢niho portfolia kromé investiénich nastroji spadaji veskeré polozky aktiv a podrozvahy
predstavujici vyhradné ,aktiva RSJ" ( tzn. bez ,klientskych aktiv' ), ktera nejsou soucasti
obchodniho portfolia a nejsou odgitatelnou polozkou od kapitélu.

Kazda polozka investi¢niho portfolia ma stanoven typ dvérové expozice, rizikovou vahu a typ
subjektu v{¢i kterému expozice existuje v souladu s PFilohou &.4 Vyhlagky BASEL 2.

SpoleCnost nepodstupuje Gvérové expozice obchodniho porfolia, neaplikuje vlastni ratingy a
v pfipadé potieby aplikace externiho ratingu postupuje v souladu s Vyhlaskou BASEL 2 a dle
seznamu pfislusnych zapsanych ratingovych agentur vedeného regulatorem.

Spoletnost je opravnéna poskytnout pljcky &i Gvéry svym zaméstnanciim, &lenlim organy
akcionar(m pfi spinéni pfislugnych pravnich predpist a pravidel pro stfety zajma. Tyto Gvéry nebo
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pljcky budou zafazeny do kategorie expozic ,ostatni expozice" ve smyslu § 84 odst. 1 pism. p)
Vyhlasky BASEL 2 a bude jim pfifazena rizikova vaha 100%.

SpoleCnost se zaméfuje s vyuzitim vlastniho obchodniho systému na poskytovani investiéni
sluzby ,asset management’. Pfi poskytovani této sluzby dodrzuje primarné limity vyplyvajici
z investiéni strategie sjednané s klientem.

Spole¢nost se zabyva zejména algoritmickym obchodovanim finangnich derivatl, které jsou
kotovany na nejvétSich svétovych derivatovych burzach - NYSE LIFFE v Londyn&, Chicago
Mercantile Exchange v Chicagu a na burze Eurex Frankfurt AG.

3.3. Ostatni rizika

Dllezitym predpokladem pro pinéni povinnosti udrZovat trvale platebni schopnost Spole&nosti
v Ceské méné i cizich ménach je Fizeni likvidity.

Spolecnost Fidi likviditu zejména ohledné svych penéznich zavazki vyplyvajicich z nakladani
s vlastnim majetkem vcetné pfipadného poskytovani investiéni sluzby obchodovani na viastni
ucet. Likvidita je méFena, sledovana a kontrolovana v kazdé z hlavnich mén ( CZK, EUR, USD a
GBP ) na denni bazi.

Obecnou zasadou je oddé&leni majetku zakaznikl a majetku Spole¢nosti. Zavazky viéi klientiim
Spolecnosti tykajici se zakaznického majetku jsou pak uspokojovany na vrub pfedmétného
zgkaznického majetku.

Nedilnou soucasti celkového systému fizeni rizik Spole&nosti je Fizeni operaénich rizik, jejichz

sledovani je upraveno ve vnitfnim predpise ,Pravidla fizeni opera¢nich rizik a business continuity
plan®.

4. Uéasti s rozhodujicim a podstatnym viivem

Spole¢nost RSJ a.s. nema zadné ugasti v jinych spoleénostech.
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5. Vyznamné polozky uvedené v rozvaze (v tis. K¢)

5.1. Pohledavky za bankami

Ve srovnani s rokem 2011 do$lo v roce 2012 k vice nez 50% poklesu rozvahovych pohledavek
vii¢i bankovnim subjektiim, tj. celkem o 515 mil. K&.

tis. K¢ 31.12.2012
Bézné ucty v bankach pfipadajici spole¢nosti (CSOB) 18 588
Bé&zné ¢ty v bankach pripadajici klientiim (CS,CSOB,UBS) 400 958
Uty v ABN AMRO pripadajici klientim 3419
Terminované Uty pfipadajici spoleénosti 0
Terminované Ucty pfipadajici klientim 0
Celkem 422 965

5.2. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Ve srovnani s rokem 2011 do$lo v roce 2012 pouze k mirnému Ubytku rozvahovych pohledavek.

tis. K& 31.12.2012
Pohledavky za obchodniky s cennymi papiry 3873
Celkem 3873

5.3. Dluhové cenné papiry

Spole¢nost ma k datu sestaveni ucetni zaveérky v drzeni 4000 ks dluhopis Ceskeé republiky.

tis. KC 31.12.2011 Pfirastky/abytky 31.12.2012
Dluhopisy — nabé&hla hodnota 51402 -10 395 41 007
Opravna polozka - 349 349 0
Dluhové cenné papiry celkem 51 053 -10 046 41 007

Celkova Castka dluhovych cennych papirl 41.007 tis. K& vyjadiuje jejich ugetni hodnotu, jejich trzni
hodnota je k datu sestaveni G€etni zavérky 42.036 tis. K&.

5.4. Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K& 31.12.2012

Cenné papiry koétované na burze BCPP 0

Spole¢nost nedrzi k datu sestaveni Gcetni zavérky Zadné podilové listy ani jiné podily. Viastni
pouze akcie v nominalni hodnoté 200 tis. K&, jejichz reaina hodnota je nulova.

5.5. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

5.5.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

tis. K¢ 31.12.2011 PrirGistky/ubytky 31.12.2012
Pofizovaci cena 8 454 2 899 11 353
Opravky -8790 - 1554 -8 344
Nehmotny majetek pofizeny a dosud nezarazeny 0 0 0
Zustatkova hodnota 1664 1 345 3009

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen softwarovymi produkty, pfipadné jejich technickym
zhodnocenim, vlastnictvim ochrannych znamek RSJ zafazenych do uzivani do 31.12.2009,
vlastnictvim nakoupené domény RSJ.COM a Logomanualem firemniho stylu. /
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5.5.2. Dlouhodoby hmotny majetek

tis. K¢ 31.12.2011 Pfirastky/ubytky 31.12.2012
Pofizovaci cena 39577 15165 54 742
Opravky - 27 980 -7 536 - 35 516
Hmotny majetek pofizeny a dosud nezafazeny 0 929 929
Zustatkova hodnota 11 597 8 558 20 155

Dlouhodoby hmotny majetek obsahuje zejména vypocetni a kancelaiskou techniku, technicka
zhodnoceni budov, kancelafsky nabytek, telefonni ustfedny a klimatizaéni zafizeni.

5.6. Ostatni aktiva

Ve srovnani s pfedchozimi lety do$lo v roce 2012 k vysokému nariistu ostatnich aktiv pfedevsim
z davodu vzniku pohledavky ve vysi cca 30 mil. K& za jednim ze zékaznik(i Spole&nosti, s kterym
RSJ a.s. v zavéru roku 2012 uzaviela licenéni smlouvu na poskytnuti prava na uZiti obchodniho

systému.

tis. K¢ 31.12.2012
Pohledavky za odbérateli 30 905
Pohledavka za RSJ Prop, PCC 8 651
Pohledavka za RSJ Il PowerFunds, PCC 873
Provozni zalohy 854
Pohledavka vié&i finanénimu Gfadu (DPPO) 2 309
Pohledavky viéi finan¢nim tfadim (DPH) 1219
Zasoby, ceniny 544
Celkem 45 355

Vtéto poloZce rozvahy je, mimo jiné, vykazana pohledavka Spoleénosti za obchodnikem
s cennymi papiry, konkrétné za spole¢nosti MF Global Inc., New York, ktera je od 31.fijna 2011
v likvidaci. K této pohledavce byla vytvofena 100% Géetni opravna polozka.

tis. K¢ 31.12.2011 P#irtstky/ibytky 31.12.2012
Pohledavka MF Global Inc. 66 2 68
Opravna poloZka - 66 -2 - 68
Pohledavka MF Global Inc. celkem 0 0 0

Zasoby, u RSJ a.s. tzn. nakupované reklamni pfedméty, jsou Uétovany zplsobem B uétovani
zasob.

5.7. Naklady a pfijmy pfistich obdobi
Naklady pfistich obdobi tvofi pfedevsim poplatky za pouZivani terminal Bloomberg v roce 2013,

poplatky za elektronicka pfipojeni od spole¢nosti Fixnetix v roce 2013, naklady na ochranné
znamky, pfedplatné novin a ¢asopisl a pfedplacené IT, servisni a ostatni sluZby.

tis.K¢ 31.12.2012
Naklady pfistich obdobi 3 437
Pfijmy pfistich obdobi 0
Celkem 3437

5.8. Ostatni pasiva

Ve srovnani s rokem 2011 doslo v roce 2012 k velkému poklesu rozvahovych zavazk( o cca 513
mil. K& zdlvodu ubytku majetku klientd ve spravé. Stim souvisi téméf totozny poﬂg
rozvahovych pohledavek — viz.bod 5.1. této pfilohy. =)
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tis. K¢ 31.12.2012
Zavazky vigi klientdm - penézni prostredky 408 162
Zavazky vic¢i dodavatelim 3847
Zavazky vii¢i zaméstnancim 2295
Zavazky v(¢&i institucim SZ a ZP 1433
Zavazky vi¢i finanénimu Ufadu (ostatni dang) 435
Dan z ptijm( - odloZzend 201
Ostatni zavazky a dohadné ¢ty pasivni 17
Celkem 416 390
5.8.1. Zavazky vU¢i pfikazclim
tis.K¢ 31.12.2012
Zavazky viéi prikazcim ( klienti ) 408 162
z toho: futures 144 052
sprava portfolia 264 110

5.9. Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Vynosy pfistich obdobi tvofi jiz Spole¢nosti vyfakturovana budouci aktualizace a uzivatelska
podpora obchodniho systému prodaného v mésici prosinci 2012.

Vydaje pfistich obdobi tvofi pfedev&im povinny piispévek do Garan&niho fondu obchodnikl
s cennymi papiry za rok 2012 ve vysi 1.939 tis. K& a spotfeby energii a ostatnich sluzeb za rok
2012 ve Spole¢nosti pronajatych prostorach.

tis.K¢ 31.12.2012

Vynosy pFistich obdobi 11 308

Vydaje pfistich obdobi 2408

Celkem 13716
5.10. Rezervy

SpoleCnost vytvofila rezervu na odmény zaméstnancl za 4.&tvrtleti roku 2012, jejichz vyplaceni
bylo schvaleno pfedstavenstvem SpoleCnosti v roce 2013 a rezervu na dalsi, vroce 2012
nevygerpané zaméstnanecké benefity.

Spole¢nost také z divodu rozdiiného okamziku sestaveni Uletni zavérky a okamziku sestaveni
dafiového pfiznani k dani z pfijm( pravnickych osob za zdafiovaci obdobi roku 2012 vytvofila
rezervu na splatnou daf z pfjm0 pravnickych osob za rok 2012 ve vysi 2.222 tis. Kg, ale
vzhledem k tomu, Ze zaplacené zalohy na tuto dan prevysily budouci oekavany zavazek ze
splatné dane, nebyla rezerva na splatnou dait vykazana. Viz. Interpretace | — 3 Rezerva na
splatnou dan Narodni U&etni rady ze dne 22.¢ervna 2005.

tis. KE 31.12.2011 Prirdastky/ubytky 31.12.2012
Rezerva na odmény zaméstnanct 190 674 864
Rezerva na nevyéerpané zam.benefity 0 345 345
Celkem 190 1019 1209

5.11. Vlastni kapital a rozdéleni zisku

Zakladni kapital Spole€nosti k 31.prosinci 2012 &ini 27.000 tis. K& a je tvofen 27 tis. ks akcii o
jmenovité hodnoté 1 000,- K& za kazdou. Akcie jsou vydany jako akcie na jméno v listinné
podobé.

Spole¢nost je povinna pfidélit (dle obchodniho zakoniku) min. 5 % roéniho &istého zisku do
rezervniho fondu az do vyse 20 % zakladniho kapitalu.
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Rozdéleni zisku

Cisty zisk spolegnosti za rok 2011 ve vysi 17.505 tis. K& byl pouzit ve vys§i 875 tis. K& k tvorbé
rezervniho fondu, byl dotvofen socialni fond ve vysi 500 tis. K& a zbytek ve vysi 16.130 tis. K& byl
pfeveden na Uet nerozdéleného zisku.

Ocekavany ¢isty zisk spole¢nosti za rok 2012 ve vysi 11.658 tis. K& je navrZen predstavenstvem
RSJ a.s. k rozdéleni takto:

tis. K& 2012
Piidél do rezervniho fondu 458
Pfidel do socialniho fondu 1700
Nerozdéleny zisk 9 500
Cisty zisk celkem 11 658

9.12. Vyznamné polozky uvedené v podrozvaze ( v tis. K& )

tis. K¢ 2012
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0
Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 3 362 758
Podrozvahova pasiva celkem 3 362758

6. Vyznamné polozky uvedené ve vykazu zisku a ztraty (v tis. K¢)
6.1. Vynosy z Grokld a podobné vynosy
Urokové vynosy jsou tvoteny Groky z vklad(l na béznych bankovnich aétech a aroky z dluhovych

cennych papir(, k 31. prosinci 2012 &inf tyto vynosy celkem 1.344 tis. K&.

6.2 Vynosy z poplatkt a provizi

tis. Ké 2012
Vynosy z NYSE Liffe (DMM Stipends) 13 547
Provize za obhospodarovani majetku zakazniku 83 265
Provize za pfijimani a pfedavani investi¢nich pokynl 133
Celkem 96 945

6.3 Naklady na poplatky a provize

tis. K¢ 2012
Bankovni poplatky 150
Naklady na poplatky za obhospodafovani majetku zakaznikd 97
Poplatky za vedeni majetkovych (&t a burzam 1440
Poplatky za elektronické sluzby 18 915
Poplatky za zdroje dat 5176
Naklady na ostatni operace 23
Celkem 25 801
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6.4. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

tis. K¢ 2012
Naklady na devizové operace — kurzové rozdily -3 484
Vynosy z devizovych operaci — kurzové rozdily +2 947
Tvorba opravnych poloZzek k CP drzenym do splatnosti -2 246
PouZiti opravnych poloZek k CP drzenym do splatnosti +2 595
Celkem -188

6.5. Ostatni provozni vynosy a naklady

V roce 2012 doslo ve srovnani s rokem 2011 ke zvy$eni ostatnich provoznich vynost o 12 mil. K&
zejména z dlvodu prodeje prava na uziti obchodniho systému v prosinci 2012.

Proti pfedchozimu roku do$lo v roce 2012 ke snizeni ostatnich provoznich nakladii o 3 mil. K&.
Nejvyznamneéjsi polozky provoznich nakladi tvoii povinny pfispévek do Garanéniho fondu
obchodnikli s cennymi papiry ve vysi 1.939 tis. K&, poskytnuté dary ve vysi 647 tis. Ké a rozdil

z vyporadani dané z pfidané hodnoty pfi uplatfiovani naroku na DPH koeficientem za cely rok
2012 ve vysi 1.163 tis. K¢.

tis. K¢ 2012

Ostatni provozni vynosy celkem 33781
z toho: prodej prav 28 853
prodej a aktualizace SW 4778

ostatni vynosy 150
Ostatni provozni naklady celkem 4074
z toho: pokuty a penale 2
dary 647

DPH po vyporadani koeficientem 1183
piispévek do GF OCP 1939

ostatni naklady 323

6.6. Spravni naklady

Ve srovnani s rokem 2011 dos$lo v roce 2012 k narlstu spravnich nakladd o témé&F 19 mil. K&
pfedevsim z divodu zvy$eni naklad(l na zaméstnance o 14 mil. K&.

tis. Ké 2012
Naklady na zaméstnance 48 114
Najemné a sluzby s najmem souvisejici 8 831
Naklady na audit, pravni a ekonomické poradenstvi 2 489
Naklady na $kolenf, kurzy 1062
Cestovni nahrady 884
Poplatky za telefon a internet 882
Naklady na spravu a uzivani informaénich systému 4180
Naklady na reklamu 2 002
Naklady na sdruzeni s Glopolis, 0.p.s. 374
Ostatni spravni nakiady 4 360
Celkem 73178

Ostatni spravni néklady zahrnuji bé&zné provozni naklady souvisejici s provozem Spole&nosti.
Jedna se zejména o spotfebu kancelafského materialu a provoznich prostfedkl, opravy a
udrzovani pronajatych prostor a dlouhodobého hmotného majetku, prepravu dokumentd, néaklady
na pojisténi, reprezentaci, ale také drobny hmotny a nehmotny majetek neodepisovany
s pofizovaci cenou do 5 tis. K& a technicka zhodnoceni dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku, ktera nedosahuji limitu 40 tis. K&.

Soucasti spravnich nakladl jsou také naklady na ¢lenstvi Spole€nosti v rliznych asociacich a
klubech pusobicich ve finan&nim sektoru.
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6.6.1. Analyza nakladid na zaméstnance

tis. Ké 2012

Mzdy celkem 34 885
Z toho: mzdy ¢lenl statutarniho organu 1821
mzdy &lenil dozor¢i rady 2431
Sociélni a zdravotni poji§téni 11 819
Ostatni socialni ndklady ( pfispévky na penz.pfipoj.,stravovani, zak. pojisténi) 1410
Celkem 48 114

Clenové statutdrnich a dozorgich organli byli odméfiovani na zakladé zaméstnaneckych
pracovnich smluv, ztitulu jejich funkci v organech spoleénosti jim nebyly poskytnuty zadné
odmény.

6.6.2. Statistika po¢tu zaméstnancu

2011 2012
Pramérny pfepoéteny pocet zaméstnancil celkem 41 54
Z toho: pocet &lenl predstavenstva 3 3
pocet ¢lenl dozoré! rady 1 4

6.7. Odpisy hmotného a nehmotného majetku
tis. K¢ 2011 2012
Odpisy hmotného majetku 7074 12 044
Odpisy nehmotného majetku 913 1535
Celkem 7 987 13 579

6.8. Tvorba a pouziti opravnych poloZek k pohledavkam

Vroce 2011 byla vytvofena 100% opravna polozka k pohledavce za spolegnosti MF Global Inc.
v likvidaci, v roce 2012 doslo pouze k jejimu pfekurzovani ve vysi 3 tis. Ké.

6.9. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv

Vroce 2012 byla pouzita rezerva na pohyblivou slozku odmén zaméstnancl ve vysi 190 tis. K&,
ktera byla vytvofena v roce 2011, a nové byly vytvoreny rezervy na odmény zaméstnancl ve vysi
864 tis. KC a rezerva na nevyerpané zaméstnanecké benefity ve vysi 345 tis. K&. Téz viz. bod
5.10 Rezervy této prilohy.

Podanim fadného danového pfiznani k dani z pfijm0 pravnickych osob za zdafovaci obdobi roku
2011 byla v mésici ¢ervnu 2012 také vyuzita rezerva na splatnou dafi z p¥jmQ pravnickych osob
za rok 2011 ve vysi 4.655 tis. K& Toto pouZiti rezervy je vykdzano ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,Darl z pFijm0*“.

6.10. Danh z pfijmu

6.10.1. Odlozena dan

Stejné jako v pfedchozich letech, vzniknul i v roce 2012 dogasny zdanitelny rozdil mezi u¢etni
hodnotou aktiv a dafiovou zakladnou aktiv, konkrétné rozdil mezi adetni z(istatkovou hodnotou
dlouhodobého hmotného majetku a dariovou zlstatkovou hodnotou tohoto majetku.

Vroce 2012 vzniknul také doCasny odcitatelny rozdil mezi ucetni hodnotou pasiv a darovou
zakladnou pasiv, z divodu tvorby rezerv na pohyblivé slozky odmén zaméstnancl a rezerv na
ostatni nevycerpané zaméstnanecké benefity.

SpoleCnost G¢tuje o dani z pfijmu k Ghradé v budoucich obdobich jako o odlozeném dafnoveé
zavazku, ktery vznikl jako rozdil z kompenzace vSech dogasnych zdanitelnych a od¢itatelny
rozdild mezi G&etnimi a dafiovymi hodnotami aktiv a pasiv. :
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tis. Ké 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
Ucetni zistatkova hodnota majetku 7 164 9231 10 350 18 286
Daflovéa zUstatkova hodnota 5972 6236 8 452 16 017
majetku
Zdanitelny doéasny rozdil 1192 2995 1898 2 269
Ugetni hodnota rezervy 0 0 190 1209
Danova zékladna rezervy 0 0 0 0
Odg¢itatelny doéasny rozdil 0 0 190 1209
Sazba dané z pfijmu na pristi 19% 19% 19% 19%
obdobi
OdloZeny danovy zavazek 226 569 324 201

6.10.2. Celkovy néaklad na dar z pfijmu

Spolecnost v roce 2011 zahdjila realizaci projektu aplikovaného vyzkumu a experimentainiho vyvoje
noveho systému pro algoritmické obchodovani ,Fast Cat‘. Naklady vynaloZené v roce 2012 na tento
projekt si Spolecnost uplatiiuje formou ode¢tu od zakladu dané v dafovém pfiznani k dani z ptijmu

pravnickych osob.

Vzhledem k tomu, Ze k datu sestaveni ucetni zavérky nebyla vyé&islena skutedna &astka vydajii na
realizaci projektu vyzkumu a vyvoje, potitd se ve vypoétu celkového nékladu na daf z p¥ijmu
s odhadovanou &astkou na védu a vyzkum ve vysi 6.581 tis. Ké.

Z divodu rozdilného okamziku sestaveni Ugetni zavérky a okamziku sestaveni dafiového pFiznani
k dani z pfijml pravnickych osob za zdariovaci obdobi roku 2012, neni ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,Dart z pfijmi“ vykézana skutedna vyse splatné dang, ale pouze jeji vy$e predpokladana,

zauctovana formou rezervy.

tis. K¢ 2011 2012
Zisk pied zdanénim 21916 13 904
Celkem polozZky zvy$ujici zaklad dané 9402 7 804
Celkem polozky snizujici zaklad dané 2592 2784
Upraveny zaklad dané 28726 18 924
Danova ztrata minulych let 0 0
Vydaje na realizaci projektu vyzkumu a vyvoje -2 800 -6 581
Upraveny danovy zaklad 25 926 12 343
Ostatni Gpravy zakladu dané (dary) -1427 - 647
Zaklad dané z pfijmu 24 499 11 696
Sazba dané z ptijmi pravnickych osob 19% 19%
Daii z pfijma z bézné Cinnosti-splatna 4 655 2222
Dan z pfijm z mimoradné éinnosti-splatna 0 0
Dari z pFijmu odlozena -245 -123
Skuteéné splatna dan z pfijmu 2011 4 802
Pouziti rezervy na dan z pfijmu 2011 - 4 655
Dai z pFijma celkem 4 410 2 246

6.11. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni
tis. Ké 2011 2012

Zisk 17 505 11 658
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7. Vztahy se spfiznénymi osobami

Vroce 2012 nebyly Spole¢nosti poskytnuty zadné pijéky akcionafim ani zaméstnanctim
Spoleénosti.

Nebyly také vydany zadné zaruky za &leny statutarnich organd, dozoréi rady ani za zaméstnance
podilejici se na fizeni U&etni jednotky.

V pribéhu roku 2012 nedoslo ke zménam ve struktufe akcionafQi Spolegnosti, doslo pouze ke
zmeénam ve vys$i podill na zakladnim kapitalu akcionafli Karla Jane¢ka, PhD., Ing. Vaclava
DejCmara, Ing. Libora Winklera, Ing. Tomase Janecka, Ing. Michala Sanaka Mgr. Martina
Duchagka, Ing. Bronislava Kandrika a Mgr. Antona Tyutina.

Nazev a sidlo fyzickych osob, jejichz vy$e podilu na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech RSJ a.s. pfesahia 10%:

Karel JaneCek, PhD., podil na zakladnim kapitalu 40.00% ( podil k 31.12.2011 &inil 42.91% ),
U Treti baterie 1048/21, Praha 6

Ing. Vaclav Dejémar, podil na zakladnim kapitalu 21.90% ( podil k 31.12.2011 &inil 21.56% )
Narodni 116/20, Praha 1

Ing. Libor Winkler, CSc., podil na zékladnim kapitalu 12.70% ( podil k 31.12.2011 &inil 12.00% )
V Zalesi 761/5, Praha 5

Ing. Tomas Janecek, podil na zakladnim kapitalu 11.00% ( podil k 31.12.2011 &inil 11.29% )
U Treti baterie 1048/21, Praha 6

Vycet spoleénosti, v nichz néktery akcionaF, &len predstavenstva nebo &len dozoréi rady
Spoleénosti drzi vétsi nez 10% majetkovou uéast:

RSJ Prop, PCC

RSJ Il PowerFunds PCC

RSJ Private Equity uzavfeny investiéni fond, a.s.
FP agro s.r.o.

EU - energy trade s.r.o.

JKT Technik, spol. sr.o.

JK-EU Invest s.r.o.

Enosfera s.r.o.

Gymnazium Duhovka s.r.o.

Maagd a.s.

Duhovka Group a.s.

Tweelingen, a.s.

Vissen, a.s.

Czechoslovak Models s.r.o.
INTERACTIVE ONE s.r.o.

Enigmatus s.r.o.

BOX as.

DOX PRAGUE, as.

PROARTE uzavreny investiéni fond, a.s.
Duck on Truck, s.r.o.

SUPERLOFT s.r.o.

Virtuoso, s.r.o.

Weegschaal a.s.

Steenbok, a.s.

Proregiony s.r.o.

Nadacni fond Karla Jane¢ka na podporu védy a vyzkumu
Nadaéni fond pro boj proti korupci
Nadaéni fond pomoci

Se spolecnosti RSJ Prop PCC ma RSJ a.s. uzavfeny dvé Smlouvy o obhospodafovani portfo] )
se spoleCnosti RSJ I PowerFunds PCC ma Spoleénost také uzavfenu Smiouvu o “a N
obhospodafovani portfolia. '
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Dale ma Spole¢nost uzavienu Smlouvu o podnajmu nebytovych prostor se spolednosti JKT
Technik, spol. s r.0.

Kdatu sestaveni Gcetni zavérky neexistuji mezi Spole¢nosti a ostatnimi spolednostmi zde
uvedenymi Zadna dalsi vzajemna pinéni ani protiplnéni.

8. Udalosti po datu ucetni zavérky

Po datu ucetni zaveérky nedoslo k zadnym vyznamnym udélostem, které by mely viiv na jeji
sestaven.

V Praze, dne 29. bfezna 2013

/’ ] . ;‘

“//!/J,? 5 '“g\ /ﬁlﬂi(’ Ct
Ing. Libor Winkler, CSc.

pfedseda pfedstavenstva RSJ a.s.
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Zprava o vztazich za rok 2012 mezi propojenymi osobami

Pfedstavenstvo spole¢nosti RSJ a.s., se sidlem Praha 1, Mal& Strana, Trzidte 366/13, PSC 118
00, IC: 008 84 855, zapsané v obchodnlm rejstiiku vedenem Méstskym soudem v Praze, oddil B,
viozka 14743, vypracovalo podle § 66a odst. 9 zak. & 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni
pozdeéjsich pfedpisl nasledujici zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a spole¢nosti RSJ a.s.
jako ovladanou osobou a o vztazich mezi spole¢nosti RSJ a.s. a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou (dale jen ,propojené osoby*) za uéetni obdobi roku 2012.

Informace o ovladané a ovladajici osobé

1. Qvladana osoba

Obchodni firma: RSJ a.s.

Sidlo: Praha 1, Mala Strana, Trzisté 366/13, PSC 118 00

IC: 008 84 855

Spole¢nost je zapséna v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 14743.

2. Ovladajici osoby

Jméno: Karel Janeéek, PhD.

Trvalé bydlisté: Praha 6, Bfevnov, U Tfeti baterie 1048/21, PSC 160 00
Datum narozeni: 26.7.1973

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s. k 31.12.2012: 40,00 %

Jméno: Ing. Vaclav Dejémar

Trvalé bydlisté: Narodni 116/20, 110 00 Praha 1

Datum narozeni: 17.8.1976

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s. k 31.12.2012: 21,90 %

Jméno: Ing. Libor Winkler, CSc.

Trvalé bydlisté: Praha 5, Hlubo&epy, V Zalesi 761/5, PSC 154 00
Datum narozeni: 18.9.1960

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s. k 31.12.2012: 12,70 %

Jméno: Ing. Tomas Janecéek

Trvale bydlisté: Praha 6, Bfevnov, U Tteti baterie 1048/21, PSC 160 00
Datum narozeni: 3.8.1974

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s. k 31.12.2012; 11,00 %

U vy$e uvedenych osob je mozné, s ohledem na realnou shodu v jednani kligovych akcionafi
RSJ a.s., dovodit jednani uskutecnovane ve vzajemném srozuméni s cilem vykonavat hlasovaci
pravav RSJ a.s., a proto Ize povaZovat tyto osoby za osoby ovladajici RSJ a.s.

V souladu s ustanovenim § 66b odst. 3 pism. d) zak. & 513/1991 Sb., obchodni zakonik
av navaznosti na ustanoveni § 66a odst. 4 stejného zakona, patfi ve smyslu presumovaného
jednani ve shodé u osob blizkych mezi ovladajici osoby dale:

Jméno: Ing. Karel Janeéek

Trvale bydlisté: Janackova 1833/47A, 323 00 Plzeh 1
Datum narozeni: 3.8.1951

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s. k 31.12.2012: 3,30 %




3. Osoby ovladané ovladajici osobou

Podle informaci znamych za rok 2012 pfedstavenstvu spole¢nosti RSJ a.s., byly propojenymi
osobami se spole€nosti RSJ a.s. tyto spole¢nosti:

RSJ Private Equity uzavieny investiéni fond, a.s., se sidlem Praha 1, Mald Strana, Trziste
366/13, PSC 118 00, IC: 247 04 415, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 16313 (,RSJ Private Equity uzavieny investiéni fond, a.s.“)
RSJ Prop, PCC, se sidlem 10th Floor, Raffles Tower, 19 Cybercity, Ebene, Mauricius (,RSJ
Prop, PCC*)

RSJ Il PowerFunds PCC, se sidlem 10th Floor, Raffles Tower, 19 Cybercity, Ebene, Mauricius
(,RSJ Il PowerFunds PCC")

FP agro s.r.o., se sidlem Praha 9 - Libef, Podvinny mlyn 2283/18, PSC 190 00, IC; 247
36 287, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZka
170038 (,FP agro s.r.o."

EU-energy trade s.r.o., se sidlem Plzen, Habrmannova 1505/23, PSC 326 00, IC: 291 20 284,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Pizni, oddil C, viozka 26477
(,EU-energy trade s.r.0.")

JKT Technik, spol. sr.0., se sidlem Plzen, Kefova 7, PSC 301 00, IC: 252 05 854, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil C, viozka 8230 (,JKT
Technik, spol. s r.0.)

Czechoslovak Models s.r.o., se sidlem Praha 1, Narodni 36/40, PSC 110 00, IC: 471 22 927,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZzka 13480
(,Czechoslovak Models s.r.0.“)

INTERACTIVE ONE s.r.o0., se sidlem Praha 6, N.A.Nékrasova 2, IC: 257 15 518, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 63722
(.INTERACTIVE ONE s.r.0.)

Enigmatus s.r.0., se sidlem Praha 1, Narodni 981/17, PSC 110 00, IC: 290 04 454, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 159269
(,Enigmatus s.r.0.)

STUDIO 91 - MODEL MANAGEMENT s.r.o., se sidlem Praha 1, Nové Mé&sto, Narodni 36/40,
PSC 110 00, IC: 262 14 865, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 80380 (,STUDIO 91 - MODEL MANAGEMENT s.r.0.)

DUHOVKA GROUP as., se sidlem Praha 1 - Mala Strana, Cihelna 635/2, PSC 118 00, IC:
290 38 189, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vioZzka 15977 (,DUHOVKA GROUP a.s.“)

Gymnazium Duhovka s.r.o., se sidlem Praha 4, Boleslavova 1/250, PSC 140 00, IC: 251 07
186, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka
50188 (,Gymnazium Duhovka s.r.0.%)

Maagd a.s., se sidlem Praha 6 - Dejvice, Wuchterlova 1609/8, PSC 160 00, IC; 275 28 766,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 15456
(,Maagd a.s.")

Nadacni fond Karla Jane¢ka na podporu védy a vyzkumu, se sidlem Praha 1, Trzisté 366/13,
PSC 118 00, IC: 246 91895, zapsany v rejstfiku nadaci a nadadnich fondi vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil N, viozka 793 (,Nadaéni fond Karla Janetka na podporu
védy a vyzkumu")

Nadacni fond proti korupci, se sidlem Praha 1, Trzisté 366/13, PSC 118 00, I1C: 248 21 659,
zapsany Vv rejstiiku nadaci a nada¢nich fondli vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil N,
vioZka 835 (,Nadaéni fond proti korupci®)

Nadacni fond pomoci, se sidlem Praha 1 - Mala Strana, Trzisteé 372/1, PSC 110 00, IC: 243
03 437, zapsany v rejstiiku nadaci a nada¢nich fondl vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil N, viozka 915 (,Nada¢ni fond pomoci)

BOX, as., se sidlem Praha - Praha 7, Poupétova 793/1, PSC 170 00, IC: 271 49 030,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 9334
(,BOX, a.s.")

DOX PRAGUE, as., se sidlem Praha 7, Poupé&tova 793/1, PSC 170 00, IC: 271 77 718,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 9544
(,DOX PRAGUE, a.s.")

SUPERLOFT sr.o., se sidlem Praha 5 - Smichov, Kfizova 2598/4, PSC 150 00, IC:




10 705, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka
113460 (,SUPERLOFT s.r.0.")

- Virtuoso s.r.o., se sidlem Praha 1 - Staré Mésto, Narodni 981/17, PSC 110 00, IC: 271
19 211, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka
97714 (,Virtuoso s.r.0.)

- PROARTE uzavieny investiéni fond, a.s., se sidlem Praha 3 - Zizkov, Koné&vova 2660/141,
PSC 130 00, IC: 242 47 464, zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, viozka 18380 (,PROARTE uzavieny investi¢ni fond, a.s.“)

- Weegschaal a.s., se sidlem Praha 6 - Dejvice, Wuchterlova 1609/8, PSC 160 00, IC: 275
29 649, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka
15439 (,Weegschaal a.s.")

- Steenbok, ass., se sidlem Praha 6 - Dejvice, Wuchterlova 1609/8, PSC 160 00, IC: 275
28 774, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
15460 (,Steenbok, a.s.")

- JK - EU Invest s.r.o., se sidlem Lobezskéa 1202/80, Lobzy, 312 00 Plzen, IC: 291 05 528,
zapsana v obchodnim rejstiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil C, viozka 25067
(WJK—-EU Invest s.r.0.)

Vztahy s ovladajici osobou

1. Uzaviené smlouvy

RSJ a.s. m& spanem Karlem Janetkem, PhD. a Ing. Liborem Winklerem, CSc. uzavfeny
standardni pracovné&-pravni smlouvy o pracovnim poméru.

Mezi RSJ a.s. na strané jedné a Karlem Jane¢kem, PhD., Ing. Tomasem Jane¢kem, Ing. Karlem
JaneCkem, Ing. Liborem Winklerem, CSc. a Ing. Vaclavem Dej¢marem na strané druhé, jsou
uzavfeny smlouvy o obhospodarovani portfolia za stejnych podminek jako pro ostatni klienty RSJ
a.s.

Se spole¢nosti RSJ Prop PCC ma RSJ a.s. uzavieny dvé Smiouvy o obhospodaiovani portfolii
ase spolenosti RSJ 1l PowerFunds PCC ma RSJ as. také uzavienu Smlouvu
o obhospodarovani portfolia.

Dale ma RSJ a.s. uzavienu Smlouvu o podnajmu nebytovych prostor se spolecnosti
JKT Technik, spol. s r.o.

2. Pravni ukony uéinéné v zajmu ovladajici osoby

RSJ a.s. neutinila v zajmu ovladajici osoby v roce 2012 zadné pravni ukony, s vyjimkou pinéni
z vy8e uvedenych smiuv.

3. Jina opatreni piijata v zajmu &i na popud ovladajici osoby

RSJ a.s. neudinila v z&jmu &i na popud ovladajici osoby v roce 2012 2adna opatfeni, s vyjimkou
pinéni poskytnutych zaméstnanci ve formé prispévkil na stravovani a piispévkl na sport, kulturu
a vzdélavani, a to za podminek stejnych jako pro ostatni zaméstnance spole¢nosti RSJ a.s.

4. Poskytnuta pinéni a pfijata protiplnéni

Spolecnost RSJ a.s. nema zadné jiné vztahy s dal$imi osobami, které jsou ovladany ovladajici
osobou s vyjimkou jiZz vy8e uvedenych, mezi témito spole¢nostmi tedy neexistuji zadna dalsi
pInéni ani protipinéni.




Predstavenstvo spole¢nosti RSJ a.s. prohlasuje, Ze tuto zpravu sestavilo na zakladé informaci,
které mélo aktuéiné k dispozici ¢i které si s vynaloZenim péce fadného hospodafe mohlo opatfit,
a Ze informace uvedené k jednotlivym pfipadiim popsanym v této zpravé podle jeho pfesvédceni
odpovidaji skutecnosti.

Z vyse uvedenych vztah(l nevznikla spole¢nosti RSJ a.s. jako ovladané osobé zadna ajma.

V Praze dne 26. bfezna 2013

7

A

@

Y N

" Ing. Libor Winkler, CSc.
pfedseda predstavenstva




