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HZ Plzed spol. s r.o.
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Prijemce

Nazev: RSJ as.

Sidlo: Praha, Mala Strana, Trzi§té 366/13, PSC 118 00
ICO: 008 84 855

Pravni forma: akciova spolecnost

Zprava o auditu ucetni zavérky

Provedli jsme audit pfilozené UCetni zavérky spolecnosti RSJ a.s., ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2011,
vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31.12.2011, pfehledu o zménach viastniho kapitalu za rok kondici
31.12.2011 a pfilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o spole¢nosti RSJ a.s. jsou uvedeny v bodé 1. pfilohy této udetni zaveérky.

Odpovédnost statutarniho organu acetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti je odpovédny za sestaveni (cetni zavérky, ktera podava vémy a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo
~ chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory
auditori Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a
provest audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze UCetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a udajich zvefejnénych
v ucetni zavérce. Vybér postupli zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné
(materialni) nespravnosti (daji uvedenych v ucetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi
vyhodnocovéni téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit
se k ucinnosti vnitfniho kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych
ucetnich metod, pfiméfenosti ucetnich odhad(i provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni
zaverky.

Jsme presvéd¢eni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadeni
naSeho vyroku bez vyhrad.
Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz pfedmétu uéetnictvi, tj. aktiv a pasiv
(finan€ni pozice) spolecnosti RSJ a.s. 31.12.2011, naklad a vynost a vysledku jejiho hospodafeni
(finan€ni vykonnosti) za rok koncici 31.12.2011 v souladu s Eeskymi Uéetnimi prFedpisy.




Zprava o ovéreni zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami

Ovéili jsme vécnou spravnost udajli uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti
RSJ a.s. za rok konéici 31.12.2011. Za sestaveni této zpravy o vztazich je zodpovédny statutami organ
spolecnosti. Nasim ukolem je vydat na z&kladé provedeného ovéreni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s AS &.56 Komory auditori Ceské republiky. Tento standard vyZaduje, abychom
planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné
(materialni) vécné nespravnosti. Ovéfeni je omezeno predev§im na dotazovani pracovnikli spolecnosti a na
analytické postupy a vybérovym zplsobem provedené provéeni vécné spravnosti Udajl. Proto toto ovéfeni
poskytuje nizsi stuper jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé naseho ovéreni jsme nezjistili Zadné skutecnosti, které by nas vedly k domnénce, Ze zprava o
vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti RSJ a.s. za rok konéici 31.12.2011 obsahuje vyznamné

(materialni) vécné nespravnosti.

Zprava o ovéreni souladu vyro€ni zpravy s ucetni zavérkou

Ovefili jsme téZ soulad vyroéni zpravy spolecnosti RSJ a.s. k 31.12.2011 s cetni zavérkou, ktera je obsazena
v této vyroéni zpravé. Za spravnost vyroéni zpravy je zodpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nasim Ukolem je
vydat na zékladé provedeného oveéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s Ucetni zavérkou.

Ovefeni jsme provedli v souladu s mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
Komory auditorli Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a proved! ovéreni tak, aby
ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyroCni zpravé, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz
pfedmétem zobrazeni v UcCetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s
pfisluSnou Ucetni zavérkou. Jsme presvédéeni, Ze provedené ovéreni poskytuje piiméfeny podklad pro vyjadreni
vyroku auditora.

Podle naSeho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé spolecnosti RSJ a.s. k 31.12.2011 ve

vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s vy$e uvedenou Géetni zavérkou.

V Plzni, dne 24. 4. 2012

Ing. Michael Ledvina HZ Plzefi spol. s r.0.

Nepomucka 10, Plzef

osvédCeni o zapisu do osveédceni o zapisu do seznamu
seznamu auditorti €. 1375 auditorskych spole¢nosti &. 219
Ing. Michael Ledvina - jednatel



Vyroéni zprava RSJ a.s. za rok 2011

Zakladni udaje o obchodniku s cennymi papiry

Nazev spole¢nosti: RSJ a.s. ( dale také ,,Spole¢nost®)
Sidlo: Trzist€ 366/13, 118 00 Praha 1
IC: 00884855

Zapisy do OR:

e 18.7. 2001, zména pravni formy spole¢nosti z RSJ Invest, spol. sr.0. (den zapisu do OR
31.5.1994) na RSJ Invest, a.s.
Krajsky soud v Plzni, oddil B, vlozka 932

e 6.10.2008, zména sidla Spole¢nosti
Meéstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 14743

e 2.12.2008, rozsifen piedmét podnikani o vyrobu, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az
3 Zivnostenského zakona

e 8.3.2010, zména nazvu spole¢nosti z RSJ Invest a.s. na RSJ a.s.

Udaje o vlastnich akciich, zakladnim kapitalu obchodnika s CP

zékladni kapital ¢&ini 27 000 000,- KE (vroce 2001 doslo ke zvySeni zakladniho Kkapitalu
z 10 000 000,- K¢ na 27 000 000,- K& — den zapisu do OR je 10.10.2001, splaceno v pIné vysi);

celkovy objem emise 27 000 000,- K& je rozdélen na 27 tis. ks akcii o jmenovité hodnoté 1 000,- K¢&;
akcie jsou na jméno, v listinné podobé, nejsou kotované;

akcie jsou omezené prevoditelné — k prevodu akcie na jinou osobu je nutny souhlas ptedstavenstva
spolecnosti, akcionafi spole¢nosti maji ptedkupni pravo k akciim kazdy v poméru splacené jmenovité
hodnoty svych akcii k zakladnimu kapitalu, které jsou povinni vyuzit do 21 dnii po té, co se o volnych
akciich dozvi;

akcional ma pravo na podil na zisku spole¢nosti (dividendg), ktery valna hromada podle vysledku
hospodafeni urcila k rozdé€leni, pravo Glastnit se valné hromady, hlasovaci pravo, prdvo na
likvida¢nim zistatku;

kazdych 1 000,- K¢ jmenovité hodnoty piedstavuje 1 hlas na valné hromadg;
v pfedchozich letech nebyly vyplaceny zadné dividendy;

o vyplaté dividend rozhoduje na navrh predstavenstva valna hromada spole¢nosti, tento navrh musi
byt pfezkouman dozoréi radou spole¢nosti. Narok na vyplatu dividendy vznika viem akcionafm
k rozhodnému dni. Datum rozhodné pro vyplatu dividend je datum konani valné hromady, ktera o
vyplaté rozhodla.
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lll. Informace dle § 21 zakona &. 563/1991 Sb., o Géetnictvi

a) o skute¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni u&elu vyro&ni
Zpravy — viz. niZe;

b) o predpokladaném vyvoji Einnosti u&etni jednotky — viz. niZe;
¢) o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje — viz.niZe;

d) o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich — spole¢nost dodrzuje
pozadavky na ochranu Zivotniho prostiedni, zdravi a bezpe¢nost prace dle Geského zakonodarstvi;

e) o tom, zda Ucetni jednotka ma organiza¢ni slozku podniku v zahrani¢i — spole¢nost nema zfizenu
Zadnou organiza¢ni slozku v zahraniéi;

f) cile a metody fizeni rizik — viz. nize;

IV. Predstavenstvo v roce 2011

Jméno, pfijmeni a titul funkce datum pocatku

vykonu funkce
Karel Janecek, PhD. predseda predstavenstva 23.02.2010
Ing.Libor Winkler, CSc. ¢len predstavenstva 23.02.2010
Ing..Michal Sariak ¢len predstavenstva 06.02.2009
Karel Janecek, PhD.

Je nejveétsim akciondfem RSJ, ve spoleSnosti zodpovida za obchodovani na derivatovych burzach.
Vytvaii matematické modely, stanovuje investiéni strategii a podili se na vyhledavani novych piileZitosti.
Publikuje v prestiznich védeckych &asopisech v oblasti aplikaci stochastické analyzy a prednasi na
Matematicko-fyzikalni fakulté Univerzity Karlovy.

Je absolventem Matematicko fyzikalni fakulty University Karlovy v Praze - obor matematika a teorie
pravdépodobnosti. Je také absolventem Bradly University, Peoria v USA — obor finance. V roce 2004
asp&sné dokondil postgradualni studium na Carnegie Mellon University, Pittsburgh v USA a ziskal titul
PhD. Je drzitelem Certifikatu Treasury Bond & Note Futures a Advanced Futures spole&nosti Carrtfutures
(New York). Je drZitelem maklétské licence kategorie 1., IL., III. (od roku 1995 - kategorie 1., I., od roku
2002 - kategorie II1.). Pét let byl ¢lenem dozor¢i rady RSJ a.s., poté Elenem a piedsedou predstavenstva.

Ing. Libor Winkler, CSc.

Je akciondfem RSJ, podili se na strategickém fizeni spole¢nosti. V praxi ziroluje svoje hluboké
zkuSenosti s fizenim burzovniho obchodnika a budovanim back-office, uetniho a provozniho zézemi.
V RSJ je zodpovédny za fizeni rizik. Je absolvent Vysoké $koly zemédélské v Brng, v letech 1990 — 93 se
zabyval studiem matematické informatiky na Masarykové univerzité. Je drzitelem makléiské licence
(kategorie L,ILIIL ) od roku 1993. M4 jedenact let praxe na tuzemskych a Sest let na zahrani¢nich
finan¢nich trzich jako hlavni makléf. T¥i roky pisobil jako &len dozoréi rady u obchodnika s cennymi
papiry Katnek Securities, jeden rok jako jednatel. Deset let piisobi v RSJ a.s. jako piedseda nebo &len
predstavenstva.
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Ing. Michal Saiiak

Je akcionafem RSJ, ve spole¢nosti pracuje na pozici feditele informa¢nich technologii. V RSJ ptisobi od
roku 2003, kdy se podilel na zahajeni algoritmického obchodovani. Od pogatku se vénoval tvorbé
technologického zazemi spole¢nosti, zejména vyvoji black-boxii a budovani veskeré technologické
infrastruktury. Odpovida za celou infrastrukturu pro algoritmické obchodovani v oblasti technologii a
komunikaci, coz pfedstavuje zejména navrh a vyvoj vlastnich systémd a veskeré vztahy s burzami a
tietimi stranami. Je absolventem VSE v Praze se specializaci na informa&ni technologie, pen&zni
ekonomii a bankovnictvi.

Spole¢nost neposkytla ¢lenim piedstavenstva Zadné Gvéry ani nevydala zadné zaruky v jejich prospéch.

V. Dozoréirada v roce 2011

Jméno, prijmeni a titul funkce datum pocatku
vykonu funkce

Ing.Véclav Dejémar pfedseda dozor¢i rady 17.05.2001

Ing.Tomas Janecek ¢len dozordi rady 06.02.2009

Ing. Bronislav Kandrik ¢len dozor¢i rady 26.05.2009

Ing. Vaclav Dejé¢mar

Je absolvent VSE v Praze — obor finance a bankovnictvi. M4 n&kolikaletou praxi ve vedoucich funkcich u
spole¢nosti zabyvajicich se informaénimi systémy, internetem a reklamou. Deset let ptisobi jako predseda
dozor¢i rady spoleénosti RSJT a.s.

Ing. Tomas Janecek

Je absolventem VSE v Praze se specializaci na finance a obchodni pravo. Je drzitelem makléiské licence
kategorie 1., IL., III. (od roku 1996 - kategorie ., II., od roku 2002 - kategorie II1.) M4 desetiletou praxi u
spolecnosti RSJ na pozicich makléfe a portfolio managera, pracoval také na pozici manaZera fizeni
lidskych zdrojl. Zabyva se prednaskovou ¢innosti k problematice kapitalového trhu. Osm let byl &lenem
predstavenstva spole¢nosti RSJ a.s.

Ing. Bronislav Kandrik

Je absolventem VSE v Praze — obor finance a bankovnictvi. Ve spolecnosti RSJ a.s. pracuje od roku
2003. Od roku 2007 je vedoucim oddéleni trading desk a dva roky ¢lenem dozor&i rady RSJ a.s.

Spole¢nost neposkytla ¢lentim dozor¢i rady zadné Gvéry ani nevydala z4dné zaruky v jejich prospéch.
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VI. Clenstvi ¢&leni predstavenstva a dozoréi rady vorganech jinych
pravnickych osob
Karel Janecek, PhD.
Nazev spolec¢nosti funkce vznik
funkce
RSJ Private Equity uzavieny investi¢ni fond, a.s. ¢len dozoréi rady 08.07.2010
Nada¢ni fond Karla Janecka na podporu védy a|&len spravni rady 11.06.2010
vyzkumu
Nada¢ni fond pro boj proti korupci predseda spravni rady 15.03.2011
DUHOVKA GROUP a.s. ¢len dozoréi rady 05.04.2011
Nadace CERGE-EI ¢len spravni rady 02.02.2011
Ing. Libor Winkler, CSc.
Nazev spole¢nosti funkce vznik
funkce
RSJ Private Equity uzavieny investi¢ni fond, a.s. predseda dozoréi rady 08.07.2010
Nada¢ni fond pro boj proti korupci ¢len dozoréi rady 15.03.2011
G2G investment, a.s. predseda dozoréi rady 19.08.2011
Ing. Michal Sarak
Nema 7adné ¢lenstvi v organech jinych pravnickych osob.
Ing. Vaclav Dejémar
Nazev spolecnosti funkce vznik
funkce
RSJ Private Equity uzavieny investi¢ni fond, a.s. ¢len dozoréi rady 08.07.2010
INTERACTIVE ONE s.r.o. jednatel 02.12.1998
I3 CZ s.r.0. jednatel 03.03.2000
BOX a.s. ¢len dozordi rady 07.12.2007
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MeetFactory o.p.s. ¢len dozordi rady 01.04.2010
BEACH RESORTS INVESTMENT a.s. ¢len piedstavenstva 19.01.2011
DOX PRAGUE, a.s. ¢len dozordi rady 22.12.2011
Ing.Tomas Janec¢ek

Nazev spolecnosti funkce vznik

funkce

JKT Technik, spol. s r.o. jednatel 02.01.1997
Mateiska Skola Duhovka, s.r.o. jednatel 13.05.2008
Maagd a.s. predseda dozor¢i rady 22.06.2009
RSJ Private Equity uzavieny investi¢ni fond, a.s. predseda predstavenstva | 08.07.2010
DUHOVKA GROUP a.s. predseda predstavenstva  [21.09.2010
Gymndazium Duhovka s.r.o. jednatel 28.04.2010
Soukroma zakladni Skola Hrou, s.r.o. jednatel 29.07.2010
Institut Duhovka, s.r.o. jednatel 15.08.2011

Ing. Bronislav Kandrik

Nema Zadna €lenstvi v organech jinych pravnickych osob.

VII. Akcionafri s kvalifikovanou Géasti na RSJ a.s. — stav k 31.12.2011

Jméno a piijmeni

VySe podilu na hlasovacich pravech

Karel Janecek, PhD. 42,91 %
Ing.Vaclav Dejémar 21,56 %
Ing.Libor Winkler, CSc. 12,00 %
Ing. Tomas Janecek 11,29 %
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VIll. Strategie a metody Fizeni rizik

Rizeni rizika a likvidity Spolegnosti je uréeno Radem kapitdlové priméfenosti, Fizeni rizik a likvidity
(dale jen ,Rad Fizeni rizik®), ktery provad1 pozadavky zakona ¢&. 256/2004 Sb. o podnikani na
kapltalovem trhu, v platném znéni, (dale téZ jen ,,ZPKT*), zejména ustanoveni § 9 a nasl ZPKT; vyhlasku
Ceské néarodni banky ¢. 123/2007 Sb. o pravidlech obezietného podnikani bank, spofitelnich a uvé&rnich
druZstev a obchodniki s cennymi papiry, v platném znéni, (déle téZ jen "Vyhlaska BASEL 2"); vyhlasku
¢.303/2010 Sb. o podrobng&jsi upravé n&kterych pravidel pii poskytovani investi¢nich sluZzeb.

Spole¢nost ma nastaven systém fizeni rizik, ktery odpovida rozsahu a slozitosti ¢innosti.

Osobou odpovédnou za fizeni rizik je pracovnik utvaru fizeni rizik Spole¢nosti.

- Systém fizeni rizik musi byt efektivné uplatiiovan tak, aby poskytl nezkresleny obraz o mife
podstupovanych rizik Spole¢nosti. Systém Fizeni rizik (zejména Gvérovych a trznich) musi poskytovat
informace o pozicich zaujimanych Spole¢nosti, o jeji angaZovanosti vii¢i jednotlivym osobam &i
ekonomicky spjatym skupindm. Proto jsou vSechna oddéleni RSJ a.s., kterym je stanovena
odpovédnost v systému Fizeni rizik povinna kontrolovat zejména pozice a angazovanost Spoleénosti
soustavné a na denni bazi.

- Stejn€ tak je tieba Ffidit rizika u ve§kerych dalSich ginnosti, témito riziky jsou zejména rizika operaéni
a compliance riziko.

- PrisluSné utvary RSJ a.s. odpovédné za sledovani a fizeni rizik identifikuji, méii, sleduji a omezuji
rizika dle pfisluSnych vnitinich predpisii Spole¢nosti. Sledovani a fizeni finanénich a operagnich rizik
je upraveno v Radu kapitalové pFimé&fenosti, Fizeni rizik a likvidity. Sledovani a fizeni opera¢nich
rizik ve smyslu funkce vnitfni kontroly je upraveno ve Vnitinim ¥idicim a kontrolnim systému
Spolec¢nosti a v predpise Pravidla fizeni opera¢nich rizik a business continuity plan.

- Ugetni odd&leni piedava denni informace tykajici se vyslednych pozic zrealizovanych operaci
Spolecnosti na védomi statutarnimu orgénu (ve smyslu a v ndvaznosti na povinnost piecetiovat uréité
pozice v souladu s Vyhlaskou BASEL 2 na denni bazi, tj. predev$im ve vztahu k obchodnimu
portfoliu).

- Pravomoci a povinnosti odpovédnych zamé&stnancii pii Fizeni rizik jsou vymezeny v Organizaénim
fadu a Vnitinim fidicim a kontrolnim systému RSJ a.s.

- Povinnosti ttvaru interniho auditu pfi prov&fovani systému fizeni rizik jsou vymezeny v
Organizaénim fadu a Vnitinim fidicim a kontrolnim systému Spole¢nosti. Interni audit informuje
statutarni organ RSJ a.s. pravideln€ (v souladu s ro¢nim auditnim planem) a spolehlivé o dodrzovani
postupll a zasad definovanych v Radu ¥izeni rizik a ve Vnitinim Fidicim a kontrolnim systému
Spolecnosti, vEetné dodrzovani limitt kapitalové pfiméienosti a dalsich vnitinich limith stanovenych
Spole¢nosti v ramci ro¢ni zpravy interniho auditora.

Zakladni pristupy Fizeni rizik

Spole¢nost uplatiiuje pouze zakladni piistupy ve smyslu Vyhlasky BASEL 2.

- Vypocet kapitdlové pfiméfenosti je provadén priibéznym udrZzovanim kapitald na individualnim
zékladé minimélné¢ ve vysi odpovidajici soudtu kapitilovych pozadavki k tvérovému, trznimu
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a operanimu riziku stanovenych na individualnim zakladé dle ustanoveni § 37 a nasl. Vyhlasky
BASEL 2. Spole¢nost neaplikuje vypocet ve smyslu obchodnika s cennymi papiry s omezenym
rozsahem investi¢nich sluzeb anebo obchodnika s cennymi papiry s omezenym obchodovanim na
vlastni ucet.

- Pro vypocet kapitdlového pozadavku k Gvérovému riziku investi¢niho portfolia aplikuje Spole&nost
zékladni piistup pro vypocet kapitalovych pozadavki - standardizovany piistup dle ustanoveni § 83
a nasl. Vyhlasky BASEL 2.

- Pro vypocet kapitdlového pozadavku k Gvérovému riziku obchodniho portfolia a k trznimu riziku
aplikuje Spole¢nost standardizovany pfistup dle ustanoveni § 127 odst. 1 pism. a) Vyhlasky BASEL
2

- Pro vypocet kapitalového pozadavku k operaénimu riziku aplikuje Spole¢nost pfistup zakladniho
ukazatele (BIA) ve smyslu ustanoveni § 171 Vyhlasky BASEL 2.

- Spole¢nost neaplikuje vyuziti moZznosti stanovovat kapitalové pozadavky k ndstrojiim zafazenym do
malého obchodniho portfolia jako k nastrojim zafazenym do investi¢niho portfolia.

- Spolecnost zasadné nepodstupuje avérové expozice, neaplikuje vlastni ratingy a v ptipadé potieby
aplikace externiho ratingu postupuje v souladu s Vyhlaskou a dle seznamu piislusnych zapsanych
ratingovych agentur vedeného regulatorem.

- Spole¢nost disponuje povolenim k investi¢ni sluzb& obchodovani na vlastni a&et primarné s ohledem
na pozadavky a podminky ¢lenstvi ¢i ucasti regulovanych trhii, piipadné jejich vyporadacich systémii.

IX. Udaje o éinnosti

Piedmét podnikani zapsany v obchodnim rejstriku:

- obchodovani s cennymi papiry podle § 8 odst. 1 zdkona o cennych papirech a dal3i ¢innosti podle § 46
odst. 2 zédkona o cennych papirech pism. b) vykonavat &innosti na zakladé smluv podle § 33 odst. 2 pism.
h) provadét poradenskou ¢innost ve vécech vydavani cennych papird, jejich splaceni, jakoz i ve vécech
investic do cennych papiri a jinych investiénich instrumentd, ve vécech kapitdlového vybaveni,
reorganizaci, zmén v organizaénim ¢&lenéni (sluovani, rozdélovani a splyvani spole¢nosti), ovladnuti
podniku, vefejnych navrhii smluv o koupi akcii.

- vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povoleni udéleného podle zvlastniho zdkona

- vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona

Cinnost obchodnika s cennymi papiry spo¢iva ve vykonu téchto hlavnich investi¢nich sluzeb:

- podle § 4 odst. 2 pism. a) zak. ¢. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitalovém trhu (dale téz je ,,ZPKT*),
pfijimani a pfedavani pokyni tykajicich se investi¢nich néstrojd, a to ve vztahu k investi¢nim néstrojim
uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,

- podle § 4 odst. 2 pism. b) ZPKT, provadéni pokynii tykajicich se investi¢nich néstrojii na udet
zékaznika, a to ve vztahu k investiénim nastrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,
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- podle § 4 odst. 2 pism. ¢) ZPKT, obchodovéni s investi¢nimi nastroji na vlastni tcet, a to ve vztahu k
investi¢nim nastrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,

- podle § 4 odst. 2 pism. d) ZPKT, obhospodaiovani majetku zdkaznika, je-li jeho soudésti investi¢ni
nastroj, na zdkladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednéni, a to ve vztahu k investiénim néstrojim
uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,

- podle § 4 odst. 2 pism. e) ZPKT, investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroji, a to ve vztahu k
investi¢nim nastrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,

- podle § 4 odst. 2 pism. g) ZPKT, upisovani nebo umistovani investi¢nich néstrojii se zavazkem jejich
upsani, a to ve vztahu k investiénim nastrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,

- podle § 4 odst. 2 pism. h) ZPKT, umistovani investi¢nich nastrojii bez zdvazku jejich upsani, a to ve
vztahu k investi¢nim nastrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,

a doplitkovych investi¢nich sluzeb:

- podle § 4 odst. 3 pism. a) ZPKT, uschova a sprava investi¢nich nastrojii véetné souvisejicich sluZeb, a to
ve vztahu k investi¢nim nastrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,

- podle § 4 odst. 3 pism. b) ZPKT, poskytovani Gvéru nebo pijéky zikaznikovi za Gicelem umoZnéni
obchodu s investi¢nim nastrojem, na némz se poskytovatel uvéru nebo pilijéky podili, a to ve vztahu k
investi¢nim nastrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,

- podle § 4 odst. 3 pism. ¢) ZPKT, poradenska &innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie
a s tim souvisejicich otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premén spole&nosti nebo
prevodil podnika,

- podle § 4 odst. 3 pism. d) ZPKT, poskytovani investi¢nich doporugeni a analyz investiénich piileZitosti
nebo podobnych obecnych doporudeni tykajicich se obchodovani s investi¢nimi nastroji, a to ve vztahu k
investi¢nim nastrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT,

- podle § 4 odst. 3 pism. e) ZPKT, provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim
investi¢nich sluzeb,

- podle § 4 odst. 3 pism. f) ZPKT, sluzby souvisejici s upisovanim nebo umistovanim investiénich
nastroji, a to ve vztahu k investiénim nastrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT.

Spolecnost dale vykonava ¢innost Poskytovani software, poradenstvi v oblasti informaénich technologii,
zpracovani dat, hostingové a souvisejici Ginnosti a webové portaly, pokud jsou poskytovany na finanénim
trhu.
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Cinnosti vykonavané v roce 2011

Algoritmicka sprava portfolia

Spolecnost piisobi jako obchodnik s cennymi papiry jiz od roku 1995. Je zakladajicim &lenem Ceské
asociace obchodniki s cennymi papiry.

RSJ se zabyva zejména elektronickym obchodovanim finanénich derivati na nejvétsich svétovych
derivatovych burzach. Od roku 2005 je Spole¢nost lenem londynské derivatové burzy NYSE Liffe, kde
patii mezi nejvyznamnéjsi obchodniky a pusobi zde téZ jako oficialni tviirce trhu (designated market
maker). Vyznamnych objemi obchodovani Spole¢nost dosahuje téz na burzach skupiny CME Group
v Chicagu a na burze Eurex ve Frankfurtu. V roce 2011 Spole¢nost zobchodovala vice nez 237 milionii
finan¢nich derivatovych kontrakti.

Objem zakaznického majetku ve spravé Spole¢nosti k rozvahovému dni roku 2011 &inil 4 118 048 tis.
K&.

Zv1astni zdjem Spolecnost vzdy vénovala hledani netradi¢nich ziskovych pfilezitosti na kapitalovych,
zejména derivatovych trzich. Vroce 2011 pievaznou &ast portfolii klienti spravovala metodou
algoritmického derivatového obchodovani. Vroce 2011 do portfolia nabizenych algoritmicky
obchodovanych kontraktii pribyly téZ futures na americké dluhopisy (treasuries) a kontrakty obchodované
na nov¢ vzniklé burze NYSE LIFFE US. Spole¢nost téz pro klienta vyvinula specialni model pro
obchodovani futures na volatilitu VolX.

Vzhledem ke specializaci na algoritmické obchodovani s vyhradng burzovnimi derivaty se Spolednost
fadi k nejvétsim obchodnikiim s cennymi papiry v Ceské republice. Algoritmickd sprava portfolia
kombinuje unikatni know-how s metodami, které vychazeji z modernich poznatkii finanéni matematiky a
teorie pravdépodobnosti. RSJ vyuzivd nejmodern&jsi technologie, které umistuje co nejblize
‘elektronickym burzam tak, aby minimalizovala latence. Jednotlivé obchodni lokace RSJ dale
telekomunikaéné propojuje a vytvaFi tak unikatni celosvétovou sit pro algoritmické obchodovéni a
rozhodovani v fadech milisekund.

RSJ v roce 2011 realizovala pro své klienty obchodovani prevazné na burzach:
- NYSE LIFFE UK - futures kontrakty Euribor, Short Sterling, Euroswiss, Long Gilt;

- CME Group ~ futures kontrakty Eurodollar, e-Mini S&P, U.S. Treasuries, 30 Day Fed Funds, e-Mini
Nasdaq, Forex Futures, Sovys, Volatility Futures;

- Eurex - futures kontrakty Schatz, Bund, Bobl, EuroStoxx50, DAX;
- NYSE LIFFE US - futures kontrakty Eurodollar, U.S. Treasuries.

IT sluzby

Spolecnost RSJ v roce 2011 provozovala téz poskytovani IT sluzeb externim subjektim v ramci
registrované podnikatelské &innosti. RSJ pii poskytovani sluzeb vyuZivd expertni potencial v oboru
analyzy a vyvoje softwaru zejména v oblasti pfipojeni k elektronickym objedndvkovym a cenové-
distribuénim systémiim regulovanych trhi (burz) a nabizi tento potencial tietim osobam.
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Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

Vroce 2011 Spole€nost zahdjila interni projekt vyzkumu a vyvoje. Pfedmétem tikolu vyzkumu a vyvoje
Je aplikovany vyzkum a experimentalni vyvoj nového systému pro algoritmické obchodovani ,,Fast Cat*.
Vyzkum a experimentéalni vyvoj zahrnuje tvorbu vysoce sofistikovaného jednoucelového zaiizeni, které
se sklada z jednotcelovych hardwarovych a softwarovych komponent. Pozadované parametry zafizeni
zahrnuji zejména vysoce optimalizovanou celkovou latenci systému, integraci novych matematickych
modelii a algoritmii, podporu detailniho monitoringu a profilingu systému.

Predpokladané datum ukonceni projektu vyzkumu a vyvoje ,,Fast Cat“ je 31.12.2013.

Objemy obchodovani v roce 2011

RSJ traded volume in lots (in millions)
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X.

Udaje o finanéni situaci

Nekonsolidovana rozvaha

Aktiva
tis. K¢ 31.12.2010 31.12.2011

1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 62 57
3. Pohledavky za bankami 307 367 938218
v tom: a) splatné na pozadani 307 367 938218
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 430 143 5629
v tom: a) splatné na pozadani 430 143 5629

5. Dluhové cenné papiry 40370 51053
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 40370 51053
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 2385 1 664
10. | Dlouhodoby hmotny majetek 10 150 11597
11. | Ostatni aktiva 16 383 18 347
13. | Néklady a piijmy pfistich obdobi 1141 2244
Aktiva celkem 808 001 1028 809

Pasiva

tis. K¢ 31.12.2010 | 31.12.2011

4. | Ostatni pasiva 725 261 929 133
5. | Vynosy a vydaje pristich obdobi 2201 1987
6. | Rezervy 0 190
v tom: a) na diichody a podobné zavazky 0 190
8. | Zakladni kapital 27 000 27 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 27 000 27 000
10. | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 3577 4 400
z toho: a) povinné rezervni fondy 3198 4067

c) ostatni fondy ze zisku 379 333
14. | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi 32591 48 594
15. | Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi 17371 17 505
Pasiva celkem 808 001 1028 809
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Vykaz zisku a ztraty

tis. K¢ 31.12.2010 31.12.2011

1. | Vynosy z urokii a podobné vynosy 678 1295

z toho: troky z dluhovych cennych papirt 568 1253

2. | Néklady na uroky a podobné naklady 147 295

z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 147 295

4. | Vynosy z poplatki a provizi 79 617 84 991

5. | Néklady na poplatky a provize 17 700 17770

6. | Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -1368 2 062

7. | Ostatni provozni vynosy 15 440 21 571

8. | Ostatni provozni naklady 6 081 7397

9. | Spravni naklady 45279 54299

a) naklady na zaméstnance 29 155 34 086

z toho: aa) mzdy a platy 21122 24778

ab) socidlni a zdravotni pojisténi 7168 8326

b) ostatni spravni naklady 16 124 20213

11. | Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek 5470 7987
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

13. | Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam 0 66

a zarukam

17. | Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 190

19. | Zisk za uicetni obdobi z bézné &innosti pired zdanénim 19 690 21915

20. | Mimotadné vynosy 2285 0

22. | Zisk za ucetni obdobi z mimo¥adné &innosti pred zdanénim 2285 0

23. | Dan z piijmu 4 604 4410

24. | Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 17 371 17 505
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Podrozvaha

tis. K¢ 31.12.2010 31.12.2011
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci -34378 -16 048
7. Hodnoty pievzaté k obhospodaiovani 2382462 3 195 046
Podrozvahova pasiva celkem 2 348 084 3178 998
Prehled o zménach vlastniho kapitalu
tis. K¢é Zakladni | Vlastni | Rezervni | Kapital. | Nerozdél. | Zisk/ztrata | Vlastni
kapital akcie fond fondy zisk/ bézného | kapital
ztrata roku celkem
min.let
Stav 27 000 0 3198 379 32 591 17371 | 80539
k 31.12.2010
Cisty zisk 0 0 0 0 0 17505 | 17505
bézného
obdobi
Pievody do 0 0 869 500 0 - 1369 0
fondi
Pouziti fondu 0 0 0 - 546 0 0 - 546
Nékupy a 0 0 0 0 0 0 0
prodeje
vlastnich
akeii
Ostatni 0 0 0 0 16 003 -16 002 1
zmény
Stav 27 000 0 4 067 333 48 594 17505 | 97499
k 31.12.2011
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu za posledni &ty¥i icetni Vlastni kapital
obdobi:

2008 41 535 tis. K¢
2009 63 435 tis. K¢
2010 80 539 tis. K¢
2011 97 499 tis. K¢

Ro¢ni Cisty obrat

Vynosy (v tis. K¢) 2011

Provize za obhospodaiovani majetku zakaznika 71453
Provize za pfijimani a pfedavani investinich pokyni 272
Odmény - DMM Stipends 13 266
Vynosy z devizovych operaci 4154
Vynosy z Girokd 1295
Pouziti opravnych polozek 2592
Vynosy z prodeje a aktualizace software 21 169
Vynosy z prondjmu a sluZeb s nim spojenych 274
Ostatni provozni vynosy 128
Celkem 114 603

Zakladem pro vypocet ptispévku do Garanéniho fondu obchodnikii s cennymi papiry jsou provize za
obhospodatovéani majetku zédkaznikd, provize za p¥ijimani a preddvani investiénich pokyni a vynosy za

¢innost ,,market makera“, celkem &astka 84 991,- tis. K¢&.

Pomérové ukazatele

Ukazatel 2010 2011
Zadluzenost I 8,97 % 7,85 %
Zadluzenost II 9,86 % 8,52 %
Rentabilita primérnych aktiv 19,63 % 16,54 %
Rentabilita primérného vlastniho kapitalu - 24,13 % 19,66 %
Rentabilita trzeb 21,82 % 20,60 %
Primérny eviden¢ni pfepoéteny stav zaméstnanci 37 41
Spravni naklady na jednoho zaméstnance 1 224 tis. K¢ 1 324 tis. K&
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Xl.  Kapital, kapitalova pfiméfenost a kapitalové pozadavky

Kapitalova primérenost

Spole¢nost udrzuje vnitiné stanoveny kapital ve smyslu §9a odst. 1 ZPKT s ohledem na rozsah aktivit na
vlastni G¢et a podstupovana rizika na rovni odpovidajici pravidlim obezietného podnikani ve smyslu
vyhlasky ¢. 123/2007 Sb. o pravidlech obezietného podnikani bank, spofitelnich a uvérnich druzstev a
obchodnikid s cennymi papiry, v platném znéni (dale téZ jen ,,Vyhlaska BASEL 2%), jak je provedena
vnitinim predpisem Rad kapitalové piiméfenosti, Fizeni rizik a likvidity. Vniting stanoveny Kapital tedy
Spole¢nost udrzuje na trovni kapitalu stanoveném na individualnim zakladé podle pravidel Vyhlasky
BASEL 2, tj. neprovadi zvlastni vypo&ty vnitiné stanoveného kapitalu.

Kapital

Kapital na individudlnim zakladé se stanovi jako soudet piivodniho kapitalu na individualnim zakladé
(slozka tier 1) a dodatkového kapitalu na individudlnim zakladé (slozka tier 2) sniZeny o odgitatelné
poloZky na individualnim ziklad€ a zvySeny o kapital na individualnim zakladé na kryti trzniho rizika
(sloZka tier 3).

Piivodni kapitdl na individualnim zakladé& se ¢leni na hlavni a vedlejsi.
Hlavni piivodni kapital zahrnuje splaceny zakladni kapital zapsany do obchodniho rejstiiku,

a) sniZeny o nabyté vlastni podily, pfi¢emz soudésti této polozky jsou také polozky z obchodi
s vlastnimi podily, snizujici vlastni kapital,

b) zvySeny o emisni 4zio, pfi¢emZ soudasti této poloZky je splacené emisni aZio, které souvisi se
splacenym zakladnim kapitidlem zapsanym do obchodniho rejstiiku a emisni 4Zio vzniklé
z obchod s vlastnimi podily,

¢) zvySeny o rezervni fondy a nerozdéleny zisk,

d) zvySeny o zisk za b&Zné ucetni obdobi uvedeny v mezitimni udetni zavérce ovétené auditorem
sniZeny o ptedpokladany podil na zisku a dal$i predpokladané platby z rozdéleni zisku,

e) zvySeny, anebo sniZeny, o vysledné kurzové rozdily zkonsolidace dat zahraniéni organiza&ni
slozky,

f) snizeny o ztratu za bézné icetni obdobi,
g) sniZzeny o goodwill,
h) sniZeny o nehmotny majetek jiny nez goodwill,
i) sniZeny o oceitovaci rozdil ze zmén realnych hodnot kapitalovych nastrojii zatazenych pro ugely
vedeni ucetnictvi do portfolia realizovatelnych finanénich nastroja, je-li negativni,
J) sniZeny o Cisty zisk z kapitalizace budoucich pifjmi ze sekuritizace, je-li sou¢asti polozky podle
pismene c) nebo d).
Spole¢nost nema zadné nastroje, které by spliiovaly podminky pro zafazeni do vedlejsiho pivodniho
kapitalu.

Dodatkovy kapitdl na individualnim zaklad& se také ¢leni na hlavni a vedlej$i. Spole¢nost nemé zadné
nastroje ani pozice, které by bylo mozné zahrnout do hlavniho nebo vedlejsiho dodatkového kapitalu.
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Kapitdl na individudlnim zdkladé na kryti triniho rizika tvoii podtizeny dluh B sniZeny
a) o jiné nez vyznamné obezietné tpravy pii trznim ocefiovani nebo ocetiovani modelem a
b) v ptipadé obchodnika s cennymi papiry dale snizeny o hmotny majetek, zasoby, kapitalové
investice do jinych osob, nez které jsou od¢&itatelnymi polozkami a které nelze okamzité uplatnit
na trhu, a pohledavky se zbytkovou splatnosti nad 90 dnii kromé vkladi slozenych jako zajisténi
pro obchody s derivaty obchodovanymi na uznanych burzach.
Pokud vyse polozek podle pismene a) a b) prevySuje podiizeny dluh B, ¢astka odpovidajici prevyseni se
od¢ita od souctu pivodniho a dodatkového kapitalu.
Podtizeny dluh B v kapitalu na individudlnim zakladé mize mit podobu ptijatého uvéru, pjcky, vkladu a
v piipad¢ obchodnika s cennymi papiry také podobu vydaného podiizeného dluhopisu.
Vzhledem k tomu, ze Spolecnost, coby obchodnik s cennymi papiry, nema zadné pozice, které by bylo

mozné zahrnout do podiizeného dluhu B, pfevySuje soudet polozek uvedenych pod pismeny a) a b) tento
podfizeny dluh B a je tudiz polozkou odgitatelnou.

Odcitatelné poloZky od puvodniho a dodatkového kapitalu na individualnim zakladé tvoii

a) hodnota kapitalové investice investi¢niho portfolia do instituci, pojistoven, zajistoven,
pojistovacich holdingovych osob &i pojistovacich holdingovych osob se smisenou &innosti nebo
ostatnich finan¢nich instituci, pokud pfesahuji 10% zakladniho kapitalu osob, do nichz je
investovano,

b) soucet hodnot kapitalovych investic investi¢niho portfolia do instituci, pojistoven, zajistoven,
pojistovacich holdingovych osob ¢&i pojistovacich holdingovych osob se smisenou &innosti nebo
ostatnich finan¢nich instituci, a to v &astce, ktera piesahuje 10% kapitalu na individualnim
zaklad¢ pred odectenim poloZek podle pismene a), pokud jednotlivé kapitalové investice
piedstavuji podil do 10% véetn& zakladniho kapitalu osob, do nichz je investovano.

¢) hodnota expozice ze sekuritizace s rizikovou vahou 1250%, ledaze je zahrnuta do vypodtu
kapitalového pozadavku k uvérovému riziku podle ustanoveni pro sekurizizaci,

d) nedostatek v kryti o¢ekavanych avérovych ztrat,
e) vyznamné obezietné Upravy pfi trznim ocefiovani nebo oceftovani modelem,

f) prevyseni polozek uvedenych v kapitalu na kryti trzniho rizika pod pismenem b) nad podiizenym
dluhem B,

g) odpocet u volnych dodavek, a to od 5 obchodnich dni po splatnosti druhé smluvni platby nebo
dodavky do ukonéeni transakce ve vysi soudtu prevedené hodnoty a rozdilu mezi sjednanou
vypoiadaci cenou a aktudlnim trznim ocenénim, je-li kladny.

Kapitalové pozadavky

Pro ucely vypoltu kapitdlové piiméfenosti stanovuje Spole¢nost minimalni kapitdlové pozadavky
k Gvérovému, trznimu a operaénimu riziku.

Kapitalové pozadavky k évérovému riziku zahrnuji kapitalové pozadavky k
a) Gve€rovému riziku investi¢niho portfolia a riziku rozm&lnéni investi¢niho portfolia,

b) specifickému trokovému riziku obchodniho portfolia,
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¢) specifickému akciovému riziku obchodniho portfolia,

d) riziku protistrany u repo obchodii nebo piijéek &i vyplijéek cennych papiri nebo komodit,

derivat(, transakei s delsi dobou vyporadani a marzovych obchodi,

e) vypotadacimu riziku obchodniho portfolia a volnym dodavkam,
f) ostatnim nastrojiim obchodniho portfolia,
g) riziku angazovanosti obchodniho portfolia.

Kapitalové pozadavky k trinimu riziku zahrnuji kapitalové pozadavky k
a) obecnému trokovému riziku obchodniho portfolia,
b) obecnému akciovému riziku obchodniho portfolia,
¢) ménovému riziku investi¢niho a obchodniho portfolia,

d) komoditnimu riziku investi¢niho a obchodniho portfolia.

Kapitalové pozadavky k operacnimu riziku se stanovi podle typu piistupu pro vypodet téchto pozadavka.

Spole¢nost uplatiiuje pfi stanoveni vSech kapitalovych pozadavki na individualnim zakladé pouze

zékladni pfistupy ve smyslu Vyhlasky BASEL 2.

Kapital, kap. pFriméienost a kap. pozadavky (tis. K&/ %) 2010 2011
Kapitalova piimeéfenost 30 % 36 %
Kapital ( celkova vyse ) 50172 66 129
Puvodni kapital ( tier 1) 60 404 77997
Dodatkovy kapital ( tier 2 ) 0 0
Kapital na kryti trzniho rizika ( tier 3 ) 0 0
Odcitatelné polozky od pivod. a dodat. kapitalu 10 232 11 868
Kapitalové pozadavky celkem 13 498 14 641
Kapit. poz. kuvé€rovému riziku investiéniho portfolia a riziku 900 794
rozmélnéni investiéniho portfolia
Kapit. poz. ke specifickému urokovému riziku obchodniho portfolia 0 0
Kapit. poZ. ke specifickému akciovému riziku obchodniho portfolia 0 0
Kapit. poz. k riziku protistrany u repo obchodi nebo piijéek &i vypuijéek 0 0
cennych papirt nebo komodit, derivatd, transakci sdel$i dobou
vypoiadani a marZzovych obchodi
Kapit. poz. k vypofadacimu riziku obchodniho portfolia a volnym 0 0
dodévkam
Kapit. poz. k ostatnim nastrojiim obchodniho portfolia 0 0
Kapit. poz. k riziku angaZovanosti obchodniho portfolia 0 0
Kapit. poz. k obecnému tirokovému riziku obchodniho portfolia 0 0
Kapit. poZ. k obecnému akciovému riziku obchodniho portfolia 0 0
Kapit. poz. k ménovému riziku investi¢niho a obchodniho portfolia 2217 2 644
Kapit. poz. ke komoditnimu riziku investi¢niho a obchodniho portfolia 0 0
Kapit. poz. k opera¢nimu riziku 10 381 11203
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Xll. Organizaéni struktura RSJ a.s.
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Ing. Libor Winkler, CSc.
pfedseda predstavenstva RSJ a.s.

RSJ ass., IC 00884855 - Vyro¢ni zprava 2011 Strana 19



oY
1

w WU

\\%

WW .
Nic

: %//

RSJ a.s.

Trzisté 366/13, 118 00 Praha 1
IC: 00884855
DIC: CZ00884855

PRILOHA K UCETNI ZAVERCE K 31.12.2011

RSJ a.s., IC 00884855 - Priloha k titetni zavérce k 31.12.2011



Obsah:

V3seobecné udaje

Uplatnéné G¢etni metody

Pouzité finanéni néstroje

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Vyznamné polozky uvedené v rozvaze

Vyznamné polozky uvedené ve vykazu zisku a ztraty

Vztahy se spfiznénymi osobami

P NS0 RN =

Udalosti mezi rozvahovym dnem a schvélenim Géetni zavérky

RSJ a.s., IC 00884855 - Piloha k icetni zavérce k 31.12.2011



1. VSeobecné udaje

1.1. Z&kladni udaje o spolec¢nosti

Nazev spoleénosti: RSJ a.s. ( dale jen ,Spole¢nost”)
Sidlo: Trzisté 366/13, 118 00 Praha 1, Mala Strana
IC: 00884855

Zapisy do OR:

e 18.7. 2001, zména pravni formy spole¢nosti z RSJ Invest, spol. s r.o. (den z&pisu do OR
31.5.1994) na RSJ Invest, a.s.
Krajsky soud v Plzni, oddil B, viozka 932

e 6.10.2008, zména sidla Spole¢nosti
Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZzka 14743

e 2.12.2008, rozsifen pfedmét podnikani o vyrobu, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach
1 az 3 zivnostenského zakona

e 8.3.2010, zména nazvu Spole&nosti z RSJ Invest, a.s. na RSJ a.s.

1.2. Organy spole¢nosti — stav k 31.12.2011

Predstavenstvo:

Predseda: Karel Janeéek, PhD.
Clen: Ing. Libor Winkler, CSc.
Clen: Ing. Michal Safiak

Dozoréi rada:

Pfedseda: Ing. Vaclav Dejémar
Clen: Ing. Tomas Janedek
Clen: Ing. Bronislav Kandrik

1.3. Akcionafi spole¢nosti — stav k 31.12.2011

Karel Janec¢ek, PhD., podil na zakladnim kapitalu 42.91%
Ing. Vaclav Dejémar, podil na zakladnim kapitalu 21.56%
Ing. Libor Winkler, CSc. podil na zakladnim kapitalu 12.00%
Ing. Tomas Janecek, podil na zakladnim kapitalu 11.29%
Ing. Michal Sanak, podil na zakladnim kapitalu 5.65%
Ing. Karel Janegek, podil na zakladnim kapitalu 3.31%
Ing. Bronislav Kandrik, podil na zakladnim kapitalu 1.20%
Mgr. Martin Duchacek, podil na zakladnim kapitalu 1.00%
Magr. Anton Tyutin, podil na zakladnim kapitalu 0.60%
Magr. Petr Altman, podil na zakladnim kapitalu 0.29%
Magr. Jakub Petrasek, podil na zakladnim kapitalu 0.20%

1.4 Pfedmét podnikani

Predmétem podnikani Spole¢nosti je vykon &innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu
povoleni udeleneho podle zvlastniho zakona. Spole¢nost poskytuje hlavni i dopliikové investiéni
sluzby obchodnika s cennymi papiry na zakladé licence vydané Ceskou narodni bankou.

Vroce 2008 byl rozsifen pfedmét &innosti o dal$i registrovanou podnikatelskou &innost —
poskytovani software, poradenstvi v oblasti informa¢nich technologii, zpracovani dat, hostingové
a souvisejici ¢innosti a webové portaly.

Spole¢nost provozuje svoji ¢innost na burzach ve Spojenych statech americkych, Velké Britanii a
v Némecku.

q
l
i
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2. Uplatnéné ucetni metody

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu-
souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb. o ugetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpisti, vyhlaskou ¢&. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpisl, vydanou
Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi ucetnimi standardy pro banky a ostatni finanéni
instituce.

Hlavni zasady vedeni tcéetnictvi:
e penézni prostfedky klientl jsou vedeny na bankovnich uétech oddélenych od
bankovnich uétli Spole¢nosti,
e na kazdé dispozici s penéznimi prostfedky a investi¢nimi instrumenty se podileji
dva opravnéni pracovnici,
e struktura analytickych Uétl zajistuje predevsim:
- oddélenou evidenci penéznich prostiedk klientl a Spole¢nosti,
- oddélenou evidenci obchodi s investi¢nimi nastroji uzavienych pro klienty a
obchod( s investi¢nimi nastroji uzavienych na viastni t¢et Spole¢nosti,
- oddélenou evidenci pohledavek a zavazk( Spole¢nosti souvisejicich s
poskytovanim investi¢nich sluzeb vigéi jednotlivym klienttim,
ek vypofadani obchodl s investi¢nimi nastroji uzavienych pro klienta jsou pouzity
vyhradné penézni prostfedky tohoto klienta,
e pracovnici povéfeni vedenim ucetnictvi se podili na pIlnéni ¢innosti pii zajisténi
rekonciliace a soucinnosti viéi internimu a externimu auditorovi.

Okamzikem uskute¢néni Getniho piipadu je zejména okamzik nakupu a prodeje jednotlivych
druhl finan€nich a investi¢nich nastroji, doloZzeny dennimi pohyby na vypisech z obchodniho
systému Spole¢nosti nebo na vypisech tretich osob, dale vyplata nebo pfevzeti pen&znich
prostiedkl, nabyti nebo zanik vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem nebo vznik pohledavky nebo
z&vazku, jejich zména nebo zanik.

Za okamzik uskute¢néni UGcetniho pfipadu je povaZovan predevsim ve vztahu k penéznim
prostiedkim a investiénim instrumentdm klientl, at uz pfi G¢tovani v rozvahovych &i
podrozvahovych aktivech nebo pasivech, okamzik vyporadani.

Castky uvedené v Ggetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun ( tis.K¢ ), neni-li
uvedeno jinak.

Ugetnictvi Spole¢nosti je od 1.1.2007 vedeno v informa&nim systému Helios Orange spole¢nosti
Assseco Solutions, a.s. a je u néj pribé&zné provadén upgrade.

Ke zpracovani obchodnich udajii je od 1.1.2010 vyuzivan obchodni systém ,BOSS* vytvoieny
vlastni &innosti RSJ a.s.

2.1. Uplatnéni novych uc¢etnich metod a postupti

V roce 2011 bylo u¢tovano o nékolika novych ugéetnich pfipadech.

Jedna se o tvorbu rezervy na odmény zaméstnancl za 4.¢tvrtleti roku 2011, jejiz vyplaceni bylo
schvaleno vroce 2012. Rezerva je vykazana vrozvahové poloZce ,Rezervy na diichody a
podobné zavazky“ a souvztazné ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Tvorba a pouziti ostatnich
rezerv®.

Dalsim novym u&etnim pfipadem byla tvorba opravné polozky k pohledavce za spole&nosti

MF Global, Inc., USA, ktera je od 31.fijna 2011 v likvidaci. Opravna polozka je vykazana ve
vykazu rozvahy v poloZce ,Ostatni aktiva — korekce“ a souvztazné ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam*.

Z duvodu rozdilného okamziku sestaveni ucetni zavérky a okamziku sestaveni dafiového pfiznani
k dani z pfijm0 pravnickych osob za zdafiovaci obdobi roku 2011, neni ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,Dan z piijmi“, na rozdil od let pfedchozich, vykazana skute¢na vyse splatné dang, ale
pouze jeji vysSe piedpokladana a v souvislosti s tim je v poloZce ,Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
po zdanéni“ vykazan disponibilni Cisty zisk ocekavany.

Zadné dal$i nové ucetni metody ani postupy ve vztahu k u€etnim metodam a postupim -
pouzivanym v roce 2010 jiz nebyly v roce 2011 pouzity.
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P¥i tvorbé uctu jsou vyuZivany tyto uétové skupiny:

Uctova skupina 11 — Pokladni hodnoty

Uctova skupina 13 - Vklady, uvéry a ostatni zavazky a pohledavky za bankami
Uctova skupina 31 - Pevné terminové operace

Uctova skupina 32 - Penize na cesté

Uctova skupina 34 - Ostatni pohledavky a zavazky

Uctova skupina 35 - Casové rozliseni, dohadné polozky, usporadaci tget
Uctova skupina 36 - Realizovatelné cenné papiry a ostatni podily

uctova skupina 37 - Pohledavky a zavazky z obchodovani s cennymi papiry a z emise
vlastnich cennych papir(

Uctova skupina 41 - Dlouhodobé finanéni investice

UcCtova skupina 43 - Dlouhodoby hmotny majetek a jeho pofizeni

Uctova skupina 47 - Dlouhodoby nehmotny majetek a jeho pofizeni

uctova skupina 48 — Zasoby

Uctova skupina 54 - Rezervy

Uctova skupina 55 — Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

UcCtova skupina 56 - Zakladni kapital a kapitalové fondy

Uctova skupina 57 — Pfevedeny hospodaisky vysledek

UCtova skupina 58 — Zavérkové ucty

Uctova skupina 59 — Hospodarsky vysledek ve schvalovacim Fizeni

Uctova skupina 61 - Naklady na finanéni innosti

Uctova skupina 63 — Spravni naklady

UcCtova skupina 65 - Tvorba rezerv a opravnych poloZzek

Uctova skupina 66 — Ostatni provozni naklady

Uctova skupina 67 — Mimoradné naklady

Uctova skupina 68 - Darl z pfijmu

Uctova skupina 71 — Vynosy z finanénich &innosti

UcCtova skupina 75 - Pouziti rezerv a opravnych poloZek

Uctova skupina 76 — Ostatni provozni vynosy

Uctova skupina 77 - Mimoradné vynosy

Uctova skupina 81 a 82 — Vnitropodnikové ucty

uctova skupina 94 — Pohledavky a zavazky ze spotovych operaci s trokovymi nastroji
Uctova skupina 95 — Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci

uctova skupina 98 - Pohledavky a zavazky zhodnot v Uschové, spravé, uloZeni a
z obhospodarovanych hodnot

Uctova skupina 99 - Usporadaci a evidenéni uéty

Jednotlivé ucty jsou rozdéleny podle své struktury do 5 skupin uétu:

ucet 3. osoby ( banka 131, 133, 313, 372, 373, zuétovani s trhy 379 ) — 17-ti mistna struktura,
Ucet klienta ( 375 ) — 9-ti mistna struktura,

ucet klienta podrozvahovy ( 941 a 942 pohl. a zav. ze spotovych operaci, 951 open equity,
981 zakaznicky majetek, 998 podkladova aktiva derivatd ) — 16-ti mistna struktura,
podrozvahovy u¢et 981 - zakaznicky majetek — ma od 1.1.2009 do 30.6.2011 roz$ifenou 19-ti
mistnou strukturu,

ucet provozni ( rozvaha, vysledovka, po¢ate¢ni a kone¢né ucty rozvazné a podrozvazné ) —
6-ti mistna struktura,

ucet specialni ( penize na cesté 323 a 810, pfevodové ucty 820, eviden&ni udet 999100 ) —

8 pozic.

Pro spravnou funkénost propojeni informaéniho systému Helios Orange s obchodnim systémem
BOSS a automatické uétovani témér vdech pripadl v klientském ugetnim okruhu je vyuzivana
cela fada obchodnich kontaci a specialnich &iselnikd. Ciselnik mén, transakci, 3. osob,
specifikaci, Ciselnik instrumentt, subjektl a ¢iselnik brokerskych &isel.

Samotné actovani v klientském ugetnim okruhu probiha dle Implementaéni studie 1S Helios
Orange, ktera byla zpracovana spole¢nosti NESOS, a.s., a Pracovniho postupu pro obchodni
Gcetnictvi RSJ a.s. platného pro rok 2011.

V usporadani polozek Rozvahy, Vykazu zisku a ztraty a ani v usporadani polozek Piehledu o
zmenach vlastniho kapitalu nedoslo meziroéné k Zadnym zmeénam.
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2.2. Cizi mény a kurzové rozdily

Kocenéni pohledavek a zavazkl v cizich ménach v prib&hu béZného u&etniho obdek
pouZivan k okamziku uskute¢néni ucetniho prlpadu denni kurz vyhlagovany Ceskou narodr
bankou. Veskera cizoménova aktiva a pasiva jsou k rozvahovému dni pfecenéna kurzem CNB
stfed k datu 31.12. ( pfipadné se pouzije nejbliz&i predchozi vyhlagovany kurz ).

Kurzove zisky a ztraty z pfepoétu cizoménovych aktiv a pasiv pfipadajicich Spole¢nosti jsou
vykazovany ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci®.

Kurzove zisky a ztraty z pfepoctu cizoménovych klientskych aktiv a pasiv jsou v prilb&hu bé&zného
Ucetniho obdobi vykazovany na rozvahovém usporadacim G&tu kurzovych rozdilli s tim, Zze se
k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice a také ke dni sestaveni ugetni zavérky zauctuu
kurzové zisky nebo ztraty ( dle kone¢ného zlstatku tohoto Uétu ) na G&ty nakladd nebo vynosii
Spoleénosti.

2.3. Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady jsou uctovany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy z Urokl a
podobné vynosy" a ,Naklady na troky a podobné naklady*. Vynosové Groky zahrnuji pfedevsim
uroky z béznych uctl Spole¢nosti a troky z dluhovych cennych papird.

2.4. \lynosy z poplatkd a provizi

Vynosy z provizi za zprostfedkovani obchodl pro klienty a s nimi souvisejici poplatky jsou
uctovany k datu vyporadam obchodu a ve vykazu zisku a ztraty vykazany v polozce , Vynosy
z poplatk(l a provizi“.

Provize od tfetich stran se uctuji pfedpisem na zakladé obchodnich podminek smluvniho vztahu
s tfetimi stranami. Vyznamnou ¢ast této poloZky tvofi provize za obhospodaiovani portfolii
spoleCnosti RSJ Prop, PCC a RSJ Il PowerFunds PCC a odmény za ,market making* na
burzach.

2.5. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata zfinan&nich operaci® jsou zachyceny
predevsim kurzové zisky a ztraty z pfepoctu cizoménovych aktiv a pasiv pfipadajicich Spoleénosti
a zisky nebo ztraty zcennych papirG drzenych do splatnosti spolu s opravnymi polozkami
vytvofenymi k témto cennym papirim.

2.6. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

2.6.1. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoZ ocenéni je vy$si nez 40 tis. K& a
doba jeho pouZitelnosti je delsi nez 1 rok. V aktivech je tento majetek zachycen v uétové skupiné

Hmotny majetek se ocefiuje pofizovaci cenou, jejiz souéasti je samotna cena pofizeni a dale
v§echny naklady nutné k pofizeni a uvedeni majetku do stavu zpusobilosti k uzivani.

Jednotlivy hmotny majetek ( popf. soubor majetku ) je zafazen do odpisové skupiny dle § 30.
Dlouhodoby hmotny majetek zafazeny do uzivani do 31.12.2004 byl odepisovan zrychlené dle
§ 32, majetek zafazeny do uzivani po tomto datu je odepisovan dle § 31 nebo § 30a rovhomérné.

a) Vyse rocnich odpisli hmotného majetku je u veskerého majetku pofizeného do 31.12.2008,
dale majetku pofizeného od 1.1.2009 do 31.12.2011 a zafazeného v odpisovych skupinach 3, 4, 5
a 6, a takeé majetku pofizeného od 1.7.2010 do 31.12.2011 a zafazeného v odpisovych skupinach
1 a 2 rovna odpisiim dafiovym podle zakona ¢&. 586/1992 Sb. o danich z p¥ijmu (ve znéni
pozdéjsich predpisti) vzhledem k tomu, Ze se predpokliadana doba Zivotnosti vyznamné
neodchyluje od doby odepisovani dle zékona o danich z pfijm(.
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Technické zhodnoceni tohoto hmotného majetku zvysuje jeho vstupni cenu, jestlize je dokon&eno
a uvedeno do stavu zpUsobilého obvyklému uzivani a soucasné jeho hodnota u jednotlivého
majetku presahne limit 40 tis. K& v daném zdanovacim obdobi.

Technické zhodnoceni nedosahujici tohoto limitu je ugtovano pfimo do nakladl, ve vykazu zisku a
ztraty je soucasti polozky ,Spravni naklady“.

b) U hmotného majetku pofizeného od 1.1.2009 do 30.6.2010 a zafazeného do 1. odpisové
skupiny je stanovena doba odepisovani podle predpokladané Zivotnosti rovnomérné na 36 mésict
( pro tento majetek byl vyuzit mimofadny 12-ti mési¢ni rovnomérny dariovy odpis dle § 30a
zakona o danich z pfijmQ ).

U hmotneho majetku pofizeného od 1.1.2009 do 30.6.2010 a zafazeného do 2. odpisové skupiny
je stanovena doba odepisovani podle predpokladané Zivotnosti rovnomérné na 60 mésicl ( pro
tento majetek byl vyuzit mimoradny 24-ti mési¢ni darovy odpis dle § 30a zakona o danich
z piijmQ ).

Technické zhodnoceni tohoto hmotného majetku nezvy$uje jeho vstupni cenu. Jestlize je
dokonceno, zatfidi se do odpisové skupiny, ve které je zatfidén hmotny majetek, na kterém je
technicke zhodnoceni vy$si nez 40 tis. K& provedeno a odpisuje se samostatné.

Technické zhodnoceni nedosahujici limitu je G¢tovano primo do nakladl, ve vykazu zisku a ztraty
je soucasti polozky ,Spravni naklady”.

¢) Specialnim pfipadem je vlastnictvi technickych zhodnoceni na nemovité kulturni pamatce,
Wratislavském palaci v Praze, ktera se samostatné odepisuji rovhomérné po dobu predpokladané
vyuzitelnosti najemnich prostor a technické zhodnoceni pronajatych prostor v Kefové ulici v Plzni,
ktera se odepisuji rovhomérné po dobu 50-ti let. Do roku 2010 byla tato technicka zhodnoceni
provedena v piislusném kalendarnim roce zafazena souhrnné na jednu evidenéni kartu na konci
zdarnovaciho obdobi, od roku 2011 jsou jednotliva technicka zhodnoceni zafazovana samostatné,
vzdy pfi jejich dokon¢eni a uvedeni do uzivani.

d) Spole¢nost vlastni také hmotny majetek neodepisovany, kterym jsou umélecka dila.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uétuji piimo do naklad(, ve vykazu zisku a
ztraty jsou uvedeny jako soucast polozky ,Spravni naklady*.

2.6.2. Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz ocenéni je vy$si nez 60 tis. K& a
doba jeho pouzitelnosti je del$i nez 1 rok. V aktivech je tento majetek zachycen v U&tové skupiné

Néhmotny majetek se ocefuje pofizovaci cenou, odepisuje se rovnomérné. Vyse ro¢nich odpistl
nehmotného majetku je stanovena podle odpisového planu po odhadovanou dobu Zivotnosti
majetku.

a) Spolecnost vlastni zejména softwarové produkty nebo jejich technicka zhodnoceni, u kterych
byla stanovena doba pouzitelnosti 36 mésict, ktera odpovida § 32a zakona o danich z pijmd.

b) Dale vlastni ostatni nehmotny majetek ( doména, logomanual ), u kterého byla stanovena doba
pouzitelnosti 72 mésicd, ktera opét odpovida § 32a zakona o danich z pFijmu.

c) Spole¢nost také vlastni ochrannou znamku, u které je pravo uZivani sjednano smlouvou na
dobu urcitou.

Technické zhodnoceni zvySuje vstupni cenu dlouhodobého nehmotného majetku, jestlize je
dokonceno a soucasné jeho hodnota u jednotlivého majetku presahne limit 40 tis. K&.

Technické zhodnoceni nedosahujici tohoto limitu je U¢tovano pfimo do nakladul, ve vykazu zisku a
ztraty je soucasti polozky ,Spravni naklady".

2.6.3. Drobny hmotny a nehmotny majetek
Spole¢nost dale zachycuje v rozvaze tzv. ,drobny‘ hmotny a nehmotny majetek v pofizovaci cené
nad 5 tis. K&, s dobou pouzitelnosti del$i nez 1 rok, ktery ovéem nedosahuje limitu pro dlouhodoby

hmotny a nehmotny majetek. Tento drobny majetek také odepisuje podle odpisového planu a
uplatiuje tyto Ucetni odpisy jako vydaj na dosazeni, zajisténi a udrzeni zdanitelnych pfijm.
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2.7. Rezervy

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Jestlize ma
Spole¢nost existujici zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti a je pravdépodobné, Ze bude
treba vynaloZit prostfedky na jeho vyporadani a sou¢asné je mozné spolehlivé odhadnout vysi
takového zavazku, tvofi Spole¢nost rezervu.

Rezerva je tvofena v méné, v niz se pfedpokladd, ze nastane pinéni. Zustatky rezerv se prevadgji
do nasledujiciho u¢etniho obdobi.

Tvorba rezerv je uctovéna na vrub nakladl v G¢tové skuping 65 — Tvorba rezerv a opravnych
poloZzek souvztazné ve prospéch uctu v Uétové skuping 54 — Rezervy. PouZiti rezerv a rozpusténi
rezerv pro nepotiebnost se Uctuje ve prospéch vysledkovych Géth v Gétové skupiné 75 — PouZiti
rezerv a opravnych poloZek souvztazné na vrub Gétu v Gétové skupiné 54 — Rezervy.

Tvorba i pouZiti rezervy na dar z pfijmu se vykazuje v rozvahové poloZce ,Rezervy*, v podpolozce
,na dané” a ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Daii z pFijmu“.

Rezerva na dan z pfijmu se vykazuje v rozvahové poloZce ,Rezervy“ pouze ve vy$i nedoplatku na
splatnou dan. Pokud ale zaplacené zalohy na dan z pfijmG k datu Gcetni zavérky prevysuiji
predpokladanou vysi splatné dané, rezerva se v rozvahové poloZce ,Rezervy“ nevykazuje viibec

a preplatek se vykaze jako pohledavka v poloZce ,Ostatni aktiva“.

Tvorba ostatnich rezerv je vykazana v rozvahové poloZce ,Rezervy, v podpoloZce podle Uéelu
rezervy a ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Tvorba a pouziti ostatnich rezerv“. Pouziti téchto
rezerv se ve vykazu zisku a ztraty vykazuje také v polozce ,Tvorba a pouziti ostatnich rezerv,
rozpusténi rezerv pro nepotifebnost se ve vykazu zisku a ztraty vykazuje v polozce ,Rozpusténi
ostatnich rezerv”.

2.8. Opravné polozky

Opravné poloZky se vytvareji pfi pfechodném snizeni hodnoty majetku, pfi inventarizaci se
posuzuje vyse a odivodnénost vytvofenych opravnych poloZek. Nevytvari se u majetku, ktery se
ocefiuje realnou hodnotou nebo ekvivalenci.

Opravna poloZzka se nesmi vytvaret na hodnotu vy$si neZ je hodnota majetku v Gcetnictvi a jeji
pouZiti nesmi byt vy8si nez celkova tvorba opravné polozky.

Tvorba i pouZiti opravné polozky k pohledavkam Spoleénosti je uétovana ve vykazu rozvahy
v poloZce ,Ostatni aktiva - korekce" a ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Odpisy, tvorba a pouZiti
opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam®.

Tvorba i pouziti opravnych polozek k dluhopisim drzenym do splatnosti a nakoupenym na vlastni
Ucet Spole¢nosti se vykazuje ve vykazu rozvahy v poloZce ,Dluhové cenné papiry — korekce* a ve
vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

2.9. Cenné papiry

Cenné papiry ( dale také ,CP“ ), o kterych je t¢tovano v aktivech Spole¢nosti, a které nejsou
povazovany za Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem se dle zakona ¢&leni na cenné
papiry k obchodovani, realizovatelné CP a cenné papiry drzené do splatnosti. Cenné papiry jsou
v rozvaze zachyceny v poloZzce ,Dluhové cenné papiry* a v polozce ,Akcie, podilové listy a
ostatni podily*.

CP k obchodovani zahrnuji finanéni nastroje, které jsou uréeny k aktivnimu obchodovani na
finan¢nich trzich, k dosahovani ziskl z cenovych rozdili v kratkodobém &asovém obdobi.

CP drZené do splatnosti jsou finan¢nimi aktivy se stanovenou splatnosti, u nichz ma Spole¢nost
umysl a zéroveri schopnost drZet je do splatnosti.

CP realizovatelné jsou finanéni aktiva, ktera Spole¢nost nezafadila mezi cenné paplryﬂ_,,_;
k obchodovani ani cenné papiry drzené do splatnosti.
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Véechny cenné papiry jsou v okamziku prvotniho zachyceni v rozvaze ocenény pofizovaci cenou,
jez zahrnuje také pfimé transakéni naklady, kterymi jsou napf. poplatky a provize maklérim,
poradciim nebo burzam.

Cenné papiry uréené k obchodovani a realizovatelné CP jsou od okamziku sjednani jejich nakupu
do okamziku sjednani jejich prodeje preceniovany na realnou hodnotu. Zmény realnych hodnot
jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty v poloZzce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci“. Pfi
prodeji cennych papirl je rozdil mezi ocenénim cennych papirQi v Uetnictvi a prodejni cenou
v okamziku vyporadam prodeje zU¢tovan do vykazu zisku a ztraty jako zisk nebo ztrata z prodeje
cennych papiril v polozce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

Pfecenéni na reélnou hodnotu se realizuje k poslednimu dni kalendainiho mésice a ke dni
sestaveni Ucetni zavérky.

O vynosech z akcii a podilll se uétuje do vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z akcii a podild“.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou od okamziku sjednani jejich nakupu do jejich splatnosti
precefiovany k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice na nabé&hlou hodnotu. Zmény
hodnot jsou u¢tovany do vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z Grokl a podobné vynosy* a
v poloZce ,Naklady na uroky a podobné naklady*.

K poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice a ke dni sestaveni Udetni zavérky, pokud je
realna hodnota téchto dluhovych CP niz$i nez jejich nab&hla hodnota k tomuto datu, jsou k témto
CP vytvareny opravné polozky. Ztrata ze snizeni hodnoty cennych papirti drzenych do splatnosti
je uctovana do vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®. O pouziti
opravnych poloZek je také uctovano ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata
z finanénich operaci“.

Cenne papiry, které jsou povazovany za ugasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se
ocefuji v pofizovaci cené&, nepfecefiuji se tedy na realnou hodnotu. Prodeje takovych CP jsou
uctovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZzce ,Ostatni provozni naklady* a ,Ostatni provozni
vynosy"“.

Cenné papiry, o kterych je uétovano v pasivech Spole¢nosti — vlastni akcie RSJ a.s. — jsou
ocefovany pfi jejich ubytku cenou zjisténou vazenym aritmetickym primérem. Prodeje t&chto
akcii jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci*.

Cenné papiry klientll jsou zachyceny v podrozvahovych pasivech v poloZce ,Hodnoty pFevzaté
k obhospodarfovani‘ a jsou ocefiovany realnou hodnotou. Pfecenéni na realnou hodnotu se
realizuje k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice a ke dni sestaveni ugetni zavérky.

Pro stanoveni realnych hodnot cennych papirl pouziva Spole&nost trzni ceny. Tyto j Jjsou odvozeny
z kurz( prazské burzy pro realné ocenéni akcii obchodovanych na Burze cennych papiri Praha

a kurz( spole¢nosti Bloomberg pro realné ocenéni ostatnich akcii a dluhopisl. V nékterych
pfipadech jsou také pouzivana ocenéni 3.stran.

Detailni postup uctovani a ocefiovani cennych papirli zaznamenava ,Pracovni postup - obchodni
UCetnictvi RSJ a.s. pro rok 2011“ a ,Metodika oddé&leni Back-office".

2.10. Finanéni derivaty a zajistovaci ucéetnictvi

Spolecnost ziskala v roce 2002 od Komise pro cenné papiry licenci na obchodovani s finanénimi
derivaty. V roce 2011 Spole¢nost obchodovala pouze s burzovnimi derivaty na udet klientd,
konkrétné s Grokovymi, ménovymi a komoditnimi futures a futures na akciové indexy.

Na svétovych organizovanych trzich s finanénimi derivaty obchodovala Spole&nost
prostiednictvim MF Global Inc., New York a od 1.listopadu 2011 obchoduje prostiednictvim ABN
AMRO Clearing Bank N.V., Amsterdam.

O futures kontraktech se G¢tuje na zakladé vypist od 3.0s0b — MF Global Inc, & ABN AMRO Bank
Clearing N.V. U¢tovani probiha automaticky na zakladé j jiz pfipravenych obchodnich kontaci.

V uétové skupme 37 se eviduji pohledavky z derivatll za 3. osobou souvztaZné se zavazky
z derivath vici jednotlivym klientim, tzn. poplatky burze, uroky, zisky nebo ztraty z uzavieni
pozice, a nebo se zde zachycuji vypoiadané zmény realnych hodnot proti Uétim v ustové skuplneg;“‘ '
31 = Zuctovani marzi.
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Ve vykazu rozvahy v aktivech jsou tyto operace vykazany v poloZce ,Pohledavky za bankami*
nebo ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty” a v pasivech v poloZce ,Ostatni pasiva“.

O jednotlivych nakoupenych a prodanych kontraktech se G¢tuje v podrozvaze v uétové skuping 95
od okamzZiku sjednani derivatu do okamziku jeho vyporadani v hodnoté podkladového aktiva.
Jedna se o oteviené pozice klientl, které jsou zachyceny ve vykazu podrozvahovych pasiv
v poloZce ,Zavazky z pevnych terminovych operaci*.

Podkladova aktiva derivatl se zachycuji v nabéhlé hodnoté také v podrozvaze, v uétové skupiné
99 - Jiné hodnoty v evidenci, ale nejsou zaznamenavany ve vykazu podrozvahy.

Detailni postup uctovani a ocefiovani derivatll zaznamenava ,Pracovni postup — obchodni
Ucetnictvi RSJ a.s. pro rok 2011".

Spole¢nost nepouziva zajistovaci derivaty.

2.11. Dan z pfidané hodnoty

Spole¢nost RSJ a.s. je s uginnosti od dne 1.1.2009 podle § 94 odst.1 zakona &. 235/2004 Sb., o
dani z pfidané hodnoty, platcem dané z pfidané hodnoty.

DPH na vystupu pfiznava Spole¢nost u poskytnutych zdanitelnych pinéni, ktera nejsou
osvobozena od dané.

Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost uziva pfijatd zdanitelna pinéni v ramci svych ekonomickych
Cinnosti jak pro pinéni s narokem na odpocéet dané, tak pro pinéni osvobozena od dané& bez
naroku na odpocet dan& s mistem pInéni v tuzemsku i mimo tuzemsko, narokuje si odpo¢et DPH
pouze v kracené vysi.

V dafiovém pfiznani k dani z pfidané hodnoty za posledni zdanovaci obdobi daného bé&zného
kalendarniho roku je provedeno vyporadani odpoétu dané v kracené vysi za véechna zdarovaci
obdobi tohoto roku. Rozdil z tohoto vypofadani je Gétovan ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
,Ostatni provozni naklady"“.

2.12. OdloZena daf

VypocCet odloZené dané je zaloZen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového pfistupu.
Tato metoda vychazi z pfechodnych rozdilli, kterymi jsou rozdily mezi danovou zakladnou aktiv,
popfipadé pasiv a Ucetni hodnotou téchto aktiv, poptipadé pasiv.

Odlozena darova pohledavka nebo odloZeny danovy zavazek se zjisti jako souéin vysledného
rozdilu a sazby dané z pfijm0 pravnickych osob, ktera je stanovena zakonem &. 586/1992 Sb., o
dani z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpisu.

OdloZzenym darnovym zavazkem se rozumi ¢astky dané& z pfijmi k Ghradé v pfistich obdobich
z titulu zdanitelnych pfechodnych rozdilli a Spole¢nost o ném G&tuje vZdy.

Odlozenymi dariovymi pohledavkami se rozumi ¢astky dané z pfijmi narokované v piistich
obdobich z titulu:

a) odcitatelnych prechodnych rozdild

b) pfevedenych nevyuZitych dafovych ztrat

c) z pfevedenych nevyuzitych danovych odpoétl

OdloZené dariové pohledavky i zavazky se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Darfi,~
z pfijm0* a ve vykazu rozvahy v poloZce ,Ostatni aktiva‘ nebo ,Ostatni pasiva“.

2.13. Naklady na zaméstnance, zaméstnanecké vyhody
Naklady na zaméstnance jsou sou¢asti vykazu zisku a ztraty, polozky ,Spravni naklady”.

Spolecnost pfispiva vramci své zaméstnanecké politiky zaméstnanciim na stravovani 55%
hodnotou 90,- K& stravenky, na penzijni pfipojisténi zaméstnancli az do vyse 24 tis. K& ro¢né a
podporuje dal$i vzdélavani zaméstnancl, predevsim vyuku jazykovych kurz(.

Tyto pfispévky jsou Uctovany piimo do nakladu.
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Spolecnost také poskytuje v ramci zaméstnaneckych vyhod zaméstnanciim poukazky Flexi Pass
od spole¢nosti Sodexho Pass CR, a.s. az do hodnoty 20 tis. K& na jednoho zaméstnance za rok.
Poukazky jsou proplaceny ze socialniho fondu, pfipadné z nedarnovych nakladii Spoleénosti.

Kfinancovani statniho dlichodového planu provadi Spoleénost pravidelné odvody do statniho
rozpoCtu v zakonem stanovené vysi.

2.14. Spfiznéné osoby

Spfiznéné osoby jsou definovany takto:

a) Clenové predstavenstva, dozor¢i rady a vedouci zaméstnanci Spole&nosti

b) akcionafi s podilem presahujicim 10% majetkové uéasti na Spoleénosti a jimi ovladané
spoleénosti

c) osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim predstavenstva, dozoréi rady a vedoucim
zaméstnanclim Spole¢nosti

d) spole€nosti, v nichz ¢lenové predstavenstva, dozoréi rady a vedouci zaméstnanci
Spole¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou Uéast ‘

2.15. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni udetni zavérky je
zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o
podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni udetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky t&chto
udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zal¢tovany v Géetnich vykazech.

3. Pouzité financ¢ni nastroje

Spole¢nost piistupuje k Fizeni rizik v souladu s poZadavky zakona &. 256/2004 Sb., o podnikénﬁ NS
na kapitalovém trhu, v platném znéni, pozadavky vyhlasky &. 303/2010 Sb., o podrobng&j$i upraveé -
nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb a v souladu s koncepty obezietnostniho
podnikani ve smyslu vyhlasky Ceské narodni banky &. 123/2007 Sb., o pravidlech obezietného
podnikani bank, spofitelnich a uvérnich druZstev a obchodnikl s cennymi papiry (dale téZ jen

Vyhlaska BASEL 2).

Sledovani a fizeni rizik je upraveno vnitinim predpisem Spole&nosti ,Rad kapitalové pfimérenosti,
fizeni rizik a likvidity" a vnitfnim predpisem ,Pravidla fizeni operaénich rizik a business continuity
plan“. Osobou odpovédnou za fizeni rizik je pracovnik utvaru fizeni rizik.

3.1. Pfistupy fizeni rizik

Spolenost uplatiiuje pouze zakladni pfistupy k Fizeni rizik ve smyslu Vyhlagky BASEL 2.

Vypocet kapitalové pfimérenosti je provadén prib&znym udrzovanim kapitald na individualnim
zakladé minimalné ve vysi odpovidajici souctu kapitalovych pozadavki k Gv&rovému, trznimu a
operacnimu riziku stanovenych na individudlnim zakladé dle ustanoveni § 37 a nasl. Vyhlagky
BASEL 2.

Pro vypocCet kapitalového pozadavku k Gvérovému riziku investiéniho i Uvérovému riziku
obchodniho portfolia je aplikovan zakladni pfistup — standardizovany piistup.

Pro vypocet kapitalového pozadavku k trznimu riziku je aplikovan také zakladni pFistup —
standardizovany.

Pro vypoCet kapitalového poZzadavku k operaénimu riziku je aplikovan pfistup zakladniho
ukazatele ( pfistup BIA).
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3.2. Uvérové a trzni riziko

Obchodni a investicni portfolia Spole¢nosti odpovidaji portfolim vymezenym &eskymi uéetnimi
standardy.

Obchodni portfolio ve smyslu Vyhlasky BASEL 2 odpovida ve vztahu k investi¢nim nastrojtim
nasledujicim portfoliim investi¢nich nastroji ( cennych papir ) vymezenym v téetnictvi :
e ocefiovane realnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynosi

Spole¢nost zasadné nepofizuje nastroje do obchodniho portfolia a neobchoduje aktivné na viastni
ucet. Povoleni k investi¢ni sluzbé& obchodovani na vlastni uget udrzuje z diivodu pozadavkil a
podminek Clenstvi ¢i G¢asti na regulovanych trzich pfipadné na jejich vyporadacich systémech.

Investiéni portfolio ve smyslu Vyhlasky BASEL 2 odpovida ve vztahu k investi¢nim nastrojim
nasledujicim portfoliim investi¢nich nastroji ( cennych papiril ) vymezenym v téetnictvi :

e realizovatelné

e drZené do splatnosti

e dluhové cenné papiry pofizené v primarnich emisich neuréené k obchodovani

Do investicniho portfolia kromé investicnich nastroji spadaji veskeré polozky aktiv a podrozvahy
predstavujici vyhradné ,aktiva RSJ“ ( tzn. bez ,Klientskych aktiv* ) ktera nejsou soucasti
obchodniho portfolia a nejsou odgitatelnou polozkou od kapitalu.

Kazda poloZka investi¢niho portfolia ma stanoven typ Gvérové expozice, rizikovou vahu a typ
subjektu vici kterému expozice existuje v souladu s Pfilohou &.4 Vyhlagky BASEL 2.

Spole¢nost nepodstupuje Uvérové expozice obchodniho porfolia, neaplikuje vlastni ratingy a
v pfipadé potfeby aplikace externiho ratingu postupuje v souladu s Vyhlagkou BASEL 2 a dle
seznamu pfislusnych zapsanych ratingovych agentur vedeného regulatorem.

Spole¢nost je opravnéna poskytnout pljcky & Gvéry svym zaméstnancim, &lenim organt a
akcionafim pfi spinéni pfislusnych pravnich piedpist a pravidel pro stiety zajma. Tyto Gvéry nebo
pljcky budou zafazeny do kategorie expozic ,ostatni expozice* ve smyslu § 84 odst. 1 pism. p)
Vyhlasky BASEL 2 a bude jim pfifazena rizikova vaha 100%.

Spole¢nost se zamétfuje s vyuzitim vlastniho obchodniho systému na poskytovani investicni
sluzby ,asset management‘. Pfi poskytovani této sluzby dodrzuje primarné limity vyplyvajici
z investi¢ni strategie sjednané s klientem.

Spole¢nost se zabyva zejména algoritmickym obchodovanim finanénich derivatt, které jsou
kotovany na nejvétSich svétovych derivatovych burzach - NYSE LIFFE v Londyné&, Chicago
Mercantile Exchange v Chicagu a na burze Eurex Frankfurt AG.

3.3. Ostatni rizika

DuleZitym predpokladem pro plnéni povinnosti udrzovat trvale platebni schopnost Spole¢nosti
v Ceské méné i cizich ménach je fizeni likvidity.

Spole¢nost fidi likviditu zejména ohledné svych penéznich zavazkl vyplyvajicich z nakladani
s vlastnim majetkem vc&etné pripadného poskytovani investiéni sluzby obchodovani na viastni
ucet. Likvidita je méfena, sledovana a kontrolovana v kazdé z hlavnich mén ( CZK, EUR, USD a
GBP ) na denni bazi.

Obecnou zasadou je oddéleni majetku zakaznikii a majetku Spole¢nosti. Zavazky viéi klienttim
SpoleCnosti tykajici se zakaznického majetku jsou pak uspokojovany na vrub pfedmétného
zakaznického majetku.

Nedilnou soucasti celkového systému fizeni rizik Spole¢nosti je fizeni operaénich rizik, jejichz

sledovani je upraveno ve vnitfnim predpise ,Pravidla fizeni operaénich rizik a business continuity
plan®.

4. Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Spolecnost RSJ a.s. nema zadné ugasti v jinych spoleénostech.
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5. Vyznamné polozky uvedené v rozvaze (v tis. K¢)

5.1. Pohledavky za bankami

Ve srovnani s rokem 2010 doslo v roce 2011 k narlistu rozvahovych pohledavek vi¢i bankovnim
subjektim celkem o 631 mil. K& zejména z dlvodu navy$eni hodnoty zakaznického majetku a
také prfesunem pohledavek vzniklych pfi obchodovani s derivaty pro klienty od nebankovniho
subjektu (MF Global Inc.) k subjektu bankovnimu (ABN AMRO Clearing Bank, N.V.).

tis. K¢ 31.12.2011
Bézné ucty v bankach pfipadajici spole¢nosti (CSOB, ABN AMRO) 20 765
Bézné ucty v bankach pfipadajici klientim (CS,CSOB,RBI,UBS) 858 684
Ucty v ABN AMRO pfipadajici klientim 58 769
Terminované Ucty pripadajici spoleénosti 0
Terminované uéty pfipadajici klientlim 0
Celkem 938 218

5.2. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Ve srovnani s rokem 2010 doslo v roce 2011 k radikalnimu Ubytku rozvahovych zavazk( o cca
425 mil. K& pfedevsim z dlivodu likvidace spole¢nosti MF Global Inc. a naslednému presunu
finan€nich prostredk( klientd od obchodnikd s cennymi papiry do bankovniho sektoru.

tis. Ké 31.12.2011
Pohledavky za obchodniky s cennymi papiry 5629
Celkem 5629

5.3. Dluhové cenné papiry

Spole&nost v roce 2011 nakoupila na vlastni u&et dalsi dluhopisy Ceskeé republiky. K datu
sestaveni ucetni zavérky ma v drzeni 5000 ks téchto dluhopisu.

tis. Ké 31.12.2010 Prirastky/abytky 31.12.2011
Dluhopisy — nabéhla hodnota 41 499 9903 51402
Opravna polozka -1129 780 - 349
Dluhové cenné papiry celkem 40 370 10 683 51 053

Celkova ¢astka dluhovych cennych papirli 51.053 tis. K& vyjadiuje jejich realnou hodnotu.

5.4. Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K& 31.12.2011

Cenné papiry kétované na burze BCPP 0

Spole¢nost nedrzi k datu sestaveni Gcetni zavérky zadné podilové listy ani jiné podily. Viastni
pouze akcie v nominalni hodnoté 200 tis. K&, jejichz redina hodnota je nulova.

5.5. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

5.5.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

tis. K¢ 31.12.2010 Prirustky/ubytky 31.12.2011
Pofizovaci cena 8 262 192 8454
Opravky -5877 -913 -6790
Nehmotny majetek pofizeny a dosud nezarazeny 0 0 0
Zustatkova hodnota 2 385 -721 1664
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Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen softwarovymi produkty, pfipadné jejich technickym
zhodnocenim, vlastnictvim ochrannych znamek RSJ zafazenych do uzivani do 31.12.2009,
vlastnictvim nakoupené domény RSJ.COM a Logomanualem firemniho stylu.

5.5.2. Dlouhodoby hmotny majetek

tis. Ké 31.12.2010 Prirastky/ubytky 31.12.2011
Pofizovaci cena 32 204 7373 39 577
Opravky -22 421 - 5559 - 27 980
Hmotny majetek pofizeny a dosud nezarazeny 367 - 367 0
Zustatkova hodnota 10 150 1447 11 597

Dlouhodoby hmotny majetek obsahuje zejména vypocetni a kancelarskou techniku, technicka
zhodnoceni budov, kancelafsky nabytek, telefonni Ustfedny a klimatizaéni zafizeni.

5.6. Ostatni aktiva

tis. K¢ 31.12.2011
Pohledavka za RSJ Prop, PCC 12 385
Pohledavka za RSJ Il PowerFunds, PCC 916
Pohledavka za R.J.O’Brien 223
Pohledavky za odbérateli 833
Provozni zalohy 568
Pohledavka vi¢i finanénimu Grfadu (DPPO) 179
Pohledavka vigi finanénimu tfadu (DPH) 2908
Pohledavky za zaméstnanci, zasoby, ceniny 335
Celkem 18 347

V této polozce rozvahy jsou mimo jiné vykazany pohledavky Spoleénosti za obchodniky s cennymi
papiry, konkrétné za spole¢nosti MF Global Inc., New York, ktera je od 31.fijna 2011 v likvidaci a
za spole¢nosti R.J.O’Brien, Chicago, ktera provadi vyporadani klientli spole¢nosti MF Global Inc.
v Upadku. K pohledavce za spole¢nosti MF Global Inc. byla vytvofena 100% ucetni opravna

polozka.
tis. K¢ 31.12.2010 Prirastky/abytky 31.12.2011
Pohledavka MF Global Inc. 0 66 66
Opravna polozka 0 -66 - 66
Pohledavka MF Global Inc. celkem 0 0 0

Zasoby, u RSJ a.s. tzn. nakupované reklamni pfedméty, jsou Uétovany zplisobem B uétovani
zasob.

5.7. Naklady a pfijmy pfistich obdobi
Naklady pfistich obdobi tvofi pfedevsim poplatky za pouzivani terminalli Bloomberg v roce 2012,

poplatky za elektronicka pfipojeni od spole¢nosti Fixnetix v roce 2012, naklady na ochranné
znamky, pfedplatné novin a ¢asopist a piedplacené IT, servisni a ostatni sluzby.

tis.K¢é 31.12.2011
Naklady pfistich obdobi 2244
PFijmy pristich obdobi 0
Celkem 2244
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5.8. Ostatni pasiva

Ve srovnani s rokem 2010 do$lo v roce 2011 k narlstu rozvahovych zavazkid o cca 204 mil. K&
z dGvodu navy$eni majetku klientd.

tis.K¢é 31.12.2011
Zavazky vuci klientlm - penézni prostiedky 923 002
Zavazky vii¢i dodavateliim 2433
Zavazky vici zaméstnanciim 1751
Zavazky viéi institucim SZ a ZP 1048
Zavazky vici finanénimu Gradu (ostatni dang) 653
Ostatni zavazky a dohadné Uéty pasivni 246
Celkem 929 133

5.8.1. Zavazky vuci prikazcim

tis.K¢ 31.12.2011

Zavazky vugéi pfikazcum ( klienti ) 923 002
z toho: futures 814 676
sprava portfolia 108 326

5.9. Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Vydaje pristich obdobi k 31. prosinci 2011 ¢&ini 1.987 tis. K&. Tvofi je predev&im povinny
prispévek do Garanc¢niho fondu obchodnikd s cennymi papiry za rok 2011 ve vy$i 1.700 tis. K& a
spotfeby energii a ostatnich sluzeb za rok 2011 ve Spole&nosti pronajatych prostorach.

5.10. Rezervy

Spolecnost vytvofila rezervu na odmény zaméstnancl za 4.&tvrtleti roku 2011, jejichz vyplaceni
bylo schvaleno predstavenstvem Spoleénosti v roce 2012.

Spole¢nost také z dlivodu rozdilného okamziku sestaveni udetni zavérky a okamziku sestaveni
danového pfiznani k dani z pfijmi pravnickych osob za zdanovaci obdobi roku 2011 vytvofila
rezervu na splatnou dan z pfijmd pravnickych osob za rok 2011 ve vys$i 4.655 tis. K&, ale
vzhledem k tomu, Ze zaplacené zalohy na tuto dar prevysily budouci odekavany zavazek ze
splatné dané, nebyla rezerva na splatnou dan vykazana. Viz. Interpretace | — 3 Rezerva na
splatnou dari Narodnl ucetni rady ze dne 22.¢ervna 2005.

tis. K¢ 31.12.2010 Prirastky/ubytky 31.12.2011
Rezerva na odmény zaméstnanct 0 190 190
Celkem 0 190 190

5.11. Vlastni kapital a rozdéleni zisku

Zakladni kapital Spole¢nosti k 31.prosinci 2011 ¢&ini 27.000 tis. K& a je tvofen 27 tis. ks akcii o
jmenovité hodnoté 1 000,- K& za kazdou. Akcie jsou vydany jako akcie na jméno v listinné
podobé.

Spole¢nost je povinna pfidélit (dle obchodniho zékoniku) min. 5 % roé¢niho &istého zisku do
rezervniho fondu az do vys$e 20 % zakladniho kapitalu.

Rozdéleni zisku
Cisty zisk spole&nosti za rok 2010 ve vysi 17.371 tis. K& byl pouzit ve vysi 868 tis. K¢ k tvorbé

rezervniho fondu, byl dotvofen socialni fond ve vysi 500 tis. K& a zbytek ve vysi 16.003 tis. K& byI
pfeveden na Gc¢et nerozdéleného zisku. T
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Ocekavany gisty zisk spole¢nosti za rok 2011 ve vysi 17.505 tis. K¢ je navrzen pfedstavémas‘tvgémf
RSJ a.s. k rozdeéleni takto: \e,

tis. Ké

Pridél do rezervniho fondu
Pridél do socialniho fondu
Nerozdéleny zisk

Cisty zisk celkem

5.12. Vyznamné polozky uvedené v podrozvaze ( v tis. K¢ )

tis. K¢ 2011
Zavazky z pevnych terminovych operaci -16 048
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 3 195 046
Podrozvahova pasiva celkem 3178 998

V polozce Zavazky z pevnych terminovych operaci jsou vykazany oteviené pozice klientl
u derivatovych obchod(, nikoli Spole¢nosti.

6. Vyznamné polozky uvedené ve vykazu zisku a ztraty (v tis. K¢)
6.1. Vynosy z Uroki{l a podobné vynosy
Urokové vynosy jsou tvofeny Groky z vklad na b&znych bankovnich tétech a uroky z diuhovych

cennych papirQ, k 31. prosinci 2011 ¢ini tyto vynosy celkem 1.295 tis. K¢&.

6.2 VVynosy z poplatk( a provizi

tis. KE 2011
Vynosy z NYSE Liffe (DMM Stipends) 13 266
Provize za obhospodarovani majetku zakaznikl 71453
Provize za pfijimani a pfedavani investi¢nich pokynu 272
Celkem 84 991

6.3 Naklady na poplatky a provize

tis. Ké 2011
Bankovni poplatky 127
Naklady na poplatky za obhospodarovani majetku zakaznik( 105
Poplatky za vedeni majetkovych G¢td a burzam 935
Poplatky za elektronické sluzby 12 489
Poplatky za zdroje dat 4 095
Naklady na ostatni operace 19
Celkem 17 770

6.4. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

tis. K¢ 2011
Naklady na devizové operace — kurzové rozdily -2 873
Vynosy z devizovych operaci — kurzové rozdily +4 164
Tvorba opravnych polozek k CP drzenym do splatnosti -1 811
Pouziti opravnych poloZek k CP drzenym do splatnosti +2 592
Celkem +2 062
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6.5. Ostatni provozni vynosy a naklady

V roce 2011 doslo ve srovnani s rokem 2010 ke zvy$eni ostatnich provoznich vynosd o 6 mil. K&
z dlvodu zvy$eni vynostl z poskytovani elektronickych sluzeb.

V roce 2011 doslo oproti pfedchozimu roku pouze k mirnému nardstu ostatnich provoznich
nakladl. Nejvyznamnéjsi polozky provoznich naklad tvofi sankce udélena Spole&nosti burzou
EUREX Deutschland za poruseni burzovné-pravnich predpisii ve vysi 2.975 tis. K&, dale povinny
pfispévek do Garanéniho fondu obchodnikli s cennymi papiry ve vysi 1.700 tis. K&, poskytnuté
dary ve vysi 1.613 tis. K¢ a rozdil z vypofadani dané z pfidané hodnoty pfi uplatiiovani naroku na
DPH koeficientem za cely rok 2011 ve vysi 984 tis. K&.

tis. Ké 2011

Ostatni provozni vynosy celkem 21571
z toho: prodeje a aktualizace SW 21169
vynosy z pronajmu nebytovych prostor 275

ostatni vynosy 127
Ostatni provozni naklady celkem 7 397
z toho: pokuty a penéle 3100
dary 1613

DPH po vyporiadani koeficientem 984
prispévek do GF OCP 1700

6.6. Spravni naklady

tis. Ké 2011
Naklady na zaméstnance 34 086
Najemné a sluzby s najmem souvisejici 6 467
Naklady na audit, pravni a ekonomické poradenstvi 2176
Naklady na skoleni, kurzy 743
Poplatky za telefon a internet 1083
Naklady na spravu a uzivani informacnich systému 2 364
Naklady na reklamu 3 368
Ostatni spravni naklady 4012
Celkem 54 299

Ostatni spravni naklady zahrnuji bézné provozni naklady souvisejici s provozem Spole&nosti.
Jedna se zejména o spotfebu kancelaiského materialu a provoznich prostredkl, opravy a
udrZzovani pronajatych prostor a dlouhodobého hmotného majetku, cestovné zaméstnanc,
prepravu dokumentl, naklady na pojisténi, reprezentaci, ale také drobny hmotny a nehmotny
majetek neodepisovany s pofizovaci cenou do 5 tis. K& a technicka zhodnoceni dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku, ktera nedosahuji limitu 40 tis. K&.

Soucasti spravnich nakladl jsou také naklady na é&lenstvi Spole&nosti v riiznych asociacich a
klubech plisobicich ve finanénim sektoru.

6.6.1. Analyza naklad(i na zaméstnance

tis. K¢ 2011

Mzdy celkem 24778
Z toho: mzdy €lenl statutarniho organu 2401
mzdy €lenl dozor¢i rady 609
Socialni a zdravotni pojisténi 8 326
Ostatni socialni naklady ( pfispévky na penz.pfipoj.,stravovani, zak. pojisténi) 982
Celkem 34 086

Clenové statutarnich a dozor&ich organti byli odméfovani na zakladé zaméstnaneckych
pracovnich smluv, ztitulu jejich funkci v organech spole¢nosti jim nebyly poskytnuty Zadné
odmény.

T —
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6.6.2. Statistika po¢tu zaméstnancu

2010 2011
Pramérny pfepocteny pocet zaméstnancu celkem 37 41
Z toho: pocet ¢lenll pfedstavenstva 3 3
pocet €lenl dozoréi rady 1 1

6.7. Odpisy hmotného a nehmotného majetku
tis. K¢ 2010 2011
Odpisy hmotného majetku 4400 7074
Odpisy nehmotného majetku 1070 913
Celkem 5470 7 987

6.8. Tvorba a pouziti opravnych polozek k pohledavkam

V roce 2011 byla vytvofena 100% opravna polozka k pohledavce za spole¢nosti MF Global Inc.
v likvidaci, ve vysi 66 tis. KE. Viz. bod 5.6. Ostatni aktiva této pfilohy.

6.9. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv

V roce 2011 byla vytvorena rezerva na odmény zaméstnanci ve vysi 190 tis. Ké. Viz. bod 5.10
Rezervy této pfilohy.

6.10. Zisk za uc€etni obdobi po zdanéni

tis. Ké 2010 2011

Zisk 17 371 17 505

6.11. Dan z pfijmu

6.11.1. Odlozena dan

Vroce 2011, stejné jako vroce 2009 a vroce 2010, vzniknul do¢asny zdanitelny rozdil mezi
ucetni hodnotou aktiv a danovou zakladnou aktiv, konkrétné rozdil mezi Ucetni zlstatkovou
hodnotou dlouhodobého hmotného majetku a danovou zlstatkovou hodnotou tohoto majetku.

V roce 2011 vzniknul nové také docasny odgitatelny rozdil mezi u¢etni hodnotou pasiv a dafovou
zakladnou pasiv, z dvodu tvorby rezervy na odmény zaméstnancl za 4.¢tvrtleti roku 2011, které
budou vyplaceny v roce 2012.

Spole¢nost Gétuje o dani z pfijmu k thradé v budoucich obdobich jako o odlozeném dafiovém
zavazku, ktery vznikl jako rozdil z kompenzace vSech docasnych zdanitelnych a odditatelnych
rozdilll mezi u¢etnimi a dafiovymi hodnotami aktiv a pasiv.

tis. K¢ 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
Ugetni ziistatkova hodnota majetku 7 164 9231 10 350
Dariova zlstatkova hodnota majetku 5972 6 236 8 452
Zdanitelny doéasny rozdil 1192 2995 1898
Ugetni hodnota rezervy 0 0 190
Darova zakladna rezervy 0 0 0
Odgcitatelny do¢asny rozdil 0 0 190
Sazba dané z pfijmu na pfisti obdobi 19% 19% 19%
OdloZeny daiiovy zavazek 226 569 324 7.0

L@
%
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6.11.2. Celkovy naklad na dar z pfijmu

Spole¢nost v roce 2011 zahdjila realizaci projektu aplikovaného vyzkumu a experimentalniho vyvoje
noveého systému pro algoritmické obchodovani Fast Cat. Naklady vynaloZené v roce 2011 na tento
projekt si Spole¢nost uplatiiuje formou odeétu od zakladu dané v danovém pfiznani k dani z pfijmu
pravnickych osob.

Vzhledem k tomu, Z2e k datu sestaveni ucetni zavérky nebyla vyéislena skute¢na ¢astka vydajl na
realizaci projektu vyzkumu a vyvoje, pocitd se ve vypoltu celkového nakladu na dan z pfijmu
s odhadovanou ¢astkou na védu a vyzkum ve vysi 2.800 tis. K¢.

Z divodu rozdilného okamziku sestaveni Ugetni zavérky a okamziku sestaveni danového pfiznani
k dani z pfijm0 pravnickych osob za zdafovaci obdobi roku 2011, neni ve vykazu zisku a ztraty
v polozce ,Dan z piijm0U* vykazana skute¢na vyse splatné dané, ale pouze jeji vy$e predpokladana,
zauctovana formou rezervy.

tis. Ké 2010 2011
Zisk pred zdanénim 21975 21916
Celkem polozky zvy$ujici zaklad dané 3409 9402
Celkem polozky snizujici zaklad dané 1589 2592
Upraveny zaklad dané 23795 28 726
Dariova ztrata minulych let 0 0
Vydaje na realizaci projektu vyzkumu a vyvoje 0 -2 800
Upraveny dariovy zaklad 23795 25 926
Ostatni upravy zakladu dané (dary) A -1368 - 1427
Zaklad dané z pfijmu 22 427 24 499
Sazba dané z piijm0 pravnickych osob 19% 19%
Dar z prijmu z bézné ¢innosti-splatna 3 827 4 655
Dan z pfijmi z mimofadné éinnosti-splatna 434 0
Dan z pfijmu odloZzena 343 - 245
Daii z pfijmu celkem 4604 4410

¥
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7. Vztahy se spfriznénymi osobami

Vroce 2011 nebyly Spole¢nosti poskytnuty 2adné pljeky akcionarim ani zaméstnanciim
Spoleénosti.

Nebyly takeé vydany zadné zaruky za ¢leny statutarnich organt, dozoréi rady ani za zaméstnance
podilejici se na fizeni u€etni jednotky.

V pribéhu roku 2011 nedo$lo ke zménam ve struktuie akcionafi Spole&nosti, doslo pouze ke
zménam ve vysi podili na zakladnim kapitalu akcionait Karla Jane¢ka, PhD. a Ing. Bronislava
Kandrika.

Nazev a sidlo fyzickych osob, jejichz vy$e podilu na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech RSJ a.s. pifesahla 10%:

Karel Janecek, PhD., podil na zakladnim kapitalu 42.91% ( podil k 31.12.2010 ¢&inil 43.11% ),
U Treti baterie 1048/21, Praha 6

Ing. Vaclav Dejémar, podil na zakladnim kapitalu 21.56% ( podil k 31.12.2010 &inil 21.56% )
Narodni 116/20, Praha 1

Ing. Libor Winkler, CSc., podil na zakladnim kapitalu 12.00% ( podil k 31.12.2010 &inil 12.00% )
V Zalesi 761/5, Praha 5

Ing. Tomas Janecek, podil na zakladnim kapitalu 11.29% ( podil k 31.12.2010 &inil 11.29% )
U Treti baterie 1048/21, Praha 6

Vyéet spole€nosti, v nichz néktery akcionaF, élen pfedstavenstva nebo élen dozoréi rady
Spole¢nosti drzi vétSi nez 10% majetkovou tGéast:

RSJ Prop, PCC

RSJ Il PowerFunds PCC

RSJ Private Equity uzavieny investiéni fond, a.s.
FP agro s.r.o.

EU-energy trade s.r.o.

JKT Technik, spol. s r.o.

Enosfera s.r.o.

Gymnazium Duhovka s.r.o.

Matefska skola Duhovka, s.r.o.

Soukroma zakladni Skola Hrou s.r.o.
Maagd a.s.

DUHOVKA GROUP a.s.

Institut Duhovka, s.r.o.

Czechoslovak Models s.r.o.

INTERACTIVE ONE s.r.o.

Enigmatus s.r.o.

STUDIO 91 - MODEL MANAGEMENT s.r.o.
I3 CZ s.r.o.

BOX a.s.

Beach Resorts Investment a.s.

Duck on Truck, s.r.o.

Nadacni fond Karla Jane¢ka na podporu védy a vyzkumu
Nadaéni fond pro boj proti korupci

Se spole¢nosti RSJ Prop PCC ma RSJ a.s. uzavieny dvé Smlouvy o obhospodatovani portfolii a
se spoleCnosti RSJ Il PowerFunds PCC ma Spole¢nost také uzavienu Smlouvu o
obhospodarovani portfolia.

Dale ma Spole¢nost uzavienu Smlouvu o podnajmu nebytovych prostor se spoleénosti JKT
Technik, spol. s r.o.

Spole¢nost méla také v roce 2011 uzavienu Smilouvu o podnajmu nebytovych prostor s Nadaénim
fondem pro boj proti korupci.
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RSJ a.s. poskytla v roce 2011 Nadaénimu fondu Karla Jane¢ka na podporu védy a vyzkumu a
Nadacnimu fondu pro boj proti korupci finanéni dary.

Kdatu sestaveni Gcetni zavérky neexistuji mezi Spole¢nosti a ostatnimi spole¢nostmi zde
uvedenymi Zadna dalsi vzajemna plnéni ani protiplnéni.

8. Udalosti po datu ucetni zavérky

Rozhodnutim valné hromady ze dne 22. bfezna 2012 do$lo ke zmé&nam ve sloZeni statutarniho
organu RSJ a.s. i ve slozeni dozor¢i rady.

Predsedou predstavenstva se stal Ing. Libor Winkler, CSc. a novym ¢lenem predstavenstva

Ing. Bronislav Kandrik. Ing. Michal Sanak ziistava i nadale ¢lenem predstavenstva.

Dozor¢i rada ma nové $Sest ¢lend. Predsedou dozorgi rady se stal Karel Jane¢ek, PhD., novym
Clenem dozor¢i rady je Mgr. Martin Duchacek. Ing. Vaclav Dejémar se stal ¢lenem dozor¢i rady a
Ing. Tomas Jane€ek zlstava i nadale ¢lenem dozoréi rady. Volby dvou novych &lent dozorgi rady
z fad zaméstnancu teprve prob&hnou.

Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zadnym vyznamnym udalostem, které by mély viiv na jeji
sestaveni.

V Praze, dne 30. bfezna 2012

g

Ing. Libor Winkler, CSc.
predseda predstavenstva RSJ a.s.
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Zprava o vztazich za rok 2011 mezi propojenymi osobami

Predstavenstvo spole¢nosti RSJ a.s., se sidlem Praha 1, Mala Strana, Trziste 366/13, PSC 118
00, IC: 008 84 855, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
viozka 14743, vypracovalo podle § 66a odst. 9 zak. &. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve zn&ni
pozdéjsich pfedpisi nasledujici zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a spoleénosti RSJ a.s.
jako ovladanou osobou a o vztazich mezi spole¢nosti RSJ a.s. a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou (dale jen ,propojené osoby*) za udetni obdobi roku 2011.

Informace o ovladané a ovladajici osobé

1. Ovladana osoba

Obchodni firma: RSJ a.s.

Sidlo: Praha 1, Mala Strana, Trzisté 366/13, PSC 118 00

IC: 008 84 855

Spolenost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 14743.

2. Ovladajici osoby

Jméno: Karel Janecek, PhD.

Trvalé bydlisté: Praha 6, Bfevnov, U Tteti baterie 1048/21, PSC 160 00
Datum narozeni: 26.7.1973

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s. k 31.12.2011: 42,91 %

Jméno: Ing. Vaclav Dejémar

Trvalé bydlisté: Narodni 116/20, 110 00 Praha 1

Datum narozeni: 17.08.1976

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s. k 31.12.2011: 21,56 %

Jméno: Ing. Libor Winkler, CSc.

Trvalé bydlisté:  Praha 5, Hlubocepy, V Zalesi 761/5, PSC 150 00
Datum narozeni: 18.09.1960

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s. k 31.12.2011: 12 %

Jméno: Ing. Tomas Janecéek

Trvalé bydlisté: Praha 6, Bievnov, U Tieti baterie 1048/21, PSC 160 00
Datum narozeni: 03.08.1974

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s. k 31.12.2011: 11,29 %

U vySe uvedenych osob je mozné, s ohledem na realnou shodu v jednani kli¢ovych akcionaf
RSJ a.s., dovodit jednani uskute¢iiované ve vzajemném srozuméni s cilem vykonavat hlasovaci
prava v RSJ a.s., a proto Ize povazovat tyto osoby za osoby ovladajici RSJ a.s.

V souladu s ustanovenim § 66b odst. 3 pism. d) zak. & 513/1991 Sb., obchodni zakonik
av navaznosti na ustanoveni § 66a odst. 4 stejného zakona, patfi ve smyslu presumovaného
jednani ve shodé u osob blizkych mezi oviadajici osoby dale:

Jméno: Ing. Karel Janecek

Trvalé bydlisté: Janackova 1833/47A, 323 00 Plzef 1
Datum narozeni: 3.8.1951

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s. k 31.12.2011: 3,31 %

e, ™
S




3. Osoby oviadané ovladajici osobou

Podle informaci znamych za rok 2011 predstavenstvu spole¢nosti RSJ a.s., byly propojenymi
osobami se spole¢nosti RSJ a.s. tyto spole¢nosti:

RSJ Private Equity uzavieny investi¢ni fond, a.s., se sidlem Praha 1, Mala Strana, Trzisté
366/13, PSC 118 00, IC: 247 04 415, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 16313 (,RSJ Private Equity uzavieny investi¢ni fond, a.s.”)
RSJ Prop, PCC, se sidlem 10th Floor, Raffles Tower, 19 Cybercity, Ebene, Mauricius (,RSJ
Prop, PCC*)

RSJ Il PowerFunds PCC, se sidlem 10th Floor, Raffles Tower, 19 Cybercity, Ebene, Mauricius
(,RSJ Il PowerFunds PCC*)

FP agro s.r.o., se sidlem Praha 9 - Libefi, Podvinny mlyn 2283/18, PSC 190 00, IC: 247
36 287, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloZka
170038 (,FP agro s.r.o.”)

EU-energy trade s.r.o., se sidlem Plzefi, Habrmannova 1505/23, PSC 326 00, IC: 291 20 284,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil C, vloZzka 26477
(,EU-energy trade s.r.0.”)

JKT Technik, spol. sr.o., se sidlem Plzefi, Ketova 7, PSC 301 00, IC: 252 05 854, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil C, viozka 8230 (,JKT
Technik, spol. s r.0.")

Czechoslovak Models s.r.0., se sidlem Praha 1, Narodni 36/40, PSC 110 00, IC: 471 22 927,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZzka 13480
(,Czechoslovak Models s.r.o0.")

INTERACTIVE ONE s.r.o., se sidlem Praha 6, N.A.Nékrasova 2, IC: 257 15 518, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZka 63722
(,INTERACTIVE ONE s.r.0.")

Enigmatus s.r.o., se sidlem Praha 1, Narodni 981/17, PSC 110 00, IC: 290 04 454, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 159269
(,Enigmatus s.r.0.”)

STUDIO 91 - MODEL MANAGEMENT s.r.o0., se sidlem Praha 1, Nové Mésto, Narodni 36/40,
PSC 110 00, IC: 262 14 865, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, viozka 80380 (,STUDIO 91 - MODEL MANAGEMENT s.r.0.%)

I3 CZ s.r.o., se sidlem Praha 6, N.A.N&krasova 2, IC: 261 60 731, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 75680 (,I13 CZ s.r.0.%)

Materska $kola Duhovka, s.r.o., se sidlem Praha 6, Kozlovska 9, PSC 160 00, IC: 283 89 867,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloZzka 138221
(,Matefska skola Duhovka, s.r.o.“)

DUHOVKA GROUP a.s., se sidlem Praha 1 - Mala Strana, Cihelna 635/2, PSC 118 00, IC:
290 38 189, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 15977 (,DUHOVKA GROUP a.s.”)

Gymnazium Duhovka s.r.o., se sidlem Praha 4, Boleslavova 1/250, PSC 140 00, IC: 251 07
186, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloZzka
50188 (,Gymnazium Duhovka s.r.0.*)

Soukroma zakladni Skola Hrou s.r.0., se sidlem Praha 6, Bfevnov, Nad Kajetankou 134/9, IC:
256 25 845, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 55905 (,Soukroma zakladni Skola Hrou s.r.0.*)

Maagd a.s., se sidlem Praha 6 - Dejvice, Wuchterlova 1609/8, PSC 160 00, IC: 275 28 766,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 15456
(,Maagd a.s.”)

Institut Duhovka, s.r.o., se sidlem Praha 1 - Mala Strana, Cihelna 635/2, PSC 118 00, IC: 241
48 571, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZzka
183106 (,Institut Duhovka, s.r.0.“)




- Nada¢ni fond Karla Jane¢ka na podporu védy a vyzkumu, se sidlem Praha 1, Trzisté 366/13,
PSC 118 00, IC: 246 91895, zapsany v rejstiiku nadaci a nadaénich fondi vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil N, vlozka 793 (,Nadac¢ni fond Karla Janecka na podporu
védy a vyzkumu®)

- Nada¢ni fond pro boj proti korupci, se sidlem Praha 1, Trzité 366/13, PSC 118 00, IC: 248
21 659, zapsany v rejstfiku nadaci a nada¢nich fond vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil N, vlozka 835 (,Nadacni fond pro boj proti korupci®)

Vztahy s ovladajici osobou

1. Uzaviené smlouvy

RSJ a.s. ma s panem Karlem Jane¢kem, PhD. a Ing. Liborem Winklerem, CSc. uzavieny
standardni pracovné-pravni smlouvy o pracovnim poméru.

Mezi RSJ a.s. na strané jedné a Karlem Jane¢kem, PhD., Ing. Tomasem Janeckem, Ing. Karlem
Jane¢kem, Ing. Liborem Winklerem, CSc. a Ing. Vaclavem Dejémarem na strané druhé, jsou
uzavieny smlouvy o obhospodarovani portfolia za stejnych podminek jako pro ostatni klienty RSJ
a.s.

Se spole¢nosti RSJ Prop PCC ma RSJ a.s. uzavieny dvé Smlouvy o obhospodarovani portfolii a
se spole¢nosti RSJ Il PowerFunds PCC ma RSJ a.s. také uzavienu Smlouvu o obhospodarovani
portfolia.

Dale ma RSJ a.s. uzavienu Smlouvu o podnajmu nebytovych prostor se spole¢nosti
JKT Technik, spol. sr.o.

RSJ a.s. méla také v roce 2011 uzavienu Smlouvu o podnajmu nebytovych prostor s Nada¢nim
fondem pro boj proti korupci.

RSJ a.s. poskytla v roce 2011 Nada¢nimu fondu Karla Jane¢ka na podporu védy a vyzkumu
a Nadaénimu fondu pro boj proti korupci finanéni dary.

2. Pravni ukony u¢inéné v zajmu ovladajici osoby

RSJ a.s. neucinila v zajmu ovladajici osoby v roce 2011 zadné pravni tkony, s vyjimkou pInéni
z vySe uvedenych smiuv.

3. Jina opatreni prijata v zajmu &i na popud oviladajici osoby

RSJ a.s. neuginila v zajmu ¢i na popud ovladajici osoby v roce 2011 zadna opatieni, s vyjimkou
plnéni poskytnutych zaméstnanci ve formé piispévki na stravovani a pfisp&vk( na sport, kulturu
a vzdélavani, a to za podminek stejnych jako pro ostatni zaméstnance spole¢nosti RSJ a.s.

4. Poskytnuta plnéni a pfijata protiplnéni

Kromé& pInéni poskytnutych v ramci smluv vy$e popsanych poskytla spole¢nost RSJ a.s. v roce
2011 Nadaénimu fondu Karla Jane¢ka na podporu védy a vyzkumu a Nadaénimu fondu pro boj
proti korupci finan¢ni dary. Dary jsou ur¢eny na podporu &innosti vy$e uvedenych nadacnich
fond.

Spole¢nost RSJ a.s. nema zadné jiné vztahy s dal$imi osobami, které jsou ovladany ovladajici
osobou s vyjimkou jiz vy$e uvedenych, mezi témito spole¢nostmi tedy neexistuji Zadna dalsi
plnéni ani protipinéni.




Predstavenstvo spole¢nosti RSJ a.s. prohlasuje, Ze tuto zpravu sestavilo na zakladé informaci,
které mélo aktuainé k dispozici ¢&i které si s vynaloZzenim péce fadného hospodare mohlo opatfit,
a ze informace uvedené k jednotlivym pfipadiim popsanym v této zpravé podle jeho presvédceni
odpovidaji skute¢nosti.

Z vys$e uvedenych vztahu nevznikla spoleénosti RSJ a.s. jako ovladané osobé zadna ujma.

V Praze dne 27. bfezna 2012

wavs

Ing. Libor Winkler, CSc.-
predseda pfedstavenstva




