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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Prijemce

Nazev: RSJ a.s.

Sidlo: Praha, Mala Strana, Trzi$té 366/13, PSC 118 00
ICO: 008 84 855

Pravni forma: akciova spolednost

Zpréava o auditu Géetni zavérky

Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zaverky spolecnosti RSJ a.s., ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2010,
vykazu zisku a ziraty za rok kon€ici 31.12.2010, pfehledu o zménach viastniho kapitdlu za rok kongici
31.12.2010 a prilohu teto Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis poutitych podstatnych metod a daldi vysvétiujici
informace. Udaje o spoleénosti RSJ a.s. jsou uvedeny v bodé 1. pfilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutariho orgénu ucetni jednotky za tcetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti je odpovédny za sestaveni Udetni z&vérky, kterd podava vémy a poctivy obraz
v souladu s Geskymi uéetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni uCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamne (materiaini) nespravnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

Qdpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této iéetni zavérce. Audit jsme provedti v souladu
se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory
auditor Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplénovat a
provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupli k ziskéni dikaznich informaci o &astkach a Udajich zvefejnénych
v Ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahmujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné
(materidini) nespravnosti Gdajli uvedenych v (etni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. PH
vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni konfrolni systém relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky
podavajici veérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadit
se k udinnosti vnitfniho kontrolniho systému uéetni jednotky. Audit téz zahmuje posouzeni vhodnosti pouzitych
Uéetnich metod, pfiméfenosti GCetnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Udetni
zaverky.

Jsme presvédCeni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku bez vyhrad.
Vyrok auditora

Podle naseho nazoru uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz predmétu dcetnictvi, tj. aktiv a pasiv
(finanéni pozice} spoleénosti RSJ a.s. 31.12.2010, nakladi a vynost a vysledku jejiho hospodareni
{financni vykonnosti) za rok kon€ici 31.12. 2010 v souladu s ¢eskymi uéetnimi pfedpisy.




Zprava o ovéfeni zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami

Oveéfili jsme vécnou spravnost (daji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti
RSJ a.s. za rok kongici 31.12.2010. Za sestaveni této zpravy o vztazich je zodpovédny statutarni orgén
spolecnosti. Nasim Ukolem je vydat na zakladé provedeného ovéreni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s AS ¢.56 Komory auditorii Ceské republiky. Tento standard vyzaduje, abychom
planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné
(materialni) vécné nespravnosti. Ovéreni je omezeno piedevéim na dotazovani pracovniki spolednosti a na
analyticke postupy a vybérovym zpisobem provedené provéfeni vécné spravnosti (daji. Proto toto ovéreni
poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zékladé naseho ovéreni jsme nezjistili Zadné skutecnosti, které by nas vedly k domnénce, Ze zprava o
vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti RSJ a.s. za rok konéici 31.12.2010 obsahuje vyznamné

(materialni) vécné nespravnosti.

Zprava o ovéreni souladu vyroéni zpravy s icetni zavérkou

Oveéili jsme téZ soulad vyroéni zpravy spolecnosti RSJ a.s. k 31.12.2010 s icetni zavérkou, ktera je obsaZena
v této vyrocni zpravé v priloze ¢.1. Za spravnost vyroéni zpravy je zodpovédny statutdmi orgén spole¢nosti.
Nasim Ukolem je vydat na z&kladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s Gdetni zavérkou.

Overeni jsme provedli v souladu s mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
Komory auditorli Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a proved| ovéfeni tak, aby
ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyrodni zpravé, které popisuji skuteGnosti, jez jsou téZ
pfedmétem zobrazeni v Uletni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s
pfislusnou Ucetni zavérkou. Jsme pfesvédeni, Ze provedené ovéreni poskytuje piiméfeny podklad pro vyjadfeni
vyroku auditora.

Podle nasSeho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé spoleénosti RSJ a.s. k 31.12.2010 ve
vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s vyse uvedenou Géetni zavérkou,
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Vyroéni zprava RSJ a.s. za rok 2010

Zakladni Gidaje o obchodniku s cennymi papiry

Néazev spolecnosti: RSJ a.s. ( dile také ,,Spoleénost*)
Sidlo: TrZisté 366/13, 118 00 Praha 1
IC: 00884855

Zapisy do OR:

e 18.7. 2001, zména pravni formy spoleénosti z RSJ Invest, spol. sr.0. (den zdpisu do OR
31.5.1994) na RSJ Invest, a.s,
Krajsky soud v Pizni, oddil B, vlozka 932

e 6.10.2008, zména sidla Spolednosti
Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 14743

s 2.12.2008, roz8iifen pfedmét podnikani o vyrobu, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az
3 Zivnostenského zdkona

e 8.3.2010, zména nazvu spolednosti z RS} Invest a.s. na RSJ a.s.

Udaje o vlastnich akciich, zakladnim kapitalu obchodnika s CP

zékladni kapitdl &ini 27 000 000,- K& (vroce 2001 dodlo ke zvy3eni zakladniho kapitalu
z 10 000 000,- K& na 27 000 000,- K& - den zapisu do OR je 10.10.2001, splaceno v plné vysi);

celkovy objem emise 27 000 000,- K& je rozdélen na 27 tis. ks akcii o jmenovité hodnot& 1 000,- K&;
akcie jsou na jméno, v listinné podobg, nejsou kotovang;

akcie jsou omezené pievoditelné — k pfevodu akcie na jinou osobu je nutny souhlas predstavenstva
spole¢nosti, akcionafi spoleénosti maji pfedkupni pravo k akciim kazdy v poméru splacené jmenovité
hodnoty svych akeii k zékladnimu kapitalu, které jsou povinni vyuZit do 21 dnfi po té, co se o volnych
akciich dozvi;

akcionaf ma pravo na podil na zisku spolednosti (dividendg), ktery valnd hromada podle vysledku
hospedaieni urila k rozdéleni, pravo ufastnit se valné hromady, hlasovaci pravo, pravo na
likvidaénim zdstatku;

kazdych 1 000,- K¢ jmenovité hodnoty pfedstavuje 1 hlas na valné hromadg;
v piedchozich letech nebyly vyplaceny Zadné dividendy;

o vyplaté dividend rozhoduje na navrh pfedstavenstva valna hromada spolednosti, tento navrh musi
byt pfezkouman dozoréi radou spolednosti. Narok na vyplatu dividendy vznik4d véem akcionafiim
k rozhodnému dni. Datum rozhodné pro vyplatu dividend je datum konéni vainé lnomady, kte:a 0
vyplaté rozhodla. y 3
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Ill.  Informace dle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sh., o Uéetnictvi

a} o skuteCnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni Géelu vyro&nf
zpravy — nenastaly Zadné takové skutednosti;

b) o pfedpokladaném vyvoji Einnosti Ggetni jednotky — viz. nize;
¢) o aktivitich v oblasti vyzkumu a vyvoje — spolednost neméla v této oblasti zadné aktivity;

d} o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich — spolenost dodrzuje
poZadavky na ochranu Zivotniho prostiedni, zdravi a bezpednost prace dle deského zakonodarstvi;

e) o tom, zda ucetnf jednotka ma organizaéni slozku podniku v zahrani&i — spolednost nema ziizenu
zadnou organizaéni slozku v zahrani&i;

f) cile a metody Fizeni rizik — viz. niZe;

IV. Predstavenstvo v roce 2010

Jméno a prijmeni funkce od do

Karel Janecéek, PhD. Slen 13.7.2006 123.2.2010
Karel Janedek, PhD. piedseda 23.2.2010 | dosud

Ing Libor Winkler, CSc. predseda 18.7.2001 12322010
Ing.L.ibor Winkler, CSe. dlen 23.2.2010 {dosud

Ing. Michal Saiak glen 6.2.2009  !dosud
Karel Janecek, PhD.

Je zakladatelem spolednosti RSJ a zéroveit jejim nejvétsim akcionafem. Ve spolegnosti zodpovida za
obchodovani na derivatovych burzach. Vytvaii matematické modely, stanovuje investiéni strategii a
podili se na vyhledavani novych pfilezitosti. Publikuje v prestiznich védeckych Zasopisech v oblasti
aplikaci stochastické analyzy a pfednasi na Matematicko-fyzikaln{ fakult€ Univerzity Karlovy.

Je absolventem Matematicko fyzikalni fakulty University Karlovy v Praze - obor matematika a teorie
pravdépodobnosti. Je také absolventem Bradly University, Peoria v USA — obor finance. V roce 2004
uspédné dokoncil postgradudlni studium na Carnegie Mellon University, Pittsburgh v USA a ziskal titul
PhD. Je drZitelem Certifikatu Treasury Bond & Note Futures a Advanced Futures spole¢nosti Carrtfutures
(New York). Je drZitelem maklétské licence kategorie 1., 1., II1. (od roku 1995 - kategorie 1., I1., od roku
2002 - kategorie III.). Pét let byl €lenem dozordi rady RSJ a.s., tii roky élenem piedstavenstva a nyni je
piedsedou predstavenstva,

Ing. Libor Winkler, CSc.

Je akciondfem RSJ, podili se na strategickém Fizeni spolednosti. V praxi zliroduje svoje hluboké
zkuSenosti s fizenfm burzovniho obchodnika a budovanim back-office, ugetniho a provozniho zdzemi.
V RSJ je zodpovédny za fizeni rizik. Je absolvent Vysoké $koly zemédélské v Brng, v letech 1990 — 93 se
zabyval studiem matematické informatiky na Masarykové univerzitd. Je drzitelem makléfské licence
(kategorie 1,1L,HI. ) od roku 1993. M4 jedendct let praxe na tuzemskych a $est let na zahranidnich
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finanénich trzich jako hlavni makIék. Tii roky plsobil jako &len dozoréi rady u obchodnika s cennymi
papiry Katnek Securities, jeden rok jako jednatel. Osm let pusobil jako piedseda predstavenstva
spoletnosti RSJ a.s., nyni je &lenem piedstavenstva.

Ing. Michal Safiak

V RSJ pracuje na pozici feditele informac¢nich technologii. Ve spolednosti piisobi od roku 2003, kdy se
podilel na zahdjeni algoritmického obchodovani RSJ. Od potitku se vénoval tvorbé technologického
zazemi{ spole€nosti, zejména vyvoji blackboxd a budovani vedkeré technologické infrastruktury. Je
akcionafem RSJ. Odpovida za celou infrastrukturu pro algoritmické obchodovani v oblasti technologif a
komunikaci, coz predstavuje zejména navrh a vyvoj vlastnich systémi a veskeré vztahy s burzami a
tfetimi stranami. Je absolventem VSE v Praze se specializaci na informaéni technologie, pengini
ekonomii a bankovnictvi.

Spoleénost neposkytla ¢lentim predstavenstva Zadné uvéry ani nevydala z4dné zaruky v jejich prospéch,

V. Dozoréi rada v roce 2010

Jméne a pFijmeni funkce od do

Ing.Vaclav Dejémar piedseda 17.5.2001 | dosud
Ing. Tomag Janedek ¢len 6.2.2009 dosud
Ing. Bronislav Kandrik ¢len 26.5.2009 | dosud

Ing. Vaclav Dejémar

Je absolvent VSE v Praze — obor finance a bankovnictvi. Ma deset let praxe ve vedoucich funkcich u
spolednosti zabyvajicich se informa¢nimi systémy, internetem a reklamou. Devét let plisobi jako predseda
dozoréi rady spoleénosti RSJ a.s.

Ing. Tomas Janedek

Pracoval v RSJ na pozici manaZera fizeni lidskych zdrojil. Je absolventem VSE v Praze se specializaci na
finance a obchodni prévo. Je drzitelem makiéfské licence kategorie L, I, 111, (od roku 1996 - kategorie I,
I, od roku 2002 - kategorie I1I.) M4 deset let praxe u spoletnosti RSJ na pozicich makléke a portfolio
managera. Zabyva se prednaskovou &innosti k problematice kapitalového trhu. Osm let byl &lenem
piedstavenstva spolecnosti RST a.s.

Ing. Bronislav Kandrik

Je absolvent VSE v Praze — obor finance a bankovnictvi. Ve spole¢nosti RSJ a.s. pracuje od roku 2003,
Od roku 2007 je vedoucim oddéleni trading desk.

Spoletnost neposkytla leniim dozoréi rady Z4dné tivéry ani nevydala zadné zdruky v jejich prospéch.

[ e
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VI. Clenstvi é&lent predstavenstva a dozoréi

pravnickych osob

Karel Janeéek, PhD.

rady

Nazev spoleCnosti

funkee

5P uzavieny investiéni fond, a.s.

Clen dozoréi tady

Nada¢ni fond Karla Janetka na podporu
védy a vyzkumu

¢len spravni rady

ing. Libor Winkler, CSc.

Nazev spole€nosti

funkce

piedseda dozoréi tady

Ing. Vaclav Dejémar

Nazev spoleénosti

funkce

3P uzavieny investiéni fond, a.s.

¢len dozordi rady

INTERACTIVE ONE s.r.0. jednatel
I3 CZs.r.0. jednate]
BOX a.s. ¢len dozoréi rady
MEET FACTORY, o0.p.s. len dozordi rady

BEACH RESORTS INVESTMENT a.s.

¢len predstavenstva

v organech

jinych
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Ing.Tomas Janedéek

Nazev spoleénosti funkee

SP uzavieny investi¢ni fond, a.s. piedseda pfedstavenstva
JKT Technik, spol. s r.0. jednatel

Matefska Skola Duhovka, s.r.o. jednatel

Maagd a.s. piedseda dozoréi rady
DUHOVEA GROUP as, ¢len pFedstavenstva
Gymndazium Duhovka s.r.0. jednatel

Soukromé zakladni Skola Hrou, s.r.0. jednatel

Vil. Akcionafi s kvalifikovanou Gi¢asti na RSJ a.s. — stav k 31.12.2010

Jméno a pFijmeni Podil na hiasovacich
pravech

Karel Jane&ek, PhD. 43,11 %

Ing.Véaclav Dejémar 21,56 %

Ing.Libor Winkler, CSc. 12,00 %

Ing. Tomas Janefek 11,29 %

VIIl.  Strategie a metody Fizeni rizik

Rizeni rizika a likvidity Spoletnosti je uréeno Radem kapitdlové priméienosti, fizeni rizik a likvidity
(dale jen ,,Rad Hzeni rizik*), ktery provadi

- poZadavky zdkona &. 256/2004 Sb. o podnikéni na kapitalovém trhu, v platném znéni, (dale jen
»ZPKT®), zejména ustanoveni § 9 a nasl ZPKT;

v

- Vyhlasku Ceské narodni banky ¢ 123/2007 Sb. o pravidlech obezietného podmkam bank,
spofitelnich a Gvérovych druZstev a obchodnikd s cennymi papiry, v plamém znéni, (dale jen
"Vyhlaska BASEL 2");

- Vyhlasku €. 237/2008 Sb. o podrobnostech nékterych pravidel pit poskytovéni investidnich sluzeb,
zejména ustanoveni § 11 a2 17,
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d fizeni rizik déle téz stanovuje:

typy Cinnosti, které budou Spoleénosti provadény,

postupy pro identifikaci, méfeni, sledovani a omezovani rizik,

postupy stanoveni redlnych hodnot nastroji,

soustavu limitlh pouZivanou pfi fizeni rizik, vEetng postupt pii piekrogeni limitd,

zplisob organizovani toku informaci zejména o vyslednych pozicich z realizovanych operaci a o
vyhodnoceni vnitinich limitd,

vymezeni pravomoci a povinnosti odpovédnych zaméstnanci pii fizeni rizik a

povinnosti Gtvaru interntho auditu pFi provéfovani systému Fizenf rizik.

Zikladni pFistupy Fizeni rizik

Spolegnost uplatituje pouze zékladni pistupy ve smyslu Vyhlasky BASEL 2.

Vypocet kapitalové pfiméfenosti je provadén prib&Znym udrfovanim kapitald na individudinim
zaklad€ minimalné ve vydi odpovidajici soudtu kapitalovych pozadavkii k uvérovému, trznimu a
operaénimu riziku stanovenych na individudlnim zakladé dle ustanoveni § 37 a nasl. Vyhlasky
BASEL 2. Spole¢nost neaplikuje vypodet ve smyslu obchodnika s cennymi papiry s omezenym
rozsahem investi¢nich sluzeb anebo obchodnika s cennymi papiry s omezenym obchodovanim na
vlastni tcet.

Pro vypolet kapitalového poZadavku k uvérovému riziku investiéniho portfolia aplikuje Spole¢nost
zakladni pfistup pro vypolet kapitdlovych pozadavki - standardizovany piistup dle ustanoveni § 83 a
nasl. Vyhlasky BASEL 2,

Pro vypolet kapitdlového pozadavku k dvérovému riziku obchodniho portfolia a k trinimu riziku
aplikuje Spoletnost standardizovany piistup dle ustanoveni § 127 odst. 1 pism. a) Vyhlasky BASEL
2.

Pro vypodet kapitélového poZadavku k operadnimu riziku aplikuje Spolegnost ptistup zakladniho
ukazatele (BIA) ve smyslu ustanoveni § 171 Vyhlagky BASEL 2.

SpoleCnost neaplikuje vyuZiti moznosti stanovovat kapitalové pozadavky k nastrojim zafazenym do
malého obchodniho portfolia jako k néastrojim zafazenym do investi¢niho portfolia.

Spole€nost zdsadn& nepodstupuje verové expozice, neaplikuje viastni ratingy a v pripadé potfeby
aplikace externiho ratingu postupuje v souladu s Vyhlaskou a dle seznamu pifsludnych zapsanych
ratingovych agentur vedeného regulatorem.

Spolecnost disponuje povolenim k investicni sluzb& obchodovani na vlastni udet primarné s ohledem
na pozadavky a podminky Elenstvi &i (i8asti regulovanych trhii, pfipadng jejich vypotadacich systémii.

Systém fizeni rizik

Osobou odpovédnou za fizeni rizik je pracovnik tvaru fizeni rizik.

Systém Fizeni rizik musi byt efektivng uplattiovén tak, aby poskytl nezkresleny obraz o mife
podstupovanych rizik Spole¢nosti. Systém Fizeni rizik (zejména tvérovych a trinich) musi poskytovat
informace o pozicich zaujimanych Spole€nosti, o jeji anga¥ovanosti vi&i jednotlivym osobam &
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ekonomicky spjatym skupindm. Proto jsou v¥echna oddéleni RSJ as., kterym je stanovena
odpovédnost v systému Fizeni rizik povinna kontrolovat zejména pozice a angaZovanost Spole&nosti
soustavné a na denni bazi.

Typy ¢innosti provadéné Spole¢nosti, kdy je téeba sledovat rizika dle tohoto Fadu, jsou predeviim:
o poskytovani investi¢nich sluzeb, do kterych vstupuje vlastni majetek Spoleénosti,
o obchodovéni na vlastni i¢et RSJ a.s., a& by nenaplnilo znaky poskytovani investiént sluzby,
o poskytovani investi¢ni sluzby asset management (§4 odst. 2, pism. d) ZPKT).

Stejné tak je téeba fidit rizika u veskerych dal¥ich innosti, témito riziky jsou zejména rizika operaéni
a compliance riziko.

Prislusné Gtvary RSJ a.s. odpovédné za sledovani a fizeni rizik identifikuji, mé&¥i, sleduji a omezuji
rizika dle piislusnych vnitinich predpisii Spoleénosti. Sledovani a fizeni finangnich a operadnich rizik
je upraveno v Radu kapitalové prlmexenost; fizeni rizik a likvidity. Sledovani a f{zeni operadnich
rizik ve smyslu funkce vnitini kontroly je upraveno ve Vnitinim tidicim a kontrolnim systému
Spole¢nosti a v piedpise Pravidia fizenf operaénich rizik a business continuity plan,

Soustavu limitd pouzivanou pfi Fizeni rizik stanovi Spoletnost ve smyslu limitl vymezenych
pravnimi piedpisy, a to zejména Vyhlaskou BASEL 2, &imZ neni dotéena pravomoc pracovnika
atvaru fizeni rizik pfedmétné limity zpiisnit &i stanovit doplitujici limity. V pFipad€ piekrogeni limitd
Jje tieba neprodlené informovat tohoto pracovnika a pfedsedu Investiéniho vyboru. Napravu a postup
eliminujici piekrocent limitil pak stanovi Investiéni vybor.

Uetni odd&leni preddva denni informace tykajici se vyslednych pozic zrealizovanych operaci
Spolecnosti na védomi statutdrnimu organu (ve smyslu a v ndvaznosti na povinnost preceiiovat uréité
pozice v souladu s Vyhlagkou BASEL 2 na denni bézi, tj. pfedeviim ve vztahu k obchodnimu
portfoliu).

Pravomoci a povinnosti odpovédnych zaméstnaned pfi Fizeni rizik jsou vymezeny v Organizadnim
fadu a Vnitinim fidicim a kontrolnim systému RSJ a.s.

Povinnosti Gtvaru interniho auditu pH provéfovani systému Fizeni rizik jsou vymezeny v
Organizaénim fadu a Vnitfnim fidicim a kontrolnim systému Spole¢nosti. Interni audit informuje
statutarni organ RSJ a.s. pravidelné (v souladu s roénim auditnim planem) a spolehlivé o dodrzovéni
postupli a zésad definovanych v Radu Fizeni rizik a ve Vnitinim Fidicim a kontrolnim systému
Spole€nosti, véetné dodrzovani limiti kapitalové priméfenosti a dalsich vnitinich limitd stanovenych
Spolecnosti v ramei rodni zpravy interniho auditora.
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IX. Udaje o &innosti

Zakonné vymezeni ¢innosti

RSJ as. je obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu. Jako drzitel licence Ceské narodni banky je Spole¢nost opravnéna poskytovat viechny
hlavni i vedlejsi investiéni sluzby, kromé sluzby pronajmu bezpeénostnich schranek.

Spektrum Cinnosti je moZné obecné definovat s pomoci zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu. Mezi hlavni investi¢ni sluzby pat¥:

a) pfijimani a predavani pokynl tykajicich se investiénich néstroji, a to ve vztahu k investidnim
nastrojiim podle ustanoveni § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) tého? zakona

b) provadéni pokyni tykajicich se investidnich nastrojii na Gi¢et zakaznika, a to ve vztahu k investi¢nim
nastrojitm podle ustanoveni § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) téhoZ zdkona,

¢) obchodovéni s investiénimi nastroji na vlastni (det, a to ve vztahu k investiénim nastrojam podle
ustanoveni § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) téhoZ zakona,

d) obhospodafovani majetku zékaznika na zékladé smlouvy se zakaznikem, je-li soutasti majetku
investicni ndstroj, a to ve vztahu k investi&nim nastrojim podle ustanoveni § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢)
a d) téhoZ zakona,

e) investiCni poradenstvi tykajici se investidnich néstrojii, a to ve vztahu k investiénim nastrojtim podle
ustanoveni § 3 odst. [ pism. a), b), ¢) a d) tého# zakona,

f) upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroji, a to ve vztahu k investiénim nastrojim podie
ustanoveni § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢} a d) 1éhoZ zékona.

Jako doplitkové investiéni sluzby lze uvést:

a) tschova a sprava investi¢nich nastrojli, a to ve vztahu k investiénim nastrojim podle ustanoveni § 3
odst. [ pism. a), b}, ¢) a d) tého% zékona,

b) poskytovani uvé€ru nebo pljtky zakaznikovi za (i€elem umoznéni obchodu s investiénim néstrojem,
na némz se poskytovatel véru nebo pijcky podili, a to ve vztahu k investiénim nastrojlim podle
ustanoveni § 3 odst. | pism. a), b), ¢) a d) téhoZ zékona,

¢} poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitdlu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otdzek,
jakoZ i poskytovini porad a sluzeb tykajicich se pfemén spolednosti nebo pievodii podnika,

d) poskytovani investiCnich doporudeni a analyz investiénich piileZitosti tykajicich se obchodovéni
s investiénimi ndstroji, a to ve vztahu k investiénim néstrojdm podle ustanoveni § 3 odst. 1 pism. a),
b}, ¢) a d) téhoz zdkona,

e) provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investiénich sluZeb,

) sluzby souvisejici s upisovanim nebo umistovanim investiénich nastrojd, a to ve vztahu k investiénim
nastrojim podle ustanoveni § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) téhoZ zakona.

V toce 2008 byl rozsifen pFedmét innosti Spolednosti o dal§i registrovanou podnikatelskou ginnost —
poskytovani software a poradenstvi v oblasti informag&nich technologit. S b
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Cinnosti vykondvané v roce 2010

Spole¢nost plisobi jako obchodnik s cennymi papiry jiz od roku 1995. Je zakladajicim dlenem Ceské
asociace obchodnikil s cennymi papiry.

RSI se zabyvd zejména elektronickym obchodovanim finanénich derivati na nejvétsich svétovych
derivatovych burzach. Od roku 2005 je Spolegnost &lenem londynské derivétové burzy NYSE Liffe, kde
patfi mezi nejvyznamnéjsi obchodniky a plisobi zde té% jako oficidlni tviirce trhu (designated market
maker). Vyznamnych objemi obchodovani Spole¢nost dosahuje té% na burzéch skupiny CME Group
v Chicagu a na burze Eurex ve Frankfurtu. V roce 2010 Spole&nost zobchodovala vice ne¥ 230 miliénu
finan¢nich derivatovych kontraktd,

Objem zékaznického majetku ve spravé Spole&nosti k rozvahovému dni roku 2010 &inil 3 101 985 tis.K&.

Zvladint zdjem Spolenost vidy vénovala hledani netradidnich ziskovych prileZitosti na kapitdlovych,
zejména derivitovych tizich. Vroce 2010 se spoletnost zcela zaméiila na sprévu portfolia metodou
algoritmického derivatového obchodovani a rozsifovani plisobnosti na dalsi trhy — do portfolia
algoritmicky obchodovanych kontraktil piibyly futures na akciové indexy, futures na devizovy kurz a
futures na ropu a zemnfi plyn.

Vzhledem ke specializaci na algoritmické obchodovani s vyhradng burzovnimi derivaty se Spole&nost
fadi k nejvét&im obchodnikiim s cennymi papiry v Ceské republice. Algoritmickd sprava portfolia
kombinuje unikatni know-how s metodami, které vychazeji z modernich poznatka finanéni matematiky a
teoric pravdépodobnosti. RSJ vyuZiva nejmoderngjdi technologie, které umistuje co nejblize
elektronickym burzam tak, aby minimalizovala latence. Jednotlivé obchodni lokace RSJ dale
telekomunikaén€ propojuje a vytvaii tak unikétni celosvétovou sit' pro algoritmické obchodovani a
rozhodovani v fadech milisekund.

RSJ v roce 2010 realizovala obchodovani pievazné na burzach
- NYSE Liffe — futures kontrakty Euribor, Short Sterling, Euroswiss, Eonia, Long Gilt;

- CME Group — futures kontrakty Eurodollar, 30 Days Fed Funds, e-Mini S&P 500, e-mini Nasdaq
100, FX futures, Crude Qil, Natural Gas

- Eurex - futures kontrakty Schatz, Bund, Bobl, EuroStoxx50, DAX

Spole¢nost RSI v roce 2010 provozovala té2 poskytovani IT sluZeb externim subjektim v réamci
registrované podnikatelské Cinnosti. RSJ p¥i poskytovani sluzeb vyuZivé expertni potencial v oboru
analyzy a vyvoje softwaru zejména v oblasti pripojeni k elektronickym objedniavkovym a cenové-
distribucnim systémiim regulovanych trhii (burz) a nabizi tento potencial tietim osobam.
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Objemy obchodovani v roce 2010

Objem obchodl uskuteénénych RS)J

©1,400,000,000,000,000 K
;1,200,000,000,000,000 K¢
©1,000,000,000,000,000 K¢
L 800,600,000,000,000 K¢
£00,000,000,000,000 Ki
A00,000,000,000,000 Ki
200,060,000,000,000 Ki

OK{
(4 2009 Q12010 22 2010 3 2010 Q4 2010

RSJ traded volume in lots
40,000,000
35,000,600
304,000,000
25,000,000
20,000,000
15,000,600
10,000,000

5,000,000

Q12010 Q2 2010 ' 13 2010 Q42010

Frankiurt 4,545,779 10,044,151 8,091,654 5,298,592
@ Lhicago 22,488,451 26,969,646 18,293,839 20,975,100
@ London 37,644,291 34,593,173 21,486,990 23,311,719
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X.

Udaje o finanéni situaci

Nekonsolidovana rozvaha

Aktiva
tis. K¢ 31.12.2009 31.12.2010
1. Pokladni hotovost, vkiady u centralnich bank 102 62
3. Pohledavky za bankami 273 173 307 367
v tom: a) splatné na pozadani 273173 307 367
4, Pohledavky za nebankovnimi subjekty 465 608 430 143
v tom: a) splatné na pozadani 465 608 430 143
5. Dluhové cenné papiry 10 351 40370
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 10 351 40 370
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 1476 2385
10. | Dlouhodoby hmotny majetek 7786 10 150
I1. | Ostatni aktiva 4326 16 383
13. | Néklady a pFijmy ptistich obdobi 1505 1141
Aktiva celkem 764 327 808 001
Pasiva
tis. K¢é 31.12.2009 | 31.12.2010
4. 1 Ostatni pasiva 698 670 725 261
5. | Vynosy a vydaje pfistich obdobi 2222 2201
8. | Zakiadni kapital 26 809 27 000
z toho: a) splaceny zékladni kapital 27000 27000
b) viastni akcie - 191 0
10. | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 2477 3577
~ ztoho: a) povinné rezervni fondy 2140 3198
“¢) ostatni fondy ze zisku 337 379
14. | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrta z predchozich obdobi 12 997 32 591
15. | Zisk nebo ztrata za (i¢etni obdobi 21152 17371
Pasiva celkem 764 327 808 001
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Podrozvaha

tis. K¢ 31.12.2009 31.12.2010
4. ZavazKy z pevnych terminovych operaci 5 664 -34 378
7. Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 1652213 2382 462
Podrozvahova pasiva celkem 1 657 877 2 348 084
Vykaz zisku a ztrity
tis. K¢ 31.12.2009 31.12.2010
1. | Vynosy z trokli a podobné vynosy 258 678
z toho: troky z dluhovych cennych papiri 42 568
2. | Naklady na droky a podobné néklady 15 147
z toho: troky z dluhovych cennych papiril 15 147
4. | Vynosy z poplatkd a provizi 84 314 79617
5. | Néklady na poplatky a provize 18 589 17 700
6. | Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -1084 -1368
7. | Ostatni provozni vynosy 25189 15 440
8. | Ostaini provozni naklady 6031 6 081
9. | Spravni naklady 51941 45279
a) naklady na zaméstnance 35 167 20155
z toho: aa) mzdy a platy 27 046 21122
ab) socialni a zdravotni pojisténi 7250 7168
"b) ostatni spravni naklady 16 774 16 124
11. | Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek 5462 5470
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
19. | Zisk za ucetni obdobi z bézné &innosti pred zdanénim 26 639 19 690
20. | Mimotadné vynosy 0 2285
22, | Zisk za ucetni obdoebi z mimoi4dné ¢innosti pFed zdanénim 0 2285
23. { Dan z pi{jmu 5487 4 604
24, | Zisk nebo ztrata za uetni obdobi po zdané&ni 21152 17 371
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu

tis, K¢ Zakladni | Vlastni | Rezervni | Kapital. | Nerozd&l. | Zisk/ztrata | Vlastni
kapital akcie fond fondy zisk/ bézného | kapital
zirata roku celkem
min.let
Stav 27 000 -191 2140 337 12 997 21152 63435
k 31.12.2009
Cisty zisk 0 0 0 0 0 17371 17371
bézného
obdobi
Prevody do 0 0 1058 500 0 - 1558 0
fondé
Pouziti fondd 0 0 0 - 458 0 0| -458
Nakupy a 0 191 0 0 0 0 191
prodeje
vlastnich
akeii
Ostatni 0 0 0 0 19 594 - 19594 0
zmeény
Stav 27 000 0 3198 379 32 591 17371 | 80539
k31.12.2010
Prehled o zménach vlastniho kapitalu za posledni éty¥i ifetni Viastni kapital
obdobi:
2007 41 672 tis. K&
2008 41 535 tis. K&
2009 63 435 tis. K&
2010 80 539 tis. K&
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Roéni Cisty obrat

Vynosy (v tis. K&) 2010

Vynosy z NYSE Liffe { DMM Stipends } 28 790
Provize za obhospodafovani majetku zdkaznik( 50362
Provize za piijimani a pfedavani investinich pokynl 465
Vynosy z prodeje cennych papird - vlastni akcie 332
Vynosy z devizovych operaci 4 045
Vynosy z aroki 678
Vynosy z prodeje a aktualizace software 14 955
Vynosy z prodeje dlouhodobého hmotného majetku 461
Ostatni vynosy 24
Mimoiddné vynosy 2 285
Celkem 102 397

Zakladem pro vypocet pfispévku do Garanéniho fondu obchodnik s cennymi papiry jsou provize za
obhospodarovani majetku zakaznikd, provize za pfijimani a pfedavéani investi¢nich pokyni a vynosy

z NYSE Liffe, celkem Castka 79 617,- tis. K&.

Pomérové ukazatele

Ukazatel 2009 2010

ZadluZenost 1 21,26 % 8,97 %
ZadluZzenost I1 27,01 % 9,86 %
Rentabilita pramérnych aktiv 26,25 % 19,63 %
Rentabilita primérného vlastniho kapitalu 40,30 % 24,13 %
Rentabilita trzeb 25,09 % 21,82 %
Primérny evidenéni pFepolteny stav zaméstnancil 38 37
‘Sprévni naklady na jednoho zaméstnance I 367 tis. K& 1224 tis. K&
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XI.  Kapital, kapitalova pfiméfenost a kapitalové pozadavky

Kapitilova pfiméfenost

Spole¢nost spliiuje kapitalovou pfiméfenost pribéznym udrZovanim kapitdlu na frovni Kapitalu
stanoveném na individudlnim zakladé podle pravidel Vyhlasky &. 123/2007 Sb. o pravidlech obezietného
podnikéni bank, spofitelnich a Gv&rovych druZstev a obchodnikli s cennymi papiry, v platném znéni, tj,
minimalné ve vysi odpovidajici soudtu kapitdlovych poZadavkd k uvérovému, trZnimu a operaénimu
riziku stanovenych na individudInim zaklads.

Pro vyjadieni kapitalové piiméienosti v procentech se pouziva ukazatel kapitalové priméienosti, ktery se
rovnd 8% z podilu, v jehoZ &itateli je kapital a ve jmenovateli kapitalové pozadavky.

Kapital

Kapital na individudlnim zakladg se stanovi jako soudet piivodniho kapitalu na individualnim zéklade
(slozka tier 1) a dodatkového kapitalu na individualnim zikladé (slozka tier 2) sniZeny o od&itatelné
poloZky na individualnim zaklad¢ a zvySeny o kapitdl na individualnim zdklad® na krytf trzniho rizika
(sloZka tier 3).

Pivodni kapitdl na individudlnim zakladg se &leni na hlavni a vedle;j$i.
Hlavni pivodni kapital zahrnuje splaceny zékladni kapital zapsany do obchodniho rejstiiku,

a) sniZeny o nabyté vlastni podily, pficemZ soudasti této poloZky jsou také polozky z obchodi
s vlastnimi podily, snizujici vlastni kapital,

b) zvyleny o emisni &zio, pfiCemz soudasti této poloky je splacené emisni 4¥%io, které souvisi se
splacenym zdkladnim kapitlem zapsanym do obchodniho rejstitku a emisni 4%io vzniklé
z obchod( s viastnimi podily,

¢} zvySeny o rezervid fondy a nerozdéleny zisk,

d) zvySeny o zisk za béZné Getni obdobi uvedeny v mezitimni (3etni zavérce ov&iené auditorem
snizeny o piedpokladany podil na zisku a dal$i pfedpokladané platby z rozdéleni zisku,

e) zvyleny, ancbo sniZeny, o vysledné kurzové rozdily z konsolidace dat zahraniéni organizaéni
slozky,

f) sniZeny o ztratu za bézné Ggetni obdobi,
g) snizeny o goodwill,
h) sniZeny o nehmotny majetek jiny ne? goodwill,

i) sniZeny o ocetiovaci rozdil ze zmé&n redlnych hodnot kapitalovych nastroji zafazenych pro Gdely
vedeni Getnictvi do portfolia realizovatelnych finandnich nastrojii, je-1i negativni,
J) sniZeny o Cisty zisk z kapitalizace budoucich pi{jmil ze sekuritizace, je-1i soudasti polo¥ky podle
pismene ¢) nebo d).
Spolecnost nemé Zadné nastroje, které by spliiovaly podminky pro zafazeni do vedlejiiho pivodniho
kapitalu.

Dodatkovy kapitdl na individudlnim zakladg se také &leni na hlavni a vedlej$i. Spoletnost nema zddné
nastroje ani pozice, které by bylo mo#né zahrnout do hlavniho nebo vedlejsiho dodatkového kapitatu.
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Kapitdl na individudlnim zdakladé na kryti trintho rizgika tvofi podiizeny dluh B sniZeny
a) o jiné neZ vyznamné obezietné Gpravy pii trznim ocefiovani nebo ocefiovani modelem a

b) v piipadé obchodnika scennymi papiry dale snizeny o hmotny majetek, zasoby, kapitalové
investice do jinych osob, nez které jsou odgitatelnymi polozkami a které nelze okamZit& uplatnit
na trhu, a pohledavky se zbytkovou splatnosti nad 90 dndi kromé vkladii slozenych jako zajigténi
pro obchody s derivaty obchodovanymi na uznanych burzach.

Pokud vy3e poloZek podle pismene a) a b) pfevySuje podfizeny dluh B, S4stka odpovidajici prevyseni se
od¢ita od souétu pivodniho a dodatkového kapitélu,

Podfizeny dluh B v kapitdlu na individualnim zaklad& miZe mit podobu ptijatého Gvéru, pijcky, vkladu a
v piipadé€ obchodnika s cennymi papiry také podobu vydaného podiizeného dluhopisu.

Vzhledem k tomu, Ze Spoleénost, coby obchodnik s cennymi papiry, nema Zadné pozice, které by bylo
mozZn¢ zahrpout do podiizeného dluhu B, prevy3uje soudet poloZek uvedenych pod pismeny a) a b) tento
podiizeny dluh B a je tudiz polozkou od¢&itatelnou.

Odcitatelné poloZky od pivodniho a dodatkového kapitalu na individudlnim zakladé tvoti

a) hodnota kapitdlové investice investitniho portfolia do instituci, pojistoven, zajistoven,
pojiStovacich holdingovych osob &i pojistiovacich holdingovych osob se smienou &innosti nebo
ostatnich finanCnich instituci, pokud piesahuji 10% zékladniho kapitdlu osob, do nichZ je
investovano,

b) soulet hodnot kapitdlovych investic investiéniho portfolia do instituci, pojistoven, zajistoven,
pojitovacich holdingovych osob & pojitiovacich holdingovych osob se smifenou &innosti nebo
ostatnich finanénich instituci, a to v &stce, ktera presahuje 10% kapitalu na individualnim
ziklad€ pied odettenim poloZek podle pismene a), pokud jednotlivé kapitalové investice
pfedstavuji pedil do 10% véetné zékladniho kapitalu osob, do nichz je investovano.

¢} hodnota expozice ze sekuritizace s rizikovou vdhou 1250%, ledae je zahrnuta do vypodtu
kapitalového pozadavku k Gvérovému riziku podle ustanoveni pro sekurizizaci,

d) nedostatek v kryti odekavanych Gvérovych ztrit,
¢) vyznamné obezietné Upravy pii trznim oceiovani nebo ocefiovani modelem,

f) prevyseni polozek uvedenych v kapitalu na kryti trzntho rizika pod pismenem b) nad podfizenym
dluhem B,

g) odpoet u volnych dodavek, a to od 5 obchodnich dnd po splatnosti druhé smiuvni platby nebo
dodavky do ukondeni transakce ve vy§i souétu pievedené hodnoty a rozdilu mezi sjednanou
vypofadaci cenou a aktualnim trznim ocenénim, je-li kladny.

Kapitalové pozadavky

Pro aCely vypoltu kapitdlové pfiméienosti stanovuje Spoleénost minimalni kapitdlové pozadavky
k dvérovému, trznimu a operaénimu riziku.

Kapitalové poZadavky k avérovému riziku zahrnuji kapitalové pozadavky k ,
a) Gv&rovému riziku investi¢niho portfolia a riziku rozmélnéni investi¢niho portfolia, /.~

b} specifickému trokovému riziku obchodniho portfolia,
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¢) specifickému akciovému riziku obchodniho portfolia,

d) riziku protistrany u repo obchodd nebo plijéek & vypljéek cennych papiri nebo komodit,
derivatil, transakei s del$i dobou vypoFadéani a marzovych obchodi,

e) vypofadacimy riziku obchodniho portfolia a volnym dodavkam,
) ostatnim nastrojim obchodniho portfolia,
g) riziku angazovanosti obchodniho portfolia,
Kapitalove pozadavky k frinimu riziku zahruji kapitalové pozadavky k
a) obecnému drokovému riziku obchodniho portfolia,
b) obecnému akciovému riziku obchodniho portfolia,
¢) ménovému riziku investi€¢niho a obchodniho portfolia,
d) komeditnimu riziku investi¢niho a obchodniho portfolia.
Kapitalové pozadavky k eperaénimu riziku se stanovi podle typu piistupu pro vypoéet téchto pozadavki.

Spolenost uplatiivje pfi stanoveni viech kapitdlovych poZadavkié na individudlnim zikladé pouze
zékladni piistupy ve smyslu Vyhlagky & 123/2007 Sb. o pravidlech obezietného podnikéni bank,
spofitelnich a Givérovych druZstev a obchodnikii s cennymi papiry, v platném znéni.

Kapital, kap. pfiméFenost a kap. pozadavky (tis. K&/ %) 2009 2010
Kapitalova piiméenost 19 % 30%
Kapital ( celkova vyse ) 32 683 50172
Plivodni kapital ( tier 1) 40 469 60 404
Dodatkovy kapital ( tier 2 ) 0 0
Kapital na kryti trzniho rizika ( tier 3) 0 0
Odgitatelné poloZky od plvod. a dodat. kapitalu 7786 10 232
Kapitdlové pozadavky celkem 13 867 13 498
Kapit. poZ kuvérovému riziku investiéniho portfolia a riziku 1316 900
rozmélnéni investi¢niho portfolia

Kapit. poZ. ke specifickému tirokovému riziku obchodniho portfolia ‘ 0 0
Kapit. poZ. ke specifickému akciovému riziku obchodniho portfolia 0 0
Kapit. poZ. k riziku protistrany u repo obchodi nebo piijéek & vypiijéek 0 0

cennych papiré nebo komodit, derivatd, transakei sdel¥i dobou
vypoladani a marZovych obchod

Kapit. poZ. k vypofidacimu riziku obchodniho portfolia a volnym 0 0
dodavkam

Kapit. poZ. k ostatnim nastrojim obchodniho portfolia 0 0
Kapit. poz. k riziku angaZovanosti obchodniho portfolia 0 0
Kapit. poz. k obecnému iirokovému riziku obchodniho portfolia 0 0
Kapit. poZ. k obecnému akciovému riziku obchodniho portfolia 0 0
Kapit. poz. k mé&novému riziku investiéniho a obchodniho portfolia 3 830 2217
Kapit. poz. ke komoditnimu riziku investi¢niho a obchodniho portfolia 0 0
Kapit. poZ. k operaénimu riziku 8 721 10 381
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V Praze, dne 25. bifezna 2011

Ml i

Ing. Libor Winkler, CSc.
¢len predstavenstva RSJ a.s.
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1. VSeobecné udaje

1.1. Zakladni Gdaje o spoletnosti

Nazev spole¢nosti: RSJ a.s. { ddle jen ,Spolesnost")
Sidlo: Trziste 366/13, 118 00 Praha 1, Mal4 Strana
{C: 00884855

Zapisy do OR:

» 18.7. 2001, zména pravni formy spofetnosti z RSJ Invest, spol. s r.o. (den zapisu do OR
31.5.1984) na RSJ Invest, a.s.
Krajsky soud v Pizni, oddil B, vioZka 932

* 6.10.2008, zmé&na sidla Spoletnosti
Mestsky soud v Praze, oddil B, viozka 14743

*  2.12.2008, rozéiten pfedmét podnikani o vyrobu, obchod a sluzby neuvedené v piilohach
1 az 3 Zivnostenského zakona

e 8.3.2010, zména nazvu Spoleénosti z RSJ Invest, a.s. na RSJ a.s.

1.2. Organy spole¢nosti — stav k 31.12.2010

Predstavenstvo:

Pfedseda: Karel Janectek, PhD.
Clen: Ing. Libor Winkler, CSc.
Clen: Ing. Michal Sanak

Dozoréi rada:

Predseda: ing. Vaclav Dej¢mar
Clen: Ing. Tomas Janedek
Clen: Ing. Bronislav Kandrik

1.3. Akcionafi spole¢nosti — stav k 31.12.2010

Karel Janetek, PhD., podil na zakladnim kapitalu 43.11%
Ing. Vaclav Dej¢mar, podil na zakladnim kapitalu 21.56%
Ing. Libor Winkler, CSc. podil na zékiadnim kapitafu 12.00%
Ing. Tomas Janecek, podil na zakladnim kapitalu 11.29%
ing. Michal Saiak, podil na zakladnim kapitalu 5.65%
Ing. Karel Janecek, podil na zékiadnim kapitalu 3.31%
Ing. Bronislav Kandrik, podit na zakladnim kapitalu 1.00%
Mgr. Martin Duchacek, podil na zékladnim kapitalu 1.00%
Mgr. Anton Tyutin, podIl na zakladnim kapitalu 0.60%
Mgr. Petr Altman, podil na zakladnim kapitalu 0.29%

Mgr. Jakub Petrasek, podil na zakladnim kapitaiu 0.20%

1.4 Pfedmét podnikani

Predmetem podnikani Spolecnosti je vykon &innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu
povoleni udéleneho podle zvlastniho zakona. Spoletnost poskytuje hlavni i doplitkové investiéni
sluzby obchodnika s cennymi papiry na zakladé licence vydané Ceskou narodni bankou.

Vroce 2008 byl rozéifen pfedmét cinnosti o dalsi registrovanou podnikatelskou &innost —
poskytovani software, poradenstvi v oblasti informaé&nich technologii, zpracovan! dat, hostingové
a souvisejict ¢innosti a webové portaly.

Spole¢nost provozuje svoji innost na burzach ve Velké Britanii, Spojenych statech americkych a
v Némecku,
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2. Uplatnéné acetni metody

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vkaz zisku a ztraty, pfehled ¢ zménach viastniho kapitélu a
souvisejic pfilohu, je sestavena v souladu se zdkonem & 563/1991 Sb. o Gdetnictvl (ve znéni
pozdéjsich pledpisl), vyhlaskou ¢&. 501/2002 Sb. (ve znéni pozdéjsich pfedpisl) vydanou
Ministerstvem financi Ceské republiky a deskymi G&etnimi standardy pro banky a ostatni finanéni
instituce.

Hlavni zasady vedenf iti¢etnictvi:
¢ penezni prostfedky klientd jsou vedeny na bankovnich &tech oddélenych od
bankovnich 0&td Spolednosti,
s na kaZdé dispozici s penéZnimi prostifedky a investiénimi instrumenty se podileji
dva opravnéni pracovnici,
e strukiura analytickych U&tl zajistuje predevsim:
- oddélenou evidenci penéZnich prostfedk( klient a Spole¢nosti,
- oddélenou evidenct obchodl s investiénimi nastroji uzavienych pro klienty a
obchod( s investiénimi néstroji uzavienych na viastni U¢et Spolednosti,
- oddélenou evidenci pohledavek a zavazkd Spoleénosti souvisejicich s
poskytovanim investiénich sluZeb vi&i jednotlivym klientiim,
s kvypofadani obchodd s investiénimi nastroji uzavienych pro klienta jsou pouZity
vyhradné penézni prostfedky tohoto klienta,
» pracovnici povéfeni vedenim Gdetnictvi se podill na pinéni &innostl pfi zaji§téni
rekonciliace a souginnosti vii¢i internimu a externimu auditorovi.

OkamzZikem uskute¢néni Ucetniho piipadu je zejména okamiik nakupu a prodeje jednotlivych
druh( finan¢nich a investi¢nich nastrojt, doloZeny dennimi pohyby na vypisech z obchodniho
systému SpoleCnosti nebo na vypisech tetich osob, dale vyplata nebo pfevzeti pen&Znich
prostiedk, nabyti nebo zénik viastnictvi, popf. prav k cizim vécem nebo vznik pohledavky nebo
zavazku, jejich zména nebo zanik.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu je povazovan predevi&im ve vztahu k pendZnim
prostiedkim a investiénim instrumentim khientl, at uz pfi ustovani v rozvahovych &i
podrozvahovych aktivech nebo pasivech, okamzik vyporadani.

Castky uvedené v Ggetni zavérce jsou zackrouhleny na tisice eskych korun ( tis.KE ), neni-li
uvedeno jinak.

Ugetnictvi Spole&nosti je od 1.1.2007 vedeno v informadnim systému Helios Orange spoleénosti
Assseco Solutions, a.s. a je u ngj prib&zné provadén upgrade.

Ke zpracovani obchodnich Gdaji byl od 1.1.2010 zprovoznén obchodnl systém zvany ,BOSS"
vytvofeny vlastni ¢innosti RSJ a.s.

Spole¢nost RSJ a.s. je s idinnosti od dne 1.1.2009 podle § 94 odst.1 zdkona &. 235/2004 Sb., o
dani z pfidané hodnoty, platcem dané z pridané hodnoty. '

2.1. Uplatnéni novych Ucetnich metod a postuptl

Od 1.1.2010 Spole¢nost na zakladé novych pohledl na nehmotny majetek jiz nepovaZuje své
noveé registrované ochranne znamky za dlouhodoby nehmotny majetek a neodepisuje je, ale jejich
pofizovaci cenu zafazuje na karty Casového rozligeni ( Uétovani v rozvahové polozce ,Naklady a
prijmy pfistich obdobi" ) a rozpousti ji do nakladi ( polozka vykazu zisku a ztraty ,Spravni
naklady”) postupné podle doby platnosti ochrannych znamek sjednané smilouvou. Tato zména ale
nema z pohledu vy$e danové Ginnych nékladd uplatiiovanych Spolednosti vyznamnéjsi dopad.

Od 1.1.2010 je ve vykazu rozvahy provedena zména v U&tovani pohledavek za klienty z titulu
provizi za obhospodafovani majetku téchto klientd. Do 31.12.2008 byly tyto vykazovany
v rozvahové poloZce ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty”, nyni jsou vykazovany v rozvahové
poloZce ,Ostatni aktiva®.

Od stejneho data zatala RSJ a.s. také nové vyuZivat pii zpracovani klientského Gdetnictvi
obchodni systém BOSS.

Zadné dalsi nové UGgetni metody ani postupy ve vztahu k Ugetnim metodam a postuplm
pouzivanym v roce 2009 jiz nebyly v roce 2010 pouZity.
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Pri tvorbé ucty jsou vyuZivany tyto titoveé skupiny:

uctova skupina 11 — Pokiadni hodnoty

Uctova skupina 13 - Vklady, Uvéry a ostatni zavazky a pohledavky za bankami
G¢tova skupina 31 - Pevné terminove operace

uétova skupina 32 - Penize na cesté

UCtova skupina 34 - Ostatni pohledavky a zavazky

Uttova skupina 35 - Casové rozlidenl, dohadné poloZky, uspofadaci Uéet
uctova skupina 36 - Realizovatelné cenné papiry a ostatni podily

uctova skupina 37 - Pohledavky a zavazky z obchodovani scennymi papiry a z emise
vlastnich cennych papiri

Uétova skupina 41 - Dlouhodobé finanéni investice

UCtova skupina 43 - Dlouhodoby hmotny majetek a jeho pofizeni

tuctova skupina 47 - Dlouhodoby nehmotny majetek a jeho pofizeni

uctova skupina 48 - Zasoby

uctova skupina 55 — Rezervni fondy a ostatn fondy ze zisku

Uctova skupina 56 - Zakladni kapital a kapitalové fondy

uctova skupina 57 — Pfevedeny hospodaisky vysledek

i¢tova skupina 58 — Zavérkove Uty

uctova skupina 59 - Hospodafsky vysledek ve schvalovacim fizeni

uctova skupina 61 - Naklady na finanén! ¢innosti

uctova skupina 63 — Spravni naklady

uctova skupina 66 — Ostatni provozni naklady

uctova skupina 67 — Mimoradné naklady

U¢tova skupina 68 - Dail z pfijm(l

uctova skupina 71 - Vynosy z finanénich &innostl

uctova skupina 76 — Ostatni provozni vynosy

U¢tova skupina 77 - Mimofadné vynosy

uctova skupina 81 a 82 — Vnitropodnikové Uty

uctova skupina 94 — Pohledévky a zévazky ze spotovych operaci s Urokovymi néstroji
Uctova skupina 95 — Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci
uctova skupina 98 - Pohledavky a zavazky zhodnot v Gschové, spravé, ulozeni a
z obhospodafovanych hodnot

e UCtova skupina 99 - Uspofadaci a evidenéni Géty

*« % 9 & & & o @

LI A N A A N e N N N I A I I I N )

Jednotlivé ucty jsou rozdéleny podie své struktury do 5 skupin uéta:

* (Cet 3. osoby ( banka 131, 133, 313, 372, 373, zu&tovani s trhy 379 ) — 17-ti mistna struktura,

o (et klienta { 375 ) — 9-1i mistna struktura,

« ucet klienta podrozvahovy ( 941 a 942 pohl. a zav. ze spotovych operaci, 951 a 952 open
equity, 998 podkladova aktiva derivatl ) — 16-ti mistnd struktura, podrozvahovy Gcet 981 -
zakaznicky majetek - mé od 1.1.2009 rozsifenou 19-ti mistnou struktury,

» Ucet provozni ( rozvaha, vysledovka, potatedni a koneéné Udty rozvazné a podrozvainé ) —
6-ti mistna struktura,

s ucet speciaini { penize na cesté 323 a 810, pfevodové U¢ty 820, evideneni (et 999100 ) -

8 pozic.

Pro spravnou funkenost propojeni informaéniho systému Helios Orange s obchodnim systémem
BOSS a automatické Uctovani témar viech piipadi v klientském Géetnim okruhu je vyuzivana
cela fada obchodnich kontacl a specidlnich &iselnikd. Ciselnik mén, transakci, 3. osob,
specifikaci, Ciselnik instrumentl, subjektl a &lselnik brokerskych &isel.

Samotne uctovan( v klientském Uéetnim okruhu probihda dle Implementaéni studie IS Helios
Orange, které byla zpracovana spolednosti NESOS, a.s., a Pracovniho postupu pro obchodni
ucetnictvi RSJ a.s. platného pro rok 2010.

V uspofadani poloZek Rozvahy, Vykazu zisku a ztraty a ani v uspotadani polozek Prehledu o
zmeénach vlastniho kapitalu nedoslo meziroéné k 2adnym zménam.

RS as., IC 00884855 - Priloha k tdetni zavéree k 31.12.2010 Strania 3/20



2.2. Cizi mény a kurzové rozdily

Kocenéni pohledavek a zévazkll vcizich ménach v prib&hu bé&Zného Gdetniho obdobi je
pouZivan k okamziku uskuteSnéni (&etniho pfipadu denni kurz vyhla$ovany Ceskou ndrodni
bankou. Veskera cizoménové aktiva a pasiva jsou k rozvahovému dni pfecenéna kurzem CNB
stfed k datu 31.12. ( pfipadné se pouZije nejblizsi predchozi vyhiagovany kurz ).

Kurzove zisky a ztraty z pfepoltu cizoménovych aktiv a pasiv pfipadajicich Spolegnosti jsou
vykazovény ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Kurzove zisky a ztraty z ptepoétu cizoménovych klientskych aktiv a pasiv jsou v priibé&hu bézného
ucetniho obdobi vykazovany na rozvahovém uspofadacim Gétu kurzovych rozdill s tim, ze se
k poslednimu dni kazdého kalendafniho mésice a také ke dni sestaveni Gdetni zavérky zaGétuji
kurzove zisky nebo ztraty ( dle kone¢ného zlstatku tohoto Gétu ) na Géty nakladi nebo vynosl
Spole&nosti.

2.3. Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady jsou ugtovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z Urokll a
podobné vynosy* a ,Nakiady na uroky a podobné naklady“. Vynosové urcky zahrnuji predevsim
uroky z béznych Etl Spoleénosti a roky z diuhovych cennych papird.

2.4. Viynosy z poplatkd a provizi

Vynosy z provizi za zprostiedkovani obchodl pro klienty a s nimi souvisejici poplatky jsou
uctovany k datu vypofadani obchodu a ve vykazu zisku a ziraty vykazany v polofce , Vynosy
z poplatkll a provizi*,

Provize od tfetich stran se Gétuji pfedpisem na zakladé obchodnich podminek smluvniho vztahu
s tfetimi stranami. Vyznamnou &ast této polozky tvofi provize za obhospodaiovani portfolia RSJ
PowerFunds, Inc. PCC a odmény za ,market making" na burze NYSE Liffe ( DMM Stipends ).

2.5. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

2.5.1. Diouhodoby hmotny majetek

Diouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz ocengni je vyssl nez 40 tis. K& a
doba jeho pouZitelnosti je delsi neZ 1 rok. V aktivech je tento majetek zachycen v Gétové skuping
43,

Hmotny majetek se ocetuje pofizovaci cenou, jejiz soutasti je samotnd cena pofizen! a dale
véechny naklady nutné k pofizeni a uvedeni majetku do stavu zplisobilosti k uzfvani,

Jednotiivy hmotny majetek ( popf. soubor majetku } je zafazen do odpisové skupiny dle § 30.
Diouhodoby hmotny majetek zafazeny do uZivani do 31.12.2004 byl odepisovan zrychlené dle
§ 32, majetek zafazeny do uZivani po tomto datu je odepisovan dle § 31 rovnomérné.

a) Vyse rocnich odpisii hmotného majetku je u veskerého majetku pofizeného do 31.12.2008,
dale majetku pofizeného od 1.1.2009 do 31.12.2010 a zafazeného v odpisovych skupinach 3, 4, 5
a 6, a takeé majetku pofizeného od 1.7.2010 do 31.12.2010 a zaiazeného v odpisovych skupinach
1 a 2 rovna odpisim dafiovym podle zdkona ¢ 586/1992 Sb. o danich z pfijmu (ve znéni
pozdéjsich pfedpist) vzhledem k tomu, Ze se pfedpokladana doba Zivotnosti vyznamné
neodchyluje od doby odepisovan die zékona o danich z pFfjma.

Technické zhadnoceni tohoto hmotného majetku zvysuje jeho vstupni cenu, jestlize je dokondenc
a uvedeno do stavu zplsobilého obvyklému uzivani a sou¢asné jeho hodnota u jednotlivého
majetku pfesahne limit 40 tis. K& v daném zdanovacim obdobl.

Technické zhodnoceni nedosahujici tohoto limitu je Uétovano ptimo do nakladil, ve vykazu zisku a
ztraty je soulasti poloZky ,Spravni naklady",

b) U hmotného majetku pofizeného od 1.1.2009 do 30.6.2010 a zafazeného do 1. odpisové
skupiny je stanovena doba odepisovani podle pfedpokiadané Zivotnosti rovnomérné na 36 mésict
( pro tento majetek byl vyuZit mimotadny 12-ti mésiénf rovnomérny dafiovy odpis dle § 30a
zakona o danich z pFljmi ).
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U hmotneého majetku pofizeného od 1.1.2009 do 30.6.2010 a zafazeného do 2. odpisové skupiny
je stanovena doba odepisovani podle pfedpokladané Zivotnosti rovnomémé na 80 mésicd ( pro
tento majetek byl vyuZit mimofadny 24-ti mési¢ni dafiovy odpis dle § 30a zakona o danich
z piijmi ).

Technické zhodnoceni tohoto hmotného majetku nezvySuje jeho vstupni cenu. Jestlize je
dokonceno, zatfidi se do odpisové skupiny, ve které je zatfidén hmotny majetek, na kterém je
technické zhodnoceni vy$&f nez 40 tis. K& provedeno a odpisuje se samostatné.

Technické zhodnoceni nedosahujici limitu je udtovano piimo do naklad(, ve vykazu zisku a ztraty
je soucésti polozky ,Spravni naklady".

c) Specidlnim pfipadem je viastnictvi technickych zhodnoceni na nemovité kulturni pamatce,
Wratislavském palaci v Praze, kiera se samostatné odepisuji rovnomérné po dobu pfedpokiadané
vyuzitelnosti najemnich prostor a technickd zhodnocenl pronajatych prostor v Kefové ulici v Plzni,
ktera se odepisuji rovnomérné po dobu 50-ti let.

d) Spolenost vlastni také hmotny majetek neodepisovany, kterym jsou umslecka dila.

Naklady na opravy a udrZzovani hmotného majetku se Uctuji pFimo do nakladil, ve vykazu zisku a
ztraty jsou uvedeny jako soucast polozky ,Spravni naklady”.

2.5.2. Dlouhodoby nehmotny majetek

Diocuhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz ocenéni je vyssi nez 60 tis. K& a
doba jeho pouzitelnosti je deldi nez 1 rok. V aktivech je tento majetek zachycen v (&tové skuping

Néhmotny majetek se ocefiuje pofizovaci cenou, odepisuje se rovnomérné. Vyse roénich odpisl
nehmotného majetku je stanovena podie odpisového planu po odhadovanou dobu Zivotnosti
majetku.

a) Spolenost viastni zejména softwarové produkty nebo jejich technicka zhodnoceni, u kterych
byla stanovena doba pouzitelnosti 36 mésicl, ktera odpovida § 32a zakona o danich z p¥ijmiL.

b) Dale viastni ostatni nehmotny majetek ( doména, logomanual ), u kterého byla stanovena doba
pouzitelnosti 72 mésicl, ktera opét odpovida § 32a zakona o danich z pfijma.

c) Spolednost take vlastni ochrannou znamku, u které je pravo uzivani sjednano smlouvou na
dobu urditou.

Technicke zhodnocen! zvySuje vstupni cenu diouhodobého nehmotného majetku, jestlize je
dokonceno a soucasné jeho hodnota u jednotlivého majetku pfesahne limit 40 tis. K&

Technicke zhodnoceni nedosahujici tohoto limitu je udtovano pfimo do nakladd, ve vykazu zisku a
ztraty je soucastl polozky ,Spravni naklady“,

2.5.3. Drobny hmotny a nehmotny majetek

Spolecnost dale zachycuje v rozvaze tzv. ,drobny" hmotny a nehmotny majetek v pofizovaci cené
nad 5 tis. K&, s dobou pouzitelnosti delsi neZ 1 rok, ktery ovéem nedosahuje limitu pro dlouhodoby
hmotny a nehmotny majetek. Tento drobny majetek také odepisuje podle odpisového planu a
uplatiiuje tyto uCetni odpisy jako vydaj na dosazeni, zajisténi a udrzeni zdanitelnych pFjma.

2.6. Cenné papiry

Cenné papiry ( déle také ,CP" ), o kterych je udtovano v aktivech Spoleénosti, a které nejsou
povaZovany za ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym viivem se dle zakona &leni na cenné
papiry k obchodovani, realizovatelné CP a cenné papiry drzené do splatnosti. Cenné papiry jsou
v rozvaze zachyceny v poloZzce ,Diuhové cenné papiry" a v poloZce ,Akcie, podilové listy a
ostatn( podily*.

CP kabchodovani zahrnuji finanéni nastroje, které jsou ureny k aktivnimu obchodovani na
finangnich trzich, k dosahovani ziskll z cenovych rozdildl v kratkodobém &asovém obdobi.

CP drZeneé do splatnosti jsou finanénimi aktivy se stanovenou splatnosti, u nichZ ma Spolec_‘,né__s'ftf""'”
umysl a zaroven schopnost drZet je do splatnosti.
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CP realizovatelné jsou finan¢ni aktiva, ktera Spoleénost nezafadila mezi cenné papiry
k obchodovéani ani cenné papiry drZzené do splatnosti.

VSechny cenné papiry jsou v okamziku prvotniho zachyceni v rozvaze ocenény pofizovaci cenou,
jez zahrnuje také pHimé transakéni nakfady, kterymi jsou napf. poplatky a provize makiéitim,
poradelm nebo burzam.

Cenne¢ papiry uréené k obchodovani a realizovatelné CP jsou od okamziku sjednani jejich nakupu
do okamziku sjednani jejich prodeje pfecefiovany na realnou hodnotu. Zmény redinych hodnot
jsou Uttovany do vykazu zisku a ziraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci’. P¥
prodeji cennych papirQ je rozdil mezi ocenénim cennych papirdi v G&etnictvi a prodejni cenou
v okamzZiku vypofadani prodeje zigtovan do vykazu zisku a ztraty jako zisk nebo ztrata z prodeje
cennych papird v polozce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Pfeceneni na realnou hodnotu se realizuje k poslednimu dni kalendarniho mésice a ke dni
sestaveni ttetni zavérky.

O vynosech z akcil a podill se Uétuje do vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z akcii a podill”.

Cenne papiry drzené do splatnosti jsou od okamziku sjednani jejich nakupu do jejich splatnosti
precefiovany k poslednimu dni kaZdého kalendainiho mésice na nabéhlou hodnotu. Zmény
hodnot jsou GEtovany do vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z drok(l a podobné vynosy" a
v poloZce ,Naklady na troky a podobné nakiady".

Ke dni sestaveni uCetni zavérky, pokud je realna hodnota téchto diuhovych CP nizsi ne2 jejich
nabéhla hodnota k tomuto datu, jsou k t8mto CP vytvafeny opravné poloky. Ztrdta ze snizeni
hodnoty cennych papirli drzenych do splatnosti je U¢tovana do vykazu zisku a ztraty v polozce
»Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®. O pouZiti opravnych polozek je také Uétovano ve vykazu
zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Cenné papiry, které jsou povazovény za ucasti srozhodujicim nebo podstatnym viivem, se
oceftuji v pofizovact cené, nepfecefiuji se tedy na redlnou hodnotu. Prodeje takovych CP jsou
uctovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Ostatni provozni naklady* a ,Ostatni provozni
vynosy®.

Cenne papiry, o kterych je Gétovano v pasivech Spolegnosti — viastni akcie RSJ a.s. — jsou
ocenovany pii jejich Ubytku cenou zjidténou vazenym aritmetickym primeérem. Prodeje téchto
akceil jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finandnich operaci”.

Cenné papiry klientl jsou zachyceny v podrozvahovych pasivech v poloZce ,Hodnoty prevzaté
k obhospodafovani® a jsou oceflovany realnou hodnotou. Pfecensni na redlnou hodnotu se
realizuje k poslednimu dni kazdého kalendarniho mésice a ke dni sestaveni Ggetni zavérky.

Pro stanoveni realnych hodnot cennych papirll pouziva Spolednost trzni ceny. Tyto jsou odvozeny
z kurz{l prazské burzy pro reainé ocenéni akcii obchodovanych na Burze cennych papir Praha

a kurzd spoleénosti Bloomberg pro redlné ocenénl ostatnich akcii a dluhopist. V nékterych
piipadech jsou také pouZivana ocenéni 3.sfran.

Detailni postup uctovani a ocefiovani cennych papirll zaznamenava ,Pracovni postup - obchodni
aCetnictvi RSJ a.s. pro rok 2010" a ,Metodika oddéleni Back-office”.

2.7. Finan¢ni derivaty

Spolecnost ziskala v roce 2002 od Komise pro cenné papiry licenci na obchodovani s finanénimi
derivaty. V roce 2010 Spole¢nost obchodovala pouze s burzovnimi derivaty na Gdet klientd,
konkrétné s drokovymi, ménovymi a komoditnimi futures a futures na akciové indexy.

Na svétovych organizovanych trzich s finanénimi derivaty obchoduje Spoleénost prostiednictvim
MF Global inc., New York.

O futures kontraktech se Uctuje na zéklad& vypisl od 3. osoby — MF Global Inc. Uttovani probiha
automaticky na zakladé jiZ pripravenych obchodnich kontacl.

V uctove skupiné 37 se eviduji pohledavky z derivatil za 3. osobou { MF Global Inc. ) souvztazné
se zavazky z derivatl vici jednotlivym klientiim, tzn. poplatky burze, Groky, zisky nebo ztraty-
Z uzavfeni pozice a nebo se zde zachycuji vypofddané zmény realnych hodnot proti ugtlpi v "
Uctové skupiné 31 — Zictovani marzi.
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Ve vykazu rozvahy v aktivech jsou tyto operace vykazany v polofce ,Pohledavky za
nebankovnimi subjekty" a v pasivech v poloZce ,Ostatni pasiva“.

O jednotlivych nakoupenych a prodanych kontraktech se uétuje v podrozvaze v Uétové skuping 95
od okamziku sjednani derivatu do okamziku jeho vypofadani v hodnoté podkladového aktiva.
Jedna se o oteviené pozice klienth, které jsou zachyceny ve vykazu podrozvahovych pasiv
v poloZce ,Zavazky z pevnych terminovych operaci®,

Podkladova aktiva derivati se zachycujl v nab&hlé hodnoté také v podrozvaze, v Uctové skuping
99 - Jine hodnoty v evidenci, ale nejsou zaznamendvany ve vykazu podrozvahy.

Detailnl postup aCtovani a ocefiovani derivatll zaznamendva ,Pracovni postup — obchodni
Ucetnictvl RSJ a.s. pro rok 2010°,

2.8. Naklady na zaméstnance, zaméstnanecké vyhody
Naklady na zaméstnance jsou soudastl vykazu zisku a ztraty, polozky ,Spravni naklady".

Spolecnost pfispivé vramci své zaméstnanecké politiky zaméstnancim na stravovani 55%
hodnotou 80,- K& stravenky, na penzijni pipojisténi zaméstnanc az do vyse 24 tis. K& roéné a
podporuje dal$i vzdélavani zaméstnancd, pfedev§im vyuku jazykovych kurzd.

Tyto pfispévky jsou uctovany pfimo do nakiadu.

Spolecnost také poskytuje v ramci zaméstnaneckych vyhod zameéstnancim poukézky Flexi Pass
od spole¢nosti Sodexho Pass CR, a.s. az do hodnoty 20 tis. K& na jednoho zaméstnance za rok.
Poukazky jsou propléceny ze socialniho fondu, piipadné z nedariovych nakladl Spole¢nosti.

K financovani statniho diichodového planu provadi Spole&nost pravidelné odvody do statniho
rozpodtu v zakonem stanovené vysi,

2.9, Leasing

Leasingové splatky jsou Casové rozliSovany do nékladd, jejich Gétovani se Fidi splatkovym
kalendafem, ktery je soucasti leasingové smiouvy. Zavazky vyplyvajici z majetku uzivaného na
zakladé finanéniho leasingu jsou vroce 2010 vedeny v podrozvahové evidenci, k 31. prosinci
2010 jiz byly zcela uhrazeny.

2.10. Spfiznéné osoby

Spffznéné osoby jsou definovany takto:

a) Clenové predstavenstva, dozordi rady a vedouci zaméstnanci Spole&nosti

b) akcionafi s podilem pfesahujicim 10% majetkové Ugasti na Spole&nosti a jimi ovladané
spolednosti

¢) osoby blizké (pfimf rodinni pfislugnici) &lentim predstavenstva, dozordi rady a vedoucim
zaméstnancim Spoleénosti

d) spoleCnosti, vnichZ ¢&lenové pledstavenstva, dozordi rady a vedouci zaméstnanci
Spole¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou Utast

2.11. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Udetni zavérky je
zachycen v (getnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytujl dopliujici dikazy o
podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gdetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zalétovany v ugetnich vykazech.
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3. Pouzité finanéni nastroje

Spolecnost pfistupuje k Fizeni rizik v souladu s poZadavky zakona & 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, v platném znéni, pozadavky Vyhlagky & 237/2008 Sb., o podrobnostech
nékterych pravidel pfi poskytovan( investiénich sluzeb a v souladu s koncepty obeztetnostniho
podnikani ve smysiu Vyhlasky Ceské narodni banky €. 123/2007 Sb., o pravidlech obezietného
podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry { déle také
Vyhlaska BASEL 2 ).

Sledovani a fizeni rizik je upraveno vnitfnim predpisem Spolegnosti ,Rad kapitdlové pfimétenosti,
fizeni rizik a likvidity” a vnitfnim pfedpisem ,Pravidia fizeni operagnich rizik‘. Osobou odpovédnou
za fizenl rizik je pracovnik Utvaru fizeni rizik.

3.1. Pristupy fizeni rizik

Spoletnost uplatiuje pouze zakladnl pfistupy k Fizeni rizik ve smyslu Vyhlasky BASEL 2.

Vypolet kapitalové pfiméfenosti je provadén pribéznym udrfovanim kapitall na individuainim
zakladé minimaing ve vysi odpovidajici soudtu kapitalovych pozadavk( k tv&rovému, trnimu a
operaCnimu riziku stanovenych na individualnim zakladé die ustanoveni § 37 a nasl. Vyhlasky
BASEL 2.

Pro vypoCet kapitdlového pozadavku k uvérovému riziku investiéniho | Gvérovému riziku
obchodniho portfolia je aplikovan zékladni pfistup — standardizovany pfistup.

Pro vypocet Kkapitaloveho pozadavku ktrznimu riziku je aplikovan také zakladni pfistup —
standardizovany.

Pro vypocet kapitalového pozZadavku k opera&nimu riziku je aplikovan piistup zakladniho
ukazatele { pfistup BIA ).

3.2. Uvérové a trzni riziko

Obchodni a investi¢ni portfolia Spole&nosti odpovidaji portfoliim vymezenym &eskymi Udetnimi
standardy.

Obchodni portfolic ve smyslu Vyhlasky BASEL 2 odpovidd ve vztahu k investiénim nastrojiim
nasledujicim portfolifm investiénich ndstrojii ( cennych papirdl ) vymezenym v Géetnictvi :
e ocefiované realnou hodnotou proti Giétiim nakladd nebo vynosi

SpoleCnost zasadné nepofizuje nastroje do obchodniho portfolia a neobchoduje aktivné na viastni
tcet. Povoleni k investiéni sluzbé obchodovani na viastni G¢et udrzuje z divodu pozadavki a
podminek Clenstvi &i G¢asti na regulovanych trzich pfipadné na jejich vypofadacich systémech.

Investicni portfolio ve smyslu Vyhlasky BASEL 2 odpovida ve vztahu k investiénim nastrojtim
nasledujicim portfoliim investi¢nich nastrojit { cennych papirll ) vymezenym v Udetnictvi ;

s realizovatelné

e drZené do splatnosti

* diuhove cenné papiry pofizené v primarnich emisich neuréené k obchodovani

Do investi¢niho portfolia kromé investicnich nastrojii spadaji veskeré polozky aktiv a podrozvahy
predstavujici vyhradn& ,aktiva RSJ* ( tzn. bez klientskych aktiv" ), které nejsou souddst
obchodniho portfolia a nejsou odéitatelnou polozkou od kapitalu.

Kazda polozka investicniho portfolia méa stanoven typ Gvérové expozice, rizikovou vahu a typ
subjektu viigi kterému expozice existuje v souladu s Pfilohou &.4 Vyhlagky BASEL 2.

Spolegnost nepodstupuje Gvérové expozice obchodniho porfolia, neaplikuje viastni ratingy a_
v pfipadé potfeby aplikace externiho ratingu postupuje v souladu s Vyhlaskou BASEL 2 a.dle.
seznamu piislusnych zapsanych ratingovych agentur vedeného regulatorem. EI
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Spole¢nost je opravnéna poskytnout pljdky &i dvéry svym zaméstnanctm, &lendm organi a
akcionafim pfi spinéni pfislu$nych pravnich pfedpisi a pravidel pro strety zajmé. Tyto Gvéry nebo
pljcky budou zafazeny do kategorie expozic ,ostatni expozice" ve smyslu § 84 odst, 1 pism, [4)]
Vyhladky BASEL 2 a bude jim pfifazena rizikova vaha 100%.

SpoleCnost se zameéfuje s vyuzitim vlastniho obchodniho systému na poskytovani investiéni
sluzby ,asset management'. Pfi poskytovani této sluzby dodrzuje primarné limity vyplyvajici
Z investiéni strategie sjednané s klientem.

Spolec¢nost se zabyvé zejména algoritmickym obchodovanim finanénich derivatl, které jsou
kotovany na nejvétSich svétovych derivatovych burzdch - NYSE Liffe v Londyn&, Chicago
Mercantile Exchange v Chicagu a na burze Eurex ve Frankfurtu..

3.3. Ostatni rizika

Dilezitym predpokladem pro pinéni povinnosti udrZovat trvale platebni schopnost Spole&nosti
v Ceskeé méne i cizich ménach je fizeni likvidity.

Spoie¢nost fidi likviditu zejména ohledn& svych penéznich zdvazk(l vyplyvajicich z nakladani
s vlastnim majetkem véetné ptipadného poskytovani investiéni sluzby obchodovani na viastni
ucet. Likvidita je méfena, sledovana a kontrolovana v kazdé z hlavnich mén ( CZK, EUR, USD a
GBP ) na tydenni bazi s moznosti tizeni likvidity na bazi denni.

Obecnou zasadou je oddéleni majetku zakaznik(i a majetku Spolednosti. Zavazky vasi klientim
Spolecnosti tykajicl se zakaznického majetku jsou pak uspokojovany na vrub predmétného
zakaznickeho majetku.

Nedilnou soucasti celkového systému fizeni rizik Spolednosti je Fizeni operaénich rizik, jejichz
sledovani je upraveno ve vnitinim pfedpise ,Pravidla fizeni operaénich rizik a business continuity
plan®,

4, Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

SpoleCnost RSJ a.s. nemé zadné Ogasti v jinych spolednostech.
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5. Vyznamné polozky uvedené v rozvaze (v tis. K¢)

5.1. Pohledavky za bankami

Ve srovnani s rokem 2009 do8lo v roce 2010 ke zvy$eni rozvahovych pohledavek viiéi bankovnim
subjektim o 34 mil. K& zejména z divodu narlistu zakaznického majetku.

tis. Ké 31.12.2010
Bézne UCty v bankéch pfipadajici spolecnosti 17 885
BéZné ucty v bankach pfipadajici klientdm 289 482
Terminované ¢ty pfipadajlcl spoleénosti 0
Terminovane Gty pripadajici kiientiim 0
Celkem 307 367

5.2. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Ve srovnani s rokem 2009 jiz nejsou v této poloZce G&tovany pohledavky za klienty z titulu provizi
za obhospodafovani majetku. K 31.12.2008 &inila tato Castka vykézana v polozce ,Pohledavky za
nebankovnimi subjekty" 7.088 tis. K&, v roce 2010 je hodnota téchto pohledavek nové vykézanych
v poloZce ,Ostatni aktiva® 10.797 tis. K&.

tis. Ké 31.12.2010
Pohledavky za obchodniky s cennymi papiry — MF Global Inc. 427 296
Pohledavky za obchodniky s cennymi papiry - ostatni 2 847
Celkem 430 143

5.3. Dluhové cenné papiry

Spolednost v roce 2010 nakoupila na vlastni tcet daldi dluhopisy Ceské republiky. K datu
sestaveni UCetni zaveérky ma v drzeni 4000 ks t&chto diuhopisd.

tis. Ké 31.12.2009 Prirdstky/ubytky 31.12.2010
Dluhopisy — nab&hla hodnota 10 351 31148 41 499
Opravna poloZka 0 -1 129 -1129
Dluhové cenné papiry celkem 10 351 30019 40 370

Celkova Castka dluhovych cennych papirl 40.370 tis. K& vyjadfuje jejich realnou hodnotu.

5.4. Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K& 31.12.2010

Cenné papiry kétované na burze BCPP H

Spalecnost nedr2i k datu sestavenf (&etni zavérky 2adné podilové listy ani jiné podily. Viastni
pouze akcie v nominalni hodnote 200 tis. K&, jejichZ reaina hodnota je nulova.

5.5. Diouhodoby hmotny a nehmotny majetek

5.5.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

tis. K& 31.12.2009 Prirastky/ubytky 31.12.2010
Pofizavaci cena 9607 -1 345 8262
Opravky -8 205 2328 -5877
Nehmotny maijetek pofizeny a dosud nezarazeny 74 -74 0
Zistatkova hodnota 1476 909 2385
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Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen softwarovymi produkty, pfipadné jejich technickym
zhodnocenim, vlastnictvim ochrannych znamek RSJ zafazenych do uzivani do 31.12.2009,
viastnictvim nakoupené domény RSJ.COM a Logomanualem firemniho stylu.

5.5.2. Dlouhodoby hmotny majetek

tis. Ké 31.12.2009 Pfirastky/ibytky 31.12.2010
Pofizovaci cena 28 253 3951 32 204
Opravky - 20 467 - 1954 -22 421
Hmotny majetek pofizeny a dosud nezafazeny 0 367 367
Zustatkova hodnota 7786 2 364 10 150

Dlouhodoby hmotny majetek obsahuje zejména vypoetni a kancelaiskou techniku, technické
zhodnoceni budov, kancelafsky nabytek, telefonni ustiednu a klimatizaéni zafizen.

5.6. Ostatni aktiva

tis. K& 31.12.2010
Pohledavky za RSJ PowerFunds Inc. PCC 10 797
Pohledavky za odbérateli 1492
Provozni zalohy 801
Pohledavka vici finanénimu Gradu ( DPH ) 3201
Pohledavky za zaméstnanci, zasoby ceniny 92
Celkem 16 383

V teto poloZce rozvahy jsou od roku 2010 nové vykazovany pohledavky za Klienty z titulu provizi
za obhospodarovani majetku téchto klientd ( pohledavky za RSJ PowerFunds Inc. PCC ). Do roku
2009 byly tyto pohledavky vykazovény jako Pohledavky za nebankovnimi subjekty, k 31.12.2009
se jednalo o &astku 7.088 tis. Ké.

Zasoby, U RSJ a.s. tzn. nakupované reklamni pfedméty, jsou U&tovany zplsobem B uétovani
zasob.

5.7. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu

Veskeré pohledavky za akcionafi z upsaného zakladniho kapitalu byly splaceny v mésici lednu
roku 2008.

5.8. Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Naklady pfistich obdobi tvofi ptedevsim poplatky za pougivani terminald Bloomberg v roce 2011,

poplatky za elektronicka pfipojenl od spoleénosti Fixnetix v roce 2011, naklady na ochranné
znamky, pfedplatné novin a ¢asopisl a pfedplacené servisni a ostatnl siuzby.

tis. K& 31.12.2010
Naklady pfistich cbdobi 1141
Prijmy pfigtich obdobi 0
Celkem 1141
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5.9. Ostatni pasiva

Ve srovnani s rokem 2009 doslo v roce 2010 pouze k mirmému nardstu rozvahovych zévazk(i o
cca 27 mil. KE.

tis. K& 31.12,2010
Zavazky vigi pFikazelim 719 523
Zavazky viéi dodavatelim 1573
Zavazky vigi zaméstnanciim 1270
Zavazky vadi institucim SZ a ZP 800
Zavazky viéi financnimu dfadu (z dani) 2095
Ostatni zavazky a dohadné (éty pasivni 0
Celkem 725 261

5.9.1. Zavazky vuéi pfikazcim

tis. K& 31.12,2010

Zavazky viéi pfikazcam ( klienti) 719 523
z toho: futures 593 716
sprava portfolia 125 807

5.10. Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Vydaje pfistich obdobi k 31. prosinci 2010 ¢ini 2.201 tis. K& Tvofi je pfedev&im povinny

prispévek do Garancniho fondu obchodnikl s cennymi papiry za rok 2010 ve vysi 1.592 tis. K& a
spotieby energif a ostatnich sluZeb za rok 2010 ve Spoleénosti pronajatych prostorach.

5.11. Vlastni kapital a rozdéleni zisku

Zakladni kapital k 31.prosinci 2010 &ini 27.000 tis. K& a je tvofen 27 tis. ks akcii o jmenovité
hodnoté 1 000,- K& za kazdou. Akcie jsou vydany jako akcie na jméno v listinné podobé.

Spole¢nost je povinna pfidélit (dle obchodniho zékoniku) min. 5 % roéniho &istého zisku do
rezervniho fondu az do vyse 20 % zakladniho kapitalu.

Rozdéleni zisku

Cisty zisk spolegnosti za rok 2009 ve vySi 21.1562 tis. K& byl pouZit ve vyéi 1.058 tis. K& k tvorbé
rezervniho fondu, byl dotvofen socidinf fond ve vysi 500 tis. K¢ a zbytek ve vysi 19.594 tis. K& byl
pfeveden na ucet nerozdéleného zisku.

Cisty zisk spole&nosti za rok 2010 ve vy&i 17.371 tis. K& je navrZen pfedstavenstvem RSJ a.s.
K rozdéleni takto:

tis. K& 2010
Pridél do rezervniho fondu 868
PFidél do socialniho fondu 500
Nerozdéleny zisk 16 003
Cisty zisk celkem 17 371
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5.12. Vyznamné polozky uvedené v podrozvaze ( v tis. K& )

tis. K¢ 2010
Zavazky z pevnych terminovych operaci -34 378
Hodnoty prevzate k obhospodarovani 2 382 462
Podrozvahova pasiva cetkem 2 348 084

V poloZzce Zavazky z pevnych terminovych operaci jsou vykaézany oteviené pozice klientd
u derivatovych obchoddl, nikoli Spoleénosti.

6. Vyznamné polozky uvedené ve vykazu zisku a ztraty (v tis. Ké)

6.1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy

Urokové vynosy jsou tvofeny Uroky z vkladd na béznych bankovnich Gétech a Groky z diuhovych
cennych papirl, k 31. prosinci 2010 &ini tyto vynosy celkem 678 tis. Ké.

6.2 Vynosy z poplatk{l a provizi

tis. K& 2010

Vynosy z NYSE Liffe (DMM Stipends) 28 790
Provize za obhospodafovani majetku zakaznik( 50 362
Provize za pfijimani a pfedavani investi¢nich pokynii 465
Celkem 79 617

6.3 Néaklady na poplatky a provize

fis. K& 2010

Bankovni poplatky 112
Poplatky za vedeni majetkovych U&tl a burzam 917
Poplatky za elektronické sluzby 13 134
Poplatky za zdroje dat 3402
Naklady na ostatnl operace 135
Celkem 17 700

6.4. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

tis, K& 2010

Naklady na prodej CP — viastni akcie -191
Vynosy z prodeje CP - viastni akcie +332
Naklady na devizové operace ~ kurzové rozdily -4 425
Vynosy z devizovych operaci — kurzové rozdily +4 045
Opravné polozky -1129
Celkem -1 368

6.5. Ostatni provoznt vynosy a naklady

V roce 2010 doslo ve srovnani s rokem 2009 k poklesu ostatnich provoznich vynost o 10 mil. K&
zejména z divodu snizeni vynosll z poskytovani elektronickych sluzeb o 2.299 tis. K& a snizeni o
dalsich 6.523 tis. K¢, které byly v roce 2009 vykazany jako prodej G¢asti RSJ a.s. ve spole&nosti
RSJ PowerFunds, Inc.

V roce 2010 doslo oproti predchozimu roku pouze k minimalnimu narlstu ostatnich provoznich
nakladl. Nejvyznamnéjéi polozky provoznich nakladl tvori povinny ptispévek do Garan&niho
fondu obchodnikll s cennymi paplry ve vy&i 1.592 tis, K&, poskytnuté dary ve vysi 1.431 tis. K¢ a
rozdil z vypofadani DPH pfi uplatiiovani dané koeficientem za cely rok 2010 ve vysi 3.024 tis. K&.
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tis. K& 2010

Ostatni provozni vynosy celkem 15 440
z toho: prodeje a aktualizace SW 14 955
vynosy z prodeje diouhodobého majetku 461
ostatni vynosy 24
Ostatni provozni nakiady celkem 6 081
z toho: pokuty a penéle 1
dary 1431
ZC dlouhodobého majetku 33
DPH po vypofadani koeficientem 3024
ptispévek do GFOCP 1592

6.6. Spravni naklady

tis. K¢ 2010
Naklady na zaméstnance 29 155
Naklady na finanéni leasing 342
Najemné a sluZby s najmem souvisejici 5440
Naklady na audit, pravni a ekonomické poradenstvi 1636
Naklady na Skoleni, kurzy 909
Poplatky za telefon a internet 909
Néklady na spravu a uZivani informadnich systému 2307
Naklady na reklamu 19830
Ostatni spravni naklady 2 651
Celkem 45 279

Ostatni spravni naklady zahrnuji béZné provozni naklady souvisejici s provozem Spole&nosti.
Jedna se zejména o spotfebu kancelarfského materialu a pohonnych hmot, opravy a udrzovani
pronajatych prostor a automobili, cestovné zaméstnanc(l, naklady na pojisténi, reprezentaci, ale
také drobny hmotny a nehmotny majetek neodepisovany s pofizovaci cenou do 5 tis. K& a
technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, které nedosahuje limitu
40 tis. K&.

6.6.1. Analyza nakladil na zaméstnance

tis. K¢ 2010

Mzdy celkem 21122
Z toho: mzdy &lent statutarniho organu 2403
mzdy ¢lend dozordi rady 813
Socialni a zdravotni pojigténi 7168
Ostatni socialni naklady ( pfispévky na penz.piipoj.,stravovani, zak. pojisténi) 865
Celkem 29 155

Clenové statutarnich a dozordich organt byli odménovani na zakladé zaméstnaneckych
pracovnich smiuv, ztitulu jejich funkei v organech spoletnosti jim nebyly poskytnuty 2adné
odmény.

6.6.2. Statistika poctu zaméstnanci

2009 2010
Prumérny prepocteny potet zaméstnancii celkem 38 37
Z toho: podet Elenll pfedstavenstva 3 3
potet Elenlt dozorét rady 3 1

6.7. Odpisy hmotného a nehmotného majetku
tis. Ké N 2009 2010
Odpisy hmotného majetku ST 3970 4 400
Odpisy nehmotného majetku 1492 1070
Celkem 5462 5470
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6.8. Mimofadné vynosy

Dne 9. zaf 2010 pozadala Spole¢nost formou podéni dodate&ného dafiového pfiznani k dani
z pfidane hodnoty za obdobi prosinec 2009 o vraceni DPH, které nebylo v roce 2009 narokovano.
Dne 9. prosince 2010 byla Spole¢nosti vracena ¢astka 2.384.231,- K&, z které je Gastka 2.285 tis. K&
vykazana v polozce ,Mimofadné vynosy” vykazu zisku a ztrat za rok 2010, zbyvajici dast, tj. 99 tis. K&
vraceného DPH méla vztah pouze k nakladim b&2ného obdobi 2010.

Udaje ve vykazu zisku a ztraty k 31.12.2009 by v piipadé, Ze by toto DPH bylo narokovano
v b&zném obdobi roku 2008, byly ovlivhény nésledovné:

Polozka 5. — Naklady na poplatky a provize — snizeni naklad( o 2.876 tis. K&

Polozka 8. — Ostatni provozni nakiady — zvy$eni nakladd o 2.022 tis. K&

PoloZka 9. b) — Ostatni sprévni naklady — sniZeni nakladd o 809 tis. K&

Polozka 11. ~ Odpisy k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku — sniZeni o 114 tis. K&
Polozka 19. — Zisk za utetni obdobi pfed zdanénim — zvysenl o 1.777 tis. K&

Polozka 23. — Danl z pfijmi — zvy$eni o 355 tis. K&

Polozka 24. — Zisk za tiéetnl obdobi po zdanéni — zvydeni zisku o 1.422 tis. K&

Pro srovnani je vnasledujici tabulce uvedena podoba vykazu zisku a ztrdty z Gdetni zaverky
sestavene k 31.12.2009 a jeho pfipadna upravena podoba, pokud by toto DPH bylo narokovéano
v hézném obdobi roku 2009:

Vykaz zisku a ztraty - v tis . Ké 31.12.2009 31.12.2009
Stav die Géetni Upraveny stav
zavérky po uplatnéni
naroku na DPH
1. | Vynosy z trokl a podobné vynosy 258 258
z toho: Groky z dluhovych cennych papiri 42 42
2. | Naklady na aroky a podobné néklady 15 15
z toho: droky z dluhovych cennych papirl 15 15
3. | Vynosy 7 akceil a poditd 0 0
4. | Viynosy z poplatk(l a provizi 84 314 84 314
8. | Naklady na poplatky a provize 18 589 15713
6. | Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -1 084 -1084
7. | Ostatnl provozni vynosy 25 189 25189
8. | Ostatni provozni nakiady 6 031 8 053
8. | Spravni naklady 51 941 51 941
a) néklady na zaméstnance 35167 35167
z toho: aa} mzdy a platy 27 046 27 046
ab) socidini a zdravotni pojistén| 7 250 7250
b) ostatni spréavni naklady 16 774 15 985
11. | Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek 5462 5348
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
19. | Zisk za u€etni obdobi z béZné &innosti pred 26 639 28 416
zdanénim
23. | Dan z pfijmu 5 487 5842
24. | Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi po zdanéni 21152 22 574

Viastn! kapital Spoletnosti by se k datu 31.12.2009 v pfipads, ze by toto DPH bylo narokovand. e

v b&Zném obdobi roku 2009, zvysil z 63.435 tis. Ké na 64.857 tis. K&.
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6.9. Zisk za G&etni obdobi po zdanéni

tis. K& 2009 2010

Zisk 21 152 17 371

6.10. Dan z pfijmu
6.10.1. OdloZena dan

Vroce 2010, stejné jako v roce 2009, vzniknul dogasny zdanitelny rozdit mezi Gcetni hodnotou
aktiv a dafiovou zakladnou aktiv, konkrétné rozdil mezi U&etni zlstatkovou hodnotou
dlouhodobého hmotného ma;etku a darfiovou zlstatkovou hodnotou tohoto majetku.

Utetni hodnota je vy$3i ne? dafiova zakladna majetku, bude uhrazena ve formé zdanitelného
ekonomickeho uzitku v budoucich obdobich. Spoletnost Uttuje o dani z pifjmu k Uhradé
v budoucich obdobich z titulu tohoto doéasného zdanitelného rozdilu jako o odloZeném dafiovém

zavazku,
) tis. Ké 31.12.2009 31.12.2010
Ucetni zlistatkova hodnota majetku 7164 9 231
Datova zdstatkova hodnota majetku 5972 6 236
Zdanitelny do¢asny rozdil 1192 2 995
Sazba dané z ptijmu na pfiéti obdobi 19% 19%
OdloZeny darnovy zavazek 226 569

6.10.2. Celkovy naklad na daii z pfijmu

tis, Ké 2009 2010
Zisk pred zdanénim 26 639 21975
Celkem poloZky zvysujici zaklad dané& 3692 3409
Cetkem poloZky sniZujicl zaklad dané 1192 1589
Upraveny zakiad dané 29139 23 795
Danfové zirdta minulych let 0 0
Upraveny dafovy zaklad 29139 23795
Ostatni upravy zakladu dané (dary) -2 108 -1 368
Zaklad dané z pfijmu 27 031 22 427
Sazba dané z piijmil pravnickych osob 20% 19%
Daii z pfijmi z béZné Einnosti-splatna 5 406 3827
Dan z pfijml z mimofadné ¢innosti-splatna 0 434
Dan z pfijmu odlozena 226 343
Dan z pfijmi - dodateéna DPPO -145 0
Dart z prijma celkem 5 487 4 604

Spolecnost zau¢tovala v roce 2010 do polozky ,Mimofadné vynosy“ ve vykazu zisku a ztraty Zastku
2.285 tis. K& ( viz. bod 6.8. této piflohy ), z které je vy¢islena dari z pfijmi z mimoradné &innosti ve
vysi 434 tis. K. K odlozené dani z prijml se nevztahuje 2adna mimofadna dafiova povinnost.
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7. Vztahy se spiiznénymi osobami

Vroce 2010 nebyly Spolenostl poskytnuty Zadné pljcky akciondafim ani zaméstnanctm
Spofeénosti,

Nebyly také vydany Zzadné zaruky za Cleny statutarnich organd, dozoréi rady ani za zaméstnance
podilejici se na fizeni Ugetni jednotky.

V prib&hu roku 2010 doslo ke zménam ve struktufe akcionafll Spoleénosti.

Novymi akcionafi se stali odkupem viastnich akcil RSJ a.s. Mgr. Petr Altman a Mgr. Jakub
Petrasek.

Doslo také ke zménam ve vy$i podilll na zakladnim kapitalu témérF viech stavajicich akcionafd.

Nazev a sidlo fyzickych osob, jejichZ vyse podilu na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech RSJ a.s. presahla 10%:

Karel Janetek, PhD., podil na zakladnim kapitafu 43.11% ( podil k 31.12,2009 &inil 42.00% ),
U Tieti baterie 1048/21, Praha 6

Ing. Véaclav Dejémar, podil na zakladnim kapitalu 21.56% ( podil k 31.12.2009 &inil 21.00% )
Jeronymova 905/9, Ri¢any u Prahy

Ing. Libor Winkler, CSc., podil na zékladnim kapitalu 12.00% ( podfl k 31.12.2009 &inil 11.70% )
V Zalesi 761/5, Praha 5

Ing. Tomas Janecek, podil na zakladnim kapitalu 11.29% ( podil k 31.12.2009 &inil 11.00% )
U Treti baterie 1048/21, Praha 6

Vyget spole€nosti, v nichZ néktery akcionaF, &len predstavenstva nebo élen dozoréi rady
Spoleénosti drzi vétsi nez 10% majetkovou tcast:

RSJ PowerFunds, Inc. PCC

RSJ Il PowerFunds PCC

5P uzavieny investiéni fond, a.s.
Maagd a.s.

JKT Technik, spol. s r.o.

Enosfera s.r.o.

Materska $kola Duhovka, s.r.o.
Duhovka Group, a.s.

Gymnazium Duhovka s.r.o.
Soukroma zakladni Skofa Hrou s.r.0.
Czechoslovak Models s.r.o.
interactive One s.r.o.

Enigmatus s.r.o.

BOX a.s.

Nadacnl fond Karla Jane&ka na podporu védy a vyzkumu

RSJ as. ma uzavieny se spoletnosti RSJ PowerFunds, inc. PCC dv& Smiouvy o
obhospodafovani portfolif a o zprostfedkovani nabidky akcil spolednosti RSJ PowerFunds, Inc.
PCC.

Dale ma uzavienu se spole¢nosti JKT Technik, spol. sr.0. Smlouvu o podnajmu nebytovych
prostor a Smilouvu o obhospodafovani portfolia.

RSJ a.s. také poskytla v roce 2010 Nadagnimu fondu Karla Jane¢ka na podporu védy a vyzkumu
finanénf dar.

Kdatu sestaveni ufetni zavérky neexistuji mezi Spoleénosti a ostatnimi spolednostmi zde
uvedenymi zadna dal$i vzajemna pinéni ani protipinéni.
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8. Udalosti po datu Gcetni zavérky

Po datu uUCetni zavérky nedoslo k Zadnym vyznamnym udalostem, které by mély viiv na jeji
sestaveni.

V Praze, dne 25. bfezna 2011

bl Y,

Ing. Libor Winkler, CSc.
¢len predstavenstva RSJ a.s.
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Zprava o vztazich za rok 2010 mezi propojenymi osobami

Predstavenstvo spole¢nosti RSJ a.s., se sidlem Tr2idté 366/13,118 00 Praha 1, Mala Strana, 1C:
00884855 vypracovalo podle § 66a odst. 9 zakona & 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve zn&ni
pozdéjsich predpisli nasledujici zpravu o vztazich mezi oviadajici osobou a spoleénostl RSJ a.s. jako
ovladanou osobou a o vztazich mezi spoleénosti RSJ a.s. a osobami oviadanymi stejnou ovladajici
osobou (dale jen ,propojené osoby") za Utetni obdobi roku 2010.

Informace o ovladané a ovladajici osobé

1. Qvladana osoba

firma : RSJ a.s.

se sidlem : Trzisté 366/13, Praha 1, Mald Strana

zastoupena ; Ing. Liborem Winklerem, CSc., ¢lenem pledstavensiva
IC 00884855

SpoleCnost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
14743,

2. Ovladaijici osoba

jméno; Karel Janeéek PhD.

trvale bytem: U Treti baterie 1048/21, Praha 6
RC: 730726/2039

Padil na hlasovacich pravech RSJ as. - 43,11 %

jmeéno: ing. Vaclav Dejémar

trvale bytem; Jeronymova 605/9, Riéany u Prahy
RC: 760817/2418

Podil na hlasovacich pravech RSJ as. -21,66 %

jméno: Ing. Libor Winkler, CSc.

trvale bytem: V Zales| 761/6, Praha 5 - Hlubo&epy
RC: 600918/1838

Podil na hiasovacich pravech RSJ a.s. - 12,00 %

jméno: ing. Tomas Janecéek

trvale bytem: U Tteti baterie 1048/21, Praha 6
RC: 740803/2038

Padil na hlasovacich pravech RSJ as. - 11,29 %

U vyse popsanych osob je mozné, s ohledem na realnou shodu v jednani klitovych akcionait RSJ
a.s., dovodit jednani uskutedfiované ve vzdjemném srozuméni s cilem vykonavat hlasovaci prava
v RSJ a.s., a proto lze nové povazovat tyto osoby za osoby oviadajici RSJ a.s.

V souladu s ustanovenim § 66b odst. 3 pism. d) z&kona & 513/1991 Sb., obchodni zakonik a
v navaznosti na ustanoveni § 66a odst. 4 stejného zakona, patii ve smyslu presumovaného jednani
ve shode u osob blizkych mezi oviadajici osoby dale:

jméno: ing. Karet Janegek
trvale bytem: Janac¢kova 1833/47, Plzefi
RC: 510803/069

Podil na hlasovacich préavech RSJ a.s, - 3,31 %.
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3. Osoby oviadané ovladajici osobou

Podle informaci znamych za rok 2010 pfedstavenstvu spole&nosti, jsou vyse popsané ovladajici osoby
zarovefi ovladajici osobou v nasledujicich spoleénostech:

- 5P uzavieny investi¢ni fond, a.s.
- RSJ PowerFunds,Inc. PCC
- RSJ Il PowerFunds PCC

Dale pak:

Karel Janetek PhD. a ing. Toma$ Janedek jsou ovladajici osobou ve spolednosti Maagd a.s.
Karel Janetek PhD. je zfizovatelem a statutarnim organem Nadaéniho fondu Karla Janedka na
podporu védy a vyzkumu,

Ing. Vactav Dejémar je oviadajici osobou ve spoleénostech: Czechosiovak Models s.r.o.,
INTERACTIVE ONE s.r.0. a Enigmatus s.r.o.

ing. Karel Jane¢ek a Ing. Tomas Janedek jsou ovladajici osobou v JKT Technik, spol. s r.o.
Ing. Toma$ Janedek je ovladajici osobou ve spoleénostech Matef'ska $kola Duhovka, s.r.0.,
DUHOVKA GROUP a.s., Gymnazium Duhovka s.r.0. a Soukroma zakladni Skola Hrou s.r.o.

Vztahy s ovladajici osobou

1. Uzaviené smlouvy

RSJ a.s. ma s panem Karlem Jane¢kem PhD.a Ing. Liborem Winklerem, CSc. uzavieny standardni
pracovné-pravni smiouvy o pracovnim poméru.

Mezi RS8J a.s. na strané jedné a Karlem Janetkem PhD., Ing. Toméasem Janetkem, Ing. Karlem
Janetkem, Ing. Liborem Winklerem, CSc., Ing. Vaclavem Dejémarem a spoleénosti JKT Technik,
8.1.0. na strang druhé, jsou uzavieny smiouvy o obhospodafovani portfolia za stejnych podminek jako
pro ostatni klienty spoleénosti.

Se spole¢nosti RSJ PowerFunds, Inc. PCC jsou uzavieny dvé Smiouvy o obhospodarovém portfolii a
o0 zprostfedkovani nabidky akcii spolecnosti RSJ PowerFunds, Inc. PCC a o vykonu nékterych dalgich
Cinnosti a souvisejici dodatek upravujici konkrétni podminky vykonu této spravy véetng odmeény.

RSJ as. ma od roku 2002 s JKT Technik, s.r.o. uzavienu Smiouvu o podnajmu nebytovych prostor -
pracoviste RSJ a.s. v Pizni, v rédmci které RSJ a.s. plati najem v obvyklych cenach.

2. Pravni ukony uginéné v zaimy oviadajici osoby

R8J a.s. neutinila v zajmu oviadajici osoby v roce 2010 zadné pravni Ukony, s vyiimkou pinéni z vyée
uvedenych smluv.

3. Jing opatfen pfijata v zajmu & na popud ovladajici osoby

RSJ a.s. neucinita v zajmu &i na popud ovladajici osoby v roce 2010 24dna opatieni, s vyjimkou plnéni
poskytnutych zaméstnanci ve formé& piispévk(l na stravovani a pfispévki na sport, kulturu a
vzdeélavani, a to za podminek stejnych jako pro ostatni zaméstnance spoleénosti.
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4. Poskytnuta pInéni a pfijata protiplnéni

Kromé pInéni poskytnutych v ramci smiuv vy$e popsanych poskytla spolednost RSJ a.s. v roce 2010
Nada¢nimu fondu Karla Jane¢ka na podporu védy a vyzkumu dar ve vysi 1 mil. K&. Dar je uréeny na
podporu ¢innosti fondu a byl poskytnut v souladu s platnymi dafiovymi zakony.

Spole¢nost RSJ a.s. nema zadné jiné vztahy s dal$imi osobami, které jsou ovladany ovladajici osobou
s vyjimkou jiz vySe uvedenych, mezi témito spolednostmi tedy neexistuji zadna dalsi plnéni ani
protipInéni.

Predstavenstvo RSJ a.s. prohlasuje, Ze tuto zpravu sestavilo na zakladé informaci, které mélo
aktualné k dispozici ¢i které si s vynaloZzenim péée Fadného hospodare mohlo opatfit, a Ze informace
uvedené Kk jednotlivym pfipadiim popsanym vtéto zpravé podle jeho presvéddeni odpovidaji
skute&nosti.

Z vySe uvedenych vztaht nevznikla spole&nosti jako ovladané osobé zadna tjma.

V Praze, dne 25. bifezna 2011

/r‘f'/ ,'/? Y,
_//l,/rlg‘w\ /L. =
Ing. Libor Winkler, CSc.
¢len predstavenstva RSJ a.s.
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