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Zprava o ucetni zavérce

Ovéili jsme piiloZenou Ucetni zavérku spolecnosti RSJ a.s., tj. rozvahu k rozvahovému dni 31.12. 2009, vykaz
zisku a ztraty, prehled o zménach viastniho kapitalu za icetni obdobi 2008 a prilohu této (Cetni zavérky, véetné
popisu pouzitych vyznamnych Ucetnich metod. Udaje o spolecnosti RSJ a.s. véetné pfedmétu Cinnosti jsou
uvedeny v bodé 1 Prilohy této Ucetni zavérky.

Odpovednost sfatutamiha organu Gceini jednotky za uceini 2avérku

Za sestaveni a véme zobrazeni Ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy odpovida statutami organ
spolegnosti. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a
vernym zobrazenim Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo
chybou, zvolit a uplatriovat vhodné tcetni metody a provadét dané situaci piméfené (cetni odhady.

Cdpavednost auditora

Nasi ulohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedti v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditory Ceské republiky. V souladu s t8mito predpisy jsme povinni dodrzovat eticke normy a naplanovat a
provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze (cetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Audit zahmuje provedeni auditorskych postupl, jejichz cilem je ziskat dukazni informace o éastkach a
skuteCnostech uvedenych v Ucetni zavérce. Viybér auditorskych postupl zavisi na Usudku auditora, véetné
posouzeni rizik, Ze Ucetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. Ph
posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitiim kontrolam, které jsou refevantni pro sestaveni a vémé
zobrazeni (cetni zavérky. Cilem posouzeni vnitiich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadit se k Ucinnosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahmuje posouzeni vhodnosti pouZitych Géetnich metod,
pfiméfenosti (Cetnich odhadl provedenych vedenim | posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace tvofi dostatecny a vhodny zakiad pro vyjadfeni naseho vyroku bez
vyhrad.
Viyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a financni situace
spole¢nosti RSJ a.s. k 31. 12. 2008 a nakladu, vynosi a vysledku jejiho hospodareni za rok 2009 v

souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.



Zprava o zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami

Provéfili jsme téZ vécnou spravnost (dajll uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spolecnosti RSJ a.s. k 31. 12. 2009. Za sestaveni této zpravy o vztazich je zodpovédny statutami organ
spolecnosti. NaSim Okolem je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko k této zpravé o vztazich. Provérku
isme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy vztahujicimi se k provérce a souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami Komory auditors Ceskeé republiky. Tyto standardy vyzaduji, abychom planovali a provedii
provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné nespravnosti. Provérka je
omezena predevsim na dotazovani pracovnikl spoleénosti a na analytické postupy a vybérovym zplsobem
provedené provéfeni vécne spravnosti Udaju. Proto provérka poskytuje nizsi stuper jistoty nez audit. Audit zpravy
0 vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zddné vyznamné vécné nespravnosti udajlii uvedenych ve zpravé
o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti RSJ a.s. k 31, 12, 2009.

Zprava o vyrocni zpravé

Ovérili jsme téz soulad vyroéni zpravy spolecnosti RSJ a.s. s vySe uvedenou Ucetni zavérkou. Za spravnost
vyroéni zpravy je zodpovédny statutami organ spolecnosti. Nasim Ukolem je vydat na zakladé provedeného
ovéreni stanovisko o souladu vyroéni zpravy s Ucetni zavérkou. Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi
auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceske republiky. Tyto standardy
vyZaduji, aby auditor naplanoval a proved| ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsazené ve
vyroéni zpravé, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou ve viech
vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnou UCetni zavérkou. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéfeni
poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadreni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace na strané 7 Udaj o objemu zakaznického majetku a na stranach 9-14
udaje o financni situaci uvedené ve vyrocni zpravé spolecnosti RSJ as. k 31.12.2009 ve vsech

vyznamnych ohledech v souladu s vyse uvedenou Ucetni zavérkou.

V Pizni, dne 21. 4. 2010

Ing. Michael Ledvina HZ Plzen spol. s r.o.
Nepomucka 10, Plzen

osvédceni o zapisu do osveédéeni o zapisu do seznamu

seznamu auditoru €. 1375 auditorskych spolecnosti ¢. 219

Ing. Michael Ledvina - jednatel
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Vyrocni zprava Spolecnosti za rok 2009

. Zakladni udaje o obchodniku s cennymi papiry

Nazev spole¢nosti: RSJ a.s.
Sidlo: Trzidté 366/13, 118 00 Praha |
IC: 00884855

Zapisy do OR:
o [8.7. 2001, zména pravni formy spole¢nosti z RSJ Invest. spol. s r.o. (den zapisu do OR
31.5.1994) na RSJ Invest. a.s.
Krajsky soud v Plzni, oddil B, vlozka 932

e 6.10.2008. zména sidla Spole¢nosti
Mestsky soud v Praze. oddil B. vlozka 14743

2.2008, rozsifen predmét podnikani o vyrobu, obchod a sluzby neuvedene v prilohach | az

2:1
3 zivnostenského zakona

o 8.3.2010, zména nazvu spoleénosti z RSJ Invest a.s. na RSJ a.s.

Il.  Udaje o vlastnich akciich, zakladnim kapitalu obchodnika s CP

e zadkladni Kapital &ini 27 000 000.- K& (vroce 2001 doslo ke zvySeni zakladniho Kkapitalu
z 10 000 000.- K¢ na 27 000 000,- K¢ — den zapisu do OR je 10.10.2001, splaceno v plné vy3i):

e celkovy objem emise 27 000 000.- K¢ je rozdélen na 27 tis. ks akeii o jmenovité hodnoté 1 000.- K&;

e akcie jsou na jméno, v listinné podobé, nejsou kotované:

e akcie jsou omezené prevoditelné — k pfevodu akcie na jinou osobu je nutny souhlas predstavenstva
spolecnosti, akcionari spole¢nosti maji predkupni pravo k akciim kazdy v poméru splacené jmenovité
hodnoty svych akeii k zakladnimu kapitalu, které jsou povinni vyuzit do 21 dnu po €, co se o volnych
akciich dozvi;

e akcionaf ma pravo na podil na zisku spolecnosti (dividendé). ktery valna hromada podle vvsledku
hospodareni uréila k rozdéleni. pravo Uastnit se valné hromady. hlasovaci pravo. pravo na
likvida¢nim zostatku:

e kazdvch 1 000,- K¢ jmenovité hodnoty predstavuje | hlas na valné hromadé;

e v piedchozich letech nebyly vvplaceny zadné dividendy:

e 0o vyplaté dividend rozhoduje na navrh predstavenstva valna hromada spolecnosti. tento navrh musi
byt prezkoumam dozoréi radou spoleénosti. Narok na vyplatu dividendy vznika viem akcionaium
k rozhodnému dni. Datum rozhodné pro vyplatu dividend je datum konani valné hromady. kteréa o
vyplaté rozhodla.
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lll. Informace dle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi

a) o skute¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni Géelu vyrocni
Zpravy - viz. nize,

b) o predpokladaném vyvoii cinnosti ucetni jednotky — viz, nize:
¢) o aktivitach v oblasti vizkumu a vvvoje — spoleénost neméla v této oblasti zadne aktivity:

d) o akuvitach v oblasti ochrany zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich - spolecnost dodrzuje
pozadavky na ochranu Zivotniho prostredni. zdravi a bezpecnost prace dle eského zakonodarstvi:

€) o tom. zda ucetni jednotka ma organizaéni slozku podniku v zahrani¢i — spole¢nost nema organizacni
slozku v zahranici.

Strategie a postupy Fizeni rizik
Uvod

Rizeni rizika a likvidity Obchodnika je uréeno Radem Kapitalové pfiméfenosti, fizeni rizik a likvidity
(dale jen ,Rad fizeni rizik™) . ktery provadi

- pozadavky zakona ¢ 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni. (ddle jen
ZPKT™), zejména ustanoveni § 9 a nasl ZPKT:

- Vyhlasku Ceské narodni banky €. 12372007 Sb. o pravidlech obezietného podnikani bank,
spofitelnich a avérovych druzstev a obchodniki s cennymi papiry, v platném znéni. (dale jen
"Vyhlaska BASEL 2"):

- Vyhlasku ¢. 2372008 Sb. o podrobnostech nékterych pravidel pfi poskytovani investicnich sluzeb.
zejména ustanoveni § 11 az 17:

Tento Rad fizeni rizik dale té7 stanovuje:

- typy &innosti, které budou Obchodnikem provadény,

- postupy pro identifikaci, méfeni, sledovani a omezovani rizik.

- postupy stanoveni realnych hodnot nastroju,

- soustavu limitd pouzivanou pfi fizeni rizik, véetné postupt pri prekroceni limitd,

- zplusob organizovani toku informaci zejména o vyslednych pozicich z realizovanych operaci a o
vyhodnoceni vnitinich limita,

- vymezeni pravomoci a povinnosti odpovédnych zaméstnancu pri Fizeni rizik a

- povinnosti ttvaru interniho auditu pfi provéfovani systému fizeni rizik.

Zakladni pFistupy Fizeni rizik
Obchodnik uplatiuje pouze zakladni pristupy ve smysiu Vyhlasky BASEL 2.

- Vypocet kapitalové priméfenosti je provadén prubéznym udrzovanim kapitalu na individualnim
zaklade minimalné ve vvsi odpovidajici souttu kapitalovych pozadavka k dvérovému. trznimu a
opera¢nimu riziku stanovenych na individualnim zakladé dle vstanoveni § 37 a nasl. Vyhlasky
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BASEL 2. Obchodnik neaplikuje vypocet ve smyslu obchodnika s cennymi papiry s omezenym
rozsahem investi¢nich sluZzeb anebo obchodnika s cennymi papiry s omezenvm obchodovanim na
viastni dcet.

Pro vypoéet kapitalového pozadavku K tvérovému riziku investi¢niho portfolia aplikuje Obchodnik
zikladni pfistup pro vypocet kapitalovych pozadavki - standardizovany piistup dle ustanoveni § 83 a
nasl. Vvhlasky BASEL 2.

Pro vypocet kapitalového pozadavku k tveérovému riziku obchodniho portfolia a k trznimu riziku
aplikuje Obchodnik standardizovany pristup dle ustanoveni § 127 odst. | pism. a) Vyhlasky BASEL
2

Pro vypocet kapitaloveho pozadavku k k operaénimu riziku aplikuje Obchodnik pristup zakladniho
ukazatele (BIA) ve smyslu ustanoveni § 171 Vyhlasky BASEL 2.

Obchodnik neaplikuje vyuziti moZnosti stanovovat kapitalové pozadavky k nastrojim zafazenym do
malého obchodniho portfolia jako k nastrojum zafazenym do investi¢niho portfolia.

Obchodnik zasadné nepodstupuje (vérové expozice. Obchodnik neaplikuje vlastni ratingy a v pripadé
potfeby aplikace externiho ratingu postupuje v souladu s Vyhlaskou a dle seznamu prislusnych
zapsanych ratingovych agentur vedeného regulatorem.

Obchodnik disponuje povolenim k investiéni sluzbé obchodovani na vlastni 4&et primamné s ohledem
na pozadavky a podminky ¢lenstvi ¢i Gicasti regulovanych trhi, pfipadné jejich vypofadacich systémi.

Systém rizeni rizik

Osobou odpovédnou za fizeni rizik je Risk manager Obchodnika.

Systém fizeni rizik musi byt efektivné uplatiovan tak, aby poskytl nezkresleny obraz o mife
podstupovanych rizik Obchodnika. Systém Fizeni rizik (zejména tvérovych a trznich) dle predchozich
¢lanki tohoto Réadu fizeni rizik musi poskytovat informace o pozicich zaujimanych Obchodnikem, o
jeho angazovanosti vii€i jednotlivym osobdm ¢&i ekonomicky spjatym sKkupinam. Proto jsou viechna
oddéleni Obchodnika. kterym je stanovena odpovédnost dle predchozich ¢lanki povinna kontrolovat
zejména pozice a angazovanost Obchodnika soustavné a na denni bazi.

Typy ¢innosti provadénych Obchodnikem, kdy je tieba sledovat rizika dle tohoto Fadu jsou
predevsim:

o poskytovani investi¢nich sluzeb, do kterych vstupuje vlastni majetek Obchodnika,

o obchodovani na viastni et Obchodnika. a¢ by nenaplnilo znaky poskytovani investiéni
sluzby,
o poskytovani investiéni sluzby asset management (§4 odst. 2. pism. d) ZPKT).

Stejné tak je tieba ridit rizika u veSkerych dalSich ¢innosti Obchodnika, témito riziky jsou zejména
rizika operaéni a compliance riziko, jejichz sledovani je t¢Z upraveno v Radu vnitni kontroly
Obchodnika.

Prisludné useky Obchodnika odpovédné za sledovani a rfizeni rizik identifikuji. méri, sleduji a
omezuji rizika dle piislusnych vnitinich predpisu Obchodnika. Sledovani a fizeni finanénich a
operacnich rizik je upraveno timto Radem fizeni rizik. Sledovani a Fizeni operaénich rizik ve smyslu
funkce vnitini kontroly je upraveno v Radu vaitini kontroly Obchodnika.

Soustavu limitd pouzivanou pfi fizeni rizik stanovi Obchodnik ve smyslu limitt vymezenych
pravnimi piedpisy. a to zejména Vyhlaskou BASEL 2. ¢imz neni dot&ena pravomoc Risk managera
ptedmétné limity zpfisnit ¢&i stanovit dopliujici limity. V pfipadé prekro¢eni limitii je ticba
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neprodlené informovat Risk managera a predsedu Investicniho vvboru. Napravu a postup eliminujici
prekroceni limitd pak stanovi Investi¢ni vybor.

- Ugetni oddéleni predava denni informace tykajici se vyslednych pozic z realizovanych operaci
Obchodnika (ve smyslu a v navaznosti na povinnost precenovat uréité pozice v souladu s Vyhlaskou
BASEL 2 na denni bazi. tj. predeviim ve vztahu k obchodnimu portfoliu) na védomi statutarnimu
organu Obchodnika.

- Pravomoci a povinnosti odpovédnych zaméstnancii pii fizeni rizik jsou vymezeny v Organizaénim
radu a Radu vnitini kontroly Obchodnika.

- Povinnosti Gtvaru interniho auditu  pfi provéfovani svstému fizeni rizik jsou vymezeny v
Organizaénim fadu a Radu vnitini kontroly Obchodnika. Interni audit informuje statutarni organ
Obchodnika pravidelné (v souladu s ro¢nim auditnim planem) a spolehlivé o dodrzovani postupi a
zasad definovanych v tomto Radu fizeni rizik a Radu vnitini kontroly Obchodnika, véetné dodrzovani
limita kapitdlové pfiméfenosti a dalSich vnitinich limitl stanovenych Obchodnikem v ramei rocni
zpravy interniho auditora.
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IV. Udaje o &innosti

Zikonné vymezeni Cinnosti

RSJ Invest. a.s. (dale jen ..Spolecnost™) je obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu zakona €. 256/2004
Sb.. o podnikani na kapitalovém trhu. Jako drzitel licence Ceské narodni banky je spolecnost RSJ Invest.
as. opravnéna poskytovat vSechny hlavni 1 vedlejsi investiéni sluzby, kromé sluzby pronajmu
bezpeénostnich schranek.

Spektrum c¢innosti je mozné obecné definovat s pomoci zikona ¢. 256/2004 Sbh.. o podnikani na

kapitalovém trhu. Mezi hlavni investicni sluzby patfi:

a) piijimani a predavani pokynu tykajicich se investiCnich nastrojii, a to ve vztahu k investi¢nim
nastrojum podle ustanoveni § 3 odst. | pism. a). b), ¢) a d) téhoz zidkona

b) provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastrojii na ticet jiné osoby, a to ve vztahu k investi¢nim
nastrojum podle ustanoveni § 3 odst. 1 pism. a), b). ¢) a d) téhoz zakona,

¢) obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni acet, a to ve vztahu K investicnim nastrojum podle
ustanoveni § 3 odst. | pism. a), b). ¢) a d) téhoz zdkona.

d) obhospodarovani majetku zakaznika na zakladé smlouvy se ziakaznikem, je-li soucasti majetku
investicni nastroj . a to ve vztahu k investiénim nastrojim podle ustanoveni § 3 odst, 1 pism. a), b), ¢)
a d) téhoz zikona,

e) upisovani nebo umistovani emisi investiénich nastroji, a to ve vztahu k investiénim nastrojam podle
ustanoveni § 3 odst. 1 pism. a). b), ¢) a d) téhoz zakona.

Jako doplnkové investicni sluzby Ize uvést:

a) sprava investicnich nastroji. a to ve vztahu k investiénim nastrojum podle ustanoveni § 3 odst. |
pism. a). b), ¢) a d) tehoz zakona,

b) uschova investicnich nastroji, a to ve vztahu k investi¢nim nastrojum podle ustanoveni § 3 odst. |
pism. a), b), ¢) a d) téhoz zikona,

¢) poskytovani avéru nebo puajcky zikaznikovi za aéelem umoznéni obchodu s investi¢nim nastrojem,
na némz se poskytovatel Gvéru nebo pajcky podili, a to ve vztahu k investicnim nastrojum podle
ustanoveni § 3 odst. | pism. a), b), ¢) a d) téhoz zakona,

d) poradenska ¢innost tyvkajici se investovani do investiCnich nastroji, a to ve vztahu k investiénim
nastrojum podle ustanoveni § 3 odst. | pism. a). b), ¢) a d) t¢hoz zakona,

e) provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investiénich sluzeb,

) sluzby souvisejici s upisovanim emisi investicnich nastroji. a to ve vztahu k investicnim nastrojim
podle ustanoveni § 3 odst. | pism.a), b). ¢) a d) 1¢hoz zakona.
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Cinnosti vykondavané v roce 2009

Spolecnost pusobi jako obchodnik s cennymi papiry jiz od roku 1995, Je zakladajicim ¢lenem Ceske
asociace obchodnikil s cennymi papiry.

RSJ se zabyva zejména elekironickym obchodovanim finanénich derivat na nejvétSich svétovych
derivatovych burzach. Od roku 2005 je Spolecnost Elenem londynské derivatové burzy NYSE Liffe. kde
patii mezi nejvyznamnéjsi obchodniky a pusobi zde €z jako oficidlni tviirce trhu (designated market
maker). Vyznamnych objemu obchodovani Spoleénost dosahuje €z na burze Chicago Mercantile
[ixchange a na burze Eurex ve Frankfurtu. V roce 2009 Spoleénost zobchodovala vice nez 130 miliont
financnich derivatovyeh kontrakti.

Objem zakaznického majetku ve spravé Spolecnosti k rozvahovému dni roku 2009 &inil 2 335 974 tis.Ké.

Zvlastni zajem Spole¢nost vzdy vénovala hledani netradiénich ziskovych pfilezitosti na kapitalovvch,
zejména derivatovych trzich. V souladu se zavéry Valné hromady z listopadu roku 2008 se v roce 2009
Spolecnost zcela zaméfila na spravu portfolia metodou algoritmického derivatového obchodovani

Vzhledem ke specializaci na algoritmické obchodovani s vyhradné burzovnimi derivaty se Spole¢nost
fadi k nejvétsim obchodnikiim s cennymi papiry v Ceské republice. Algoritmicka sprava portfolia
kombinuje unikatni know-how s metodami. kter¢ vychazeji z modernich poznatki finanéni matematiky a
teorie pravdépodobnosti. RSJ wvyuzivd nejmoderndj$i technologie. které umistuje co nejblize
elekronickym burzam tak, aby minimalizovala latence. Jednotlivé obchodni lokace RSJ dale
telekomunikacné propojuje a vytvaii tak unikatni celosvétovou sit’ pro algoritmické obchodovani a
rozhodovani v fadech milisekund.

RS realizuje obchodovani prevazné na burzach
- NYSE Liffe — futures kontrakty Euribor. Short Sterling, Euroswiss, Eonia. Long Gilt, FTSE:
- CME Group — futures kontrakty Eurodollar, 30 Days Fed Funds:;

- Eurex - futures kontrakty Schatz, Bund. Bobl

V souvislosti se specializaci na algoritmické obchodovani doslo ve Spole¢nosti ve druhé poloviné r. 2009
k apravé jeji vizudini identity. Provedl se redesign stavajiciho loga a spolu s nim probéhla graficka Gprava
webovych stranek. S touto zménou a s predmétem Einnosti se zdroven zac¢atkem roku 2010 zkratil nazev
Spole¢nosti na RSJ a.s..

Spole¢nost RSJ v roce 2009 provozovala téz poskytovani IT sluzeb externim subjektim v ramei
registrované podnikatelske Cinnosti. RSJ pri poskytovani sluzeb vyuziva expertni potencial v oboru
analyzy a vyvoje softwaru zejména v oblasti pripojeni k elektronickym objednavkovym a cenove-
distribu¢nim systémum regulovanych trhii (burz) a nabizi tento potencial tfetim osobam

RSJas. IC Q0884855 - Vyrodni zpriva 2009 Strana 7



algorithmic
trading

Objemy obchodovani v roce 2009

Objem obchodi uskute¢nénych RSJ
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V. Udaje o finanéni situaci

Nekonsolidovana rozvaha

Aktiva

tis. K¢ 31122008 31.12.2009
" I | Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 101 102
3. Pohledavky za bankami 178 626 273 173
I ~ v tom: a) splatné na pozadani B 139 363 273173
] b) ostatni pohledavky o T 39 263 0
4. | Pohledavky za nebankovnimi subjekty 256588 | 465608
 viom:a) splatné na pozadéani o ] 256588 465608
5. | Dluhové cenné papiry o 1 0 10351
i _|" v tom: a) vvdané viadnimi institucemi . 0 10351
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 2| 0
‘_8. It ﬂéasmmocﬁjicim viivem B 193 | 0
z toho: b) v ostatnich subjektech 193 0
9. j Dlouhodoby nehmotny majetek | 1215 1476
| 10.  Dlouhodoby hmotny majetek 6 067 7786
11, | Ostatni aktiva 3095 4326
"E | Naklady a prijmy pristich obdobi 80 1505
- Aktiva celkem 446 757 764 327
RS as.. IC OU8BA85S - Vyrotni zpriva 2000 Strama 9



Pasiva

| tis. K& 31.12.2008  31.12.2009
4. Ostatni pasiva 403 609 698 670
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1613 2222
'8, Zikladni kapital 25630 26 809
‘ ~ ztoho: a) splaceny zakladni kapital 27 000 | 27 000
] b) vlastni akcie . T -1370 - 191
10, ; Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 2514 | 2477
" z toho: a) povinné rezervni fondy 2096 2 I4_0ﬂI
| c) ostatni fondy ze zisku 418 337
13. | Ocenovaci rozdily S51 ] 0
| ztohoic)z pfepoctu tcasti - - 5i 0
14.  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 12 548 12997
15, Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi 894 21152 |
Pasiva celkem 446 757 764 327
Podrozvaha
N | tis. K¢ o 31.12.2008 31122009
4. | Zavazky z pevnych terminovych operaci -1 117 5 664
"TJ_HBdm)ty prevzaté k obhospodafovani 616086 1652213
‘ “Podrozvahova pasiva celkem 614 969 1657877
RSJ as.. 1€ 00884855 - Vyrogni zpriva 2009 Strang 10



Vykaz zisku a ztraty

| tis. K¢ 31.12.2008 31.12.2009
1. | Vynosy z aroki a podobné vynosy 556 258
| ztoho: tiroky z dluhovych cennych papird 0 4
2. | Niklady na troky a podobné naklady : 0 | 15
| ztoho: Groky z dluhovych cennych papird f 15
T_j._"_\f;\:-’nosy z akeii a podili 9| 0
B Vynosy z poplatka a provizi " 70232 84314
‘ 5 Naklady na poplatky a provize 12410 | 18 589
6.  Zisk nebo ztrita z finanénich operaci " 1239 -1084
7 | Ostatni provozni vynosy T 77 25189
8 "_Ostatni provozni naklady 1294 6031
| 9. | Spravni naklady 50738 51941
| a) naklady na zaméstnance ' 33207 35167
z toho: aa) mzdy a platy 23981 27046
ab) socialni a zdravotni pojisténi - 8155 7250 |
b) ostatni spravni naklady 1T 17531 16774
11. | Odpisy. tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek T 6814| 5462
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
19, | Zisk za uCetni obdobi z b&né &innosti pred zdanénim | 1467 26 639
123, | Daf z pfijmu R 573 | 5487 |
24.  Zisk nebo ztrita za uéetni obdobi po zdanéni 894 21152

RSJ as.. IC 00884855 - Vyrocni zpriva 2009 Strana 11



Piehled o zménach viastniho kapitalu
‘ tis. K¢ Zakladni '-V'I'a:slni—i' Rezerv

kapital akcie  ni fond

Kapital

. fondy

Ocen.
rozdil

y

Nerozdél.  Zisk/ztrata
zisk/
Zirata

min.let

Vlastni

| bézného | kapital
rokuo celkem
|

Stay 27000 -1370 209

k 31.12.2008

Ocenovaci

rozdily .
nezahr. do
HV

I f‘?l\ zisk
' bezného |
" obdobi '
__PFevom ‘ 0 0

fondu |

| Pouziti fondii 0 0

'Nakupya | 0
prodeje
vlastnich ‘

| akeii

-51 |

400 |

- 481

12548‘

Ostatni | 0 0 0

| zmény | .

0

0

49 450 )

| Stav 27000 -191 | 2140

k31.12.2009 ‘

337 |

=T

12997 |

21182 | 63 435

obdobi:

Prehled 0 zménich viastniho kapitilu za posledni Sty ucetni

Vlastni kapital

2006

42 071 tis. K¢

2007

41 672 tis. K¢

2008

41 535 tis, K¢

2009

63 435 tis. K¢

RSJ as.. 1C DOBB4855 - Vyrocni zprava 2009
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Kapitil a kapitdlova pFiméfenost ( tis. K¢/ % ) 2009
Kapitalova pfimérenost 19 %
Kapital ( celkova vyse ) 32683
Plvodni kapital ( Tier 1) 40 469
Dodatkovy kapital ( Tier 2) 0
Kapital na kryti trzniho rizika ( Tier 3 ) 0
Odéitatelné polozky od puvod. a dodat. kapitalu 7 786
Kapitalové pozadavky celkem 13 867
Kapitalové pozadavky Kk ivérovému riziku celkem 1316
Kapitalové pozadavky k vypofadacimu riziku 0
Kap. poz. k poziénimu, ménovému a komoditnimu riziku celkem 3 830
Kapitalovy pozadavek k operacnimu riziku celkem 8721
Kapitalové pozadavky k riziku angaZzovanosti obchodniho portfolia

Kapitalové pozadavky k ostatnim nastrojam obchodniho portfolia 0
Prechodna kapitalovy pozadavek — dorovnani kK BASEL | {
Dalsi pomérové ukazatele 2009
Zadluzenost | 21.26 %
Zadluzenost 11 27.01 %
Rentabilita pramérnych aktiv 26.25 %
Rentabilita primérného vlastniho kapitalu 40,30 %
Rentabilita trzeb 25,09 %
Spravni naklady na jednoho zaméstnance I 367 tis. K¢

RSJ as., IC DO884KSS - Viroeni zpriva 2009 Strana 13



Vynosy (v tis. K¢&) 2009

Vynosy z NYSE Liffe ( DMM Stipends ) 28 591
Provize za obhospodafovani majetku zakaznika 55121
Provize za prijimani a predavani investi¢nich pokynii 602
Vynosy z prodeje cennych papirti — vlastni akcie 1277
Vynosy z devizovych operaci 5 065
Vynosy z aroku 258
Vynosy z prodeje a aktualizace software 17 254
Zisky z prevodu Ucasti 6523
Vynosy z prodeje dlouhodobého hmotného majetku 1411
Ostatni vynosy |
Celkem vynosy 116 103

Zakladem pro vypotet pfispévku do Garanéniho fondu obchodnikii s cennymi papiry jsou provize za
obhospodafovani majetku zakaznikil, provize za pfijimani a predavani investicnich pokynii a vynosy

z NYSE Liffe. celkem castka 84 314.- tis. K¢,

RSJ as. 1C 00884855 - Vyrodni zpriva 2009
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VI. Pfedstavenstvo v roce 2009

Jméno funkce od do
Ing.Libor Winkler, CSc. predseda 18.7.2001 [23.2.2010
Ing. Libor Winkler, CSc. clen 23.2.2010 |dosud
Karel Janecek, PhD clen 13.7.2006 |23.2.2010
Karel Janecek, PhD predseda 23.2.2010 |dosud
Ing. Tomas Janedek tlen 18.7.2001 |6.2.2009
Ing.. Michal Sanak Elen 6.2.2009 | dosud
Ing. Libor Winkler, CSc.

Je akcionafem RSJ, podili se na strategickém Fizeni spoleénosti. V praxi zirocuje svoje hluboké
skugenosti s Fizenim burzovniho obchodnika a budovanim back-office. adetniho a provozniho zazemi.
V RS je zodpovédny za fizeni rizik. Je absolvent Vysoké skoly zemedélské v Brné. v letech 1990 —93 se
zabyval studiem matematické informatiky na Masarykové univerzité. Je drzitelem makléiské licence
(kategorie L.ILJIL ) od roku 1993. Ma jedenact let praxe na tuzemskych a Sest let na zahrani¢nich
financnich trzich jako hlavni makléf. Tii roky pusobil jako ¢len dozoréi rady u obchodnika s cennymi
papiry Katnek Securities, jeden rok jako jednatel. Osm let pasobil jako predseda predstavenstva
spolecnosti RSJ Invest, a.s., nyni je ¢lenem predstavenstva.

Karel Janeéek, PhD

Je zakladatelem spolecnosti RSJ a zérovei jejim nejvesim akcionafem. Ve spoleénosti zodpovida za
obchodovani na derivatovvch burzach. Vytvari matematické modely, stanovuje investiéni strategii a
podili se na vyhledavani novych prilezitosti. Publikuje v prestiznich védeckych casopisech v oblasti
aplikaci stochastické analyzy a prednasi na Matematicko-fyzikalni fakulté Univerzity Karlovy.

Je absolventem Matematicko fyzikaini fakulty University Karlovy v Praze - obor matematika a teoric
pravdépodobnosti. Je také absolventem Bradly University, Peoria v USA — obor finance. V roce 2004
Gspésné dokonil postgradualni studium na Carnegie Mellon University, Pittsburgh v USA a ziskal titul
PhD. Je drzitelem Certifikatu Treasury Bond & Note Futures a Advanced Futures spole¢nosti Carrtfutures
(New York). Je drZitelem maklérské licence kategorie 1., L., 1L (od roku 1995 - kategorie [., I1.. od roku
2002 - kategorie I11.). Ctyfi roky byl ¢lenem dozoréi rady RSJ Invest, a.s.. tfi roky ¢lenem predstavenstva
a nyni je piedsedou predstavenstva.

Ing. Michal Sanak

V RSJ pracuje na pozici feditele informacnich technologii. Ve spolecnosti pisobi od roku 2001, kdy se
podilel na zahdjeni algoritmického obchodovani RSJ. Od pocatku se vénoval tvorbé technologického
zazemi spolednosti, zejména vyvoji blackboxu a budovini veskeré technologické infrastruktury. Je
akcionarem RSJ. Odpovida za celou infrastrukturu pro algoritmické obchodovani v oblasti technologii a
komunikaci, coz piedstavuje zejména navrh a vyvoj vlastnich systému a veskere vztahy s burzami a
tretimi stranami. Je absolventem VSE v Praze se specializaci na informacni technologie, penézni
ekonomii a bankovnictvi. ,
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VIl. Dozorci rada v roce 2009

Jméno funkee od do
Ing.Viclav Dejémar predseda 17.5.2001 |dosud
Ing.Karel Janecek ¢len 13.7.2006  |26.5.2009
Ing.Michal Sanik clen 28.5.2008 ]6.2.2009
Ing. Tomas$ Janecek ¢len 6.2.2009 dosud
Ing. Bronislav Kandrik Clen 26.5.2009 | dosud

Ing. Vaclav Dejémar

Je absolvent VSE v Praze — obor finance a bankovnictvi. Ma deset let praxe ve vedoucich funkcich u
spole¢nosti zabyvajicich se informa¢nimi systémy, internetem a reklamou. Osm let pisobi jako predseda
dozoréi rady spoleénosti RSJ a.s.

Ing. Tomas Janecek

Pracoval v RSJ na pozici manaZera rizeni lidskych zdroji. Je absolventem VSE v Praze se specializaci na
finance a obchodni pravo. Je drzitelem maklérské licence kategorie L., 1L, I11. (od roku 1996 - kategorie 1.,
[I.. od roku 2002 - kategorie I1l.) Ma deset let praxe u spoletnosti RSJ Invest na pozicich makléfe a
portfolio managera. Zabyva se prednaskovou ¢innosti k problematice kapitalového trhu. Sedm let byl
¢lenem predstavenstva spolecnosti RSJ Invest. a.s.

Ing. Bronislav Kandrik

Je absolvent VSE v Praze — obor finance a bankovnictvi. Ve spole¢nosti RSJ a.s pracuje od roku 2003.
Od roku 2007 je vedoucim oddéleni trading desk.

RSJ as., IC (00884855 - Vyrotni zprava 2009 Strana 16



Vill. Clenstvi élenu predstavenstva a dozoréi rady v organech jinych pravnickych
osob

Ing. Vaclav Dejémar

Nizev spole¢nosti funkce
INTERACTIVE ONE s.r.0. Jjednatel

I13CZ s.r.o. jednatel

BOX a.s. ¢len dozoréi rady
Ing.Tomas Janecek

Nizev spole¢nosti funkce

JKT Technik, spol. s r.o. jednatel

Materska skola Duhovka, s.r.o. jednatel

Maagd a.s. pfedseda dozoréi rady
SUNATWORK, a.s. ¢len predstavenstva

RSI as.. 1C DORR4SSS - Vyroéni zpriva 2009 Strana 17



IX. Organizaéni schéma spoleénosti

Valna hromada

Pfedstavenstvo
I ]
Pracovisté Praha
Matematicko- Utvar fizeni rizik
analyticky utvar
Utvar pro styk s Utvar compliance
klienty a PR
Utvar spravy ITACT Utvar office Interni audit
prostfedkl a management a HR
infrastruktury
Utvar vyvoje Utvar IS obchodnika
Utvar portfolio
managementu a
obchodovani

V Praze, dne 1 dubna 2010
. /
10 1) / fi
Witk Qq\ A 1
Ing. Libor Winkler, CSc.
¢len predstavenstva RSJ as.

Dozoréi rada

Pracovité Plzef

(Utvar vypofadani obchodl a
ucetnictvi

RSJ as.. IC 00884855 - Vyrotni zpriva 2009
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RSJ as.

Nekonsolidovana rozvaha

Aktiva
] . - tis. K& o 31122008  31.12.2009

| 1. Pokladni hotovost, vkiady u centralnich bank 101 102

3 | Pohledavky za bankami 178 626 273173

| Viom a)splatné napozadani 139 363 273173
"~ b) ostatni pohledavky - 39263 0|
] Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 256 588 465608
‘— | viom- a) splatné na pozadani o 256 588 465 608 '|
5. i_ﬁluhové cenné papiry - - | 0 10351
v tom: a) vydané viadnimi institucemi 0 10 351 |
6| Akce podilovélisty aostatnipodlly 2 — 0.
8 | Ugastsrozhodujicim vivem | 193 0

‘ 1 b)vostatnich subjektech 193 | 0
"9 | Diouhodoby nehmotny majetek - 1215 1476
10. | Diouhodaoby hmotny majetek I 6 067 7 ?86_'|
11. | Ostatni aktiva 3095 4326
i3, NaKiady a pfijmy pfistich obdobi | 870 1505

| Aktiva celkem 446 757

764 327 ‘

Pasiva

tis. K&

-

31.12.2008  31.12.2009 |

4| Ostatni pasiva 403 609 698 670
5 | Vynosy a vydaje pfistich obdobi h - 1613 2222 |
"8 | Zakladni kapital B I " 25630 26809
i "~ Ztho a) splaceny zakladni kapital . 27 000 | 27 000
- b) viastni akcie — T A3 -191
’70, Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 2514 2477
— | b L

c) ostatni fondy ze zisku ' 418 337
5T Ooafovact rozdily - | 51 0
| ¢)zpfepottu ucasti T s 0
"14.  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztréta z pfedchozich obdobi | 12 548 12997
‘ 16. | Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi T gea 21182

| Pasiva celkem 446 757

764 327



RSJ as.

Podrozvaha
) tis.KE | 31.12.2008 31.12.2009
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci ' -1117 5664 |
7. Hodnoty prevzaté k obhospodafovani | 616 086 1652213 |

Podrozvahova pasiva celkem 614 969 1657 877



RSJ a.s.
Vykaz zisku a ztraty

I tis.Ké 731.12.2008  31.12.2009
1. Vynosy z Urok( a podobne vynosy 556 258
| Zztoho: uroky z dluhovych cennych papird a 0 42
""" 0 15

2. | Naklady na Uroky a podobné naklady

z toho: uroky z diuhovych cennych papirl 0 15
3. Vynosy z akcii a podilu o ) 0
4. Vynosy z poplatki a provizi o o 70232 84 314
5. | Nakiady na poplatky a provize - - 12410 18 589_':
6. | Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 1239 -1084
:_?". ' Ostatni provozni vynosy R - 747 25189
8. | Ostatni provozni naklady 12594 6 031
9. | Spravni naklady o 50738 51941
| a) nakiady na zaméstnance R o 33207 | = 35167
z toho' aa) mzdy a platy - 23981 27 046
i ab) socialni a zdravotni pojisténi - B 8155 7250
| | b) ostatni spravni naklady | 1_? 531 . 16 7?4 |
11. | Odpisy, tvorba a poutiti rezerv a opravnych poloZek 6 874 5462
‘ k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
' 19. | Zisk neho ztrata za t&etni obdobi z bézné innosti pred 1467 = 26639
zdanénim
23. | Danz pHijmu o 573 5487
894 21152

24, | Zisk nebo ztrata za aéetni obdobi po zdanéni




RSJ a.s.
Prehled o zménach vlastniho kapitalu

- tis. KE Zakladni  Viastni Rezer Kapital | Ocen. = Nerozdél | Zisk/ztrata Viastni
kapital akcie vni fondy | rozdily zisk/ bé&zného  kapital
fond | ztrata roku celkem
min.let
Stav 27000 -1370 2096 418  -51 12548 894 41535
k 31.12.2008 '
| Ocehovaci 0 0 0] 0 51 0 o 51
! rozdily

nezahr. do

HV

]' Cisty zisk
| bézného
obdobi
"Pfevodydo = 0 0] 44 400 | 0 0/ -444 | 0
fondu |
Pouziti fondd 0 0 0 -481
Nakupy a 0 11791 0| 0

21152 | 21152

(=]
o
(=]
D:
o
o

-481
0 0| 1179 |

prodeje
viastnich

akeil

Ostatni | 0 0 0 0] 0 449 - 450 ‘
| zmeény |
Stav 27 000 -191 2140 337 0 12997 21152
i k 31.12.2009 |

-1

63 435
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1. VSeobecné udaje

1.1. Zakladni udaje o spole¢nosti

Nazev spolecnosti: RSJ Invest, a.s. ( dale jen ,Spoleénost’)
Sidlo: Trzisté 366/13, 118 00 Praha 1, Mala Strana
IC: 00884855

Zapisy do OR:

e 18.7. 2001, zména pravni formy spole¢nosti z RSJ Invest, spol. s r.o. (den zapisu do OR
31.5.1994) na RSJ Invest, a.s.
Krajsky soud v Plzni, oddil B, vioZka 932

» 6.10.2008, zména sidla Spoletnosti
Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 14743

* 2.12.2008, rozsifen pfedmét podnikani o vyrobu, obched a sluzby neuvedené v pfilohach
1 az 3 Zivnostenského zakona

1.2. Organy spole¢nosti — stav k 31.12.2009

Predstavenstvo:

Pfedseda: Ing. Libor Winkler, CSc.
Clen: Mgr. Karel Janeéek, MBA, PhD.
Clen: Ing. Michal Sariak

Dozorci rada:

Pfedseda: Ing. Vaclav Dejémar
Clen: Ing. Tomas Janecek
Clen: Ing. Bronislav Kandrik

1.3. Akcionafi spole¢nosti — stav k 31.12.2009

Mgr. Karel Janegek, MBA, PhD. podil na zakladnim kapitalu 42.00%
Ing. Vaclav Dejémar, podil na zakiadnim kapitalu 21.00%
Ing. Libor Winkler, CSc. podil na zékladnim kapitalu 11.70%
Ing. Tomas Janecek, podil na zakladnim kapitalu 11.00%
Ing. Michal Sanak, podil na zakladnim kapitalu 5.00%

Ing. Karel Janecek, podil na zakladnim kapitaiu 3.31%

Ing. Martin Kulhanek, podil na zakladnim kapitalu 3.00%
Ing. Bronislav Kandrik, podil na zakladnim kapitalu 1.00%
Mgr. Martin Duchacek, podil na zakladnim kapitalu 1.00%
Mar. Anton Tyutin, podil na zakladnim kapitalu 0.50%

(RSJ as., podil na zakladnim kapitalu 0.49% - viastni akcie)

1.4 Predmét podnikani:

Pfedmétem podnikani je vykon &innosti obchodnika s cennymi papiry vrozsahu povoleni
udéleného podle zvlastniho zakona. Spolecnost poskytuje sluzby obchodnika s cennymi papiry na
zakladé licence vydané Ceskou narodni bankou

Vroce 2008 byl rozSifen pfedmét €innosti Spoleénosti o dalsi registrovanou podnikatelskou
Cinnost — poskytovani software, poradenstvi v oblasti informaénich technologii, zpracovani dat,
hostingove a souvisejici ¢innosti a webové portaly.
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2. Uplatnéné tucetni metody

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach viastniho kapitalu a
souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem €. 563/1991 Sb. o ucetnictvi ( ve znéni
pozd&jSich predpisl), vyhlaskou & 501/2002 Sbh. (ve znéni pozdéjSich pfedpisu) vydanou
Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi ucetnimi standardy pro finan€ni instituce.

Hlavni zasady vedeni ucetnictvi:
+ pené&zni prostfedky klientl jsou vedeny na bankovnich uétech oddélenych od
bankovnich Uétu Spoleénosti,
» na kazdé dispozici s penéznimi prostfedky a investiénimi instrumenty se podileji
dva opravnéni pracovnici,
¢ struktura analytickych Gctl zajistuje pfedevsim:
- oddélenou evidenci penéznich prostiedku klientd a Spoletnosti,
- oddélenou evidenci obchodl s investiénimi nastroji uzavfenych pro klienty a
obchodu s investiénimi nastroji uzavienych na vlastni ucet Spolecnosti,
- oddélenou evidenci pohledavek a zavazklu Spoleénosti souvisgjicich s
poskytovanim investiénich sluzeb vici jednotlivym klientum,
« k vypofadani obchodu s investiénimi nastroji uzavienych pro klienta jsou pouzity
vyhradné penézni prostfedky tohoto klienta,
« pracovnici povéfeni vedenim Géetnictvi se podili na pinéni €innosti pfi zajisténi
rekonciliace a soucinnosti vudi internimu a externimu auditorovi.

Okamzikem uskuteénéni Ugetniho pfipadu je zejména okamzik nakupu a prodeje jednotlivych
druht finanénich a investiénich nastroju, doloZzeny dennimi pohyby na vypisech z obchodniho
systému Spoleénosti nebo na vypisech tfetich osob, dale vyplata nebo pfevzeti penéznich
prostfedkil, nabyti nebo zéanik viastnictvi, popf. prav k cizim vécem nebo vznik pohledavky nebo
zavazku, jejich zména nebo zanik.

Za okamzik uskuteénéni ugetniho pfipadu je povaZovan zejména ve vztahu kpenéznim
prosttedkGm a investi&nim instrumentim klientd, at uz pfi G&tovani v rozvahovych ¢&i
podrozvahovych aktivech nebo pasivech, okamzik vyporadani.

Castky uvedené v Uéetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ceskych korun ( tis.KE ), neni-li
uvedeno jinak.

Ucetnictvi Spoleénosti je od 1.1.2007 vedeno v informagnim systému Helios Orange spolegnosti
Assseco Solutions, a.s. (dfive LCS International, a s.). U ugetnich programu je prubézné provaden
upgrade.

2.1. Uplatnéni novych Uéetnich metod a postupti

Spoleénost RSJ a.s. se stala s u¢innosti od dne 1.1.2009 podle § 94 odst.1 zakona ¢. 235/2004
Sb.. o dani z pfidané hodnoty, platcem dané z pfidané hodnoty. Od 1.1.2006 do 31.12.2008 byla
Spoleénost pouze osobou identifikovanou k dani.

S vyjimkou odligného pfistupu k odvodu a uplatiiovani dané z pfidané hodnoty nebyly v roce 2009
pouZity zadné nové uéetni metody ani postupy ve vztahu k uéetnim metodam a postupum
pouzivanym v roce 2008

PFi tvorbé uétu jsou vyuZivany tyto uctové skupiny:

+ Uctova skupina 11 — Pokladni hodnoty

e Uétova skupina 13 - Vklady, uvéry a ostatni zavazky a pohledavky za bankami

o (¢tova skupina 31 - Pevneé terminové operace

s Uc¢tova skupina 32 - Penize na cesté

+ (ctova skupina 34 - Ostatni pohledavky a zavazky

e Uétova skupina 35 - Casové rozliseni, dohadné polozky, uspofadaci ucet

e Uctova skupina 36 - Realizovatelné cenné papiry a ostatni podily

e Uctova skupina 37 - Pohledavky a zavazky z obchodovani s cennymi papiry a z emise
vlastnich cennych papiru -~

e UCtova skupina 41 - Dlouhodobé finanéni investice

e (Ctova skupina 43 - Diouhodoby hmotny majetek a jehe pofizeni

e (Etova skupina 47 - Diouhodoby nehmotny majetek a jeho pofizeni

s Uctova skupina 48 - Zasoby

RSJ as.. IC 00884855 - Priloha k adeini ziavéree k 31.12.2009 Strana 4/18



Uctova skupina 55 — Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

uctova skupina 56 - Zakladni kapital a kapitalové fondy

uctova skupina 57 — Pfevedeny hospodarsky vysledek

Uctova skupina 58 — Zavérkove Ucty

UCtova skupina 59 — Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni

¢tova skupina 61 - Nakiady na finanéni ¢innosti

uctova skupina 63 — Spravni naklady

uctova skupina 66 — Ostatni provozni nakiady

Uctova skupina 67 — Mimofadné naklady

uctova skupina 68 - Dan z pfijmu

uctova skupina 71 — Vynosy z finanénich ginnosti

uctova skupina 76 — Ostatni provozni vynosy

Uetova skupina 77 - Mimofadné vynosy

uctova skupina 81 a 82 — Vnitropodnikové ucty

uctova skupina 94 — Pohledavky a zavazky ze spotovych operaci s trokovymi nastroji
Uctova skupina 85 — Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci

uctova skupina 88 - Pohledavky a zdvazky z hodnot v (Uschové, spravé. uloZeni a
Z obhospodarovanych hodnot

e Uctova skupina 99 - Uspofadaci a evidenéni ucty

Jednotlivé ucty jsou rozdéleny podle své struktury do 5 skupin uétu:

» et 3. osoby ( banka 131, 133, 313, 372, 373, zu¢tovani s trhy 379 ) — 17-ti mistna struktura,

e et klienta ( 375 ) — 9-ti mistna struktura,

* U(cet klienta podrozvahovy ( 951 a 952 open equity, 998 podkladova aktiva derivatl ) — 16-i
mistna struktura, podrozvahovy et 981 - zakaznicky majetek ma od 1.1.2009 rozsifenou
19-ti mistnou strukturuy,

* Ucet provozni ( rozvaha, vysledovka, pocateéni a koneéné Uéty rozvazné a podrozvazné ) —
6-ti mistna struktura,

(et speciaini ( penize na cesté 323 a 810, pfevodové uéty 820, evidenéni uéet 999100 ) —

8 pozic,

Pro spravné fungovani propojeni informaéniho systému Helios Orange s Obchodnim systémem I1.
- RSJ Invest ( tzv. Heller ) a automatické Uctovani téméf viech pfipadu v klientském Ucetnim
okruhu je vyuZivana cela fada obchodnich kontaci a specidlnich Eiselniki — &iselnik mén, 3. osob,
specifikaci 1 a 2, Ciselnik instrumentd, transakci, subjektl a ¢iselnik brokerskych &isel.

Samotné Uétovani v klientském Ucetnim okruhu probihd die Implementaéni studie IS Helios
Orange, ktera byla zpracovana spoleénosti NESOS, a.s., a Pracovniho postupu pro obchodni
ucetnictvi RSJ Invest, a.s. platného pro rok 2009

V usporadani polozek Rozvahy, Vykazu zisku a ztraty a ani v uspofadani poloZzek Podrozvahy
nedoslo meziroéné k Zadnym zménam.

2.2. Cizi mény a kurzové rozdily

K ocenéni pohledévek a zavazkl v cizich ménach v prib&hu bé&zného Udetniho obdobi je
pouzivan k okamziku uskute¢néni Gcetniho pfipadu denni kurz vyhlasovany Ceskou narodni
bankou. Veskera cizoménova aktiva a pasiva jsou k rozvahovému dni pfecenéna kurzem CNB
stred k datu 31.12. ( pfipadné se pouzije nejblizsi predchozi vyhlasovany kurz ).

Kurzové zisky a ztraty z pfepottu cizoménovych aktiv a pasiv pfipadajicich Spoleénosti jsou
vykazovany ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci® kromé
ocenovacich rozdilu k cizoménovym Uéastem s rozhodujicim nebo podstatnym viivem, které se
Utuji na kapitalovy Gcet 564100 a jsou souéasti poloZky rozvahy .Ocefiovaci rozdily z pfepottu
Ucasti”.

Kurzové zisky a ztraty z pfepoétu cizoménovych klientskych aktiv a pasiv jsou v prub&hu bézného
ucetniho obdobi vykazovany na rozvahovém uspofadacim uétu kurzovych rozdilt ( uéet 357000 )
stim, Ze se k poslednimu dni kaZzdého kalendafniho mésice a také ke dni sestaveni Géetni
zavérky zauctuji kurzové zisky nebo ztraty ( dle konecného zistatku tohoto U&tu ) na Géty nakladu
( 616000 ) nebo vynaosl ( 716000 ) Spole¢nosti.
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2.3. Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady jsou ctovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Vynosy z urokl a
podobné vynosy" a ,Naklady na Groky a podobné naklady* Vynosové troky zahrnuji predevsim
aroky z terminovanych a béznych Gctu a uroky z diuhovych cennych papird.

2.4.Vynosy z poplatkl a provizi

Vynosy z provizi za zprostfedkovani obchodl pro klienty a snimi souvisejici poplatky jsou
Uctovany k datu vypofadani obchodu a ve vykazu ziski a ztrat vykazany v polozce , Vynosy
z poplatkd a provizi*

Provize od ffetich stran se uctuji pfedpisem na zakladé obchodnich podminek smiuvniho vztahu
s tfetimi stranami. Vyznamnou &ast této polozky tvofi provize za obhospodafovani portfolia RSJ
PowerFunds, Inc. PCC a odmény za ,market making" na burze NYSE Liffe ( DMM Stipends ).

2.5. Diouhodoby hmotny a nehmotny majetek

2.5.1. Dlouhodoby hmotny majetek

Diouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz ocenéni je vyssi nez 40 tis. K& a
doba jeho pouzitelnosti je delsi nez 1 rok. V aktivech je tento majetek zachycen v Uétové skupiné
43

Hnﬁotnfr majetek se ocenuje pofizovaci cenou, jejiz soutasti je samotna cena pofizeni a dale
vSechny naklady nutné k pofizeni a uvedeni majetku do stavu zpUsobilosti k uZivani.

Jednotlivy hmotny majetek ( popf. soubor majetku ) je zafazen do odpisové skupiny dle § 30.
Dlouhodoby hmotny majetek zafazeny do uzivani do 31.12.2004 byl odepisovan zrychlené dle
§ 32, majetek zafazeny do uzivani po tomto datu je odepisovan die § 31 rovnomérmneé

a) Vyse ro€nich odpist hmotného majetku je u majetku pofizeného do 31.12.2008 a majetku
pofizeného od 1.1.2009 do 31 12.2009 a zafazeného v odpisovych skupinach 3, 4, 5 3 6 rovna
odpisum danovym podle zakona &. 586/1992 Sb. o danich z pfijmu (ve znéni pozdéjsich pfedpisu)
vzhledem k tomu, Ze pfedpokiadana doba Zivotnosti se vyznamné neodchyluje od doby
odepisovani dle zakona o danich z pfijmu.

Technické zhodnoceni tohoto hmotného majetku zvysuje jeho vstupni cenu, jestlize je dokonéeno
a uvedeno do stavu zpusobileho obvykiému uzivani a souéasné jeho hodnota u jednotlivého
majetku pfesahne limit 40 tis. K& v daném zdanovacim obdobi.

Technické zhodnoceni nedosahujici tohoto limitu je uétovano pfimo do naklad(, ve vykazu zisku a
ztraty je soucasti polozky ,Spravni naklady”.

b) U hmotného majetku pofizeného od 1.1.2009 do 31.12.2009 a zafazeného do 1. odpisové
skupiny je stanovena doba odepisovani podle pfedpokladané zivotnosti rovnomérmé na 36 mésici
( pro tento majetek byl vyuzit mimoradny 12-ti mési&ni rovnomérny dafovy odpis dle § 30a
zakona o danich z pfijmu ).

U hmotného majetku pofizeného od 1.1.2009 do 31.12.2009 a zafazeného do 2. odpisové skupiny
je stanovena doba odepisovani podle predpokiadané Zivotnosti rovnomérné na 60 mésicl ( pro
tento majetek byl vyuzit mimoradny 24-ti mésiéni rovnomeérny danovy odpis dle § 30a zakona o
danich z pfijma ).

Technickeé zhodnoceni tohoto hmotného majetku nezvysuje jeho vstupni cenu. Jestlize je
dokonceno, zatfidi se do odpisové skupiny, ve které je zatfidén hmotny majetek, na kterém ie
technicke zhodnoceni vy$si nez 40 tis. K& provedeno a odpisuje se samostatné.

Technické zhodnoceni nedosahujici limitu je G&tovano pfimo do naklady, ve vykazu zisku a ztraty
Je soucasti polozky ,Spravni naklady”.

c) Specialnim pfipadem je viastnictvi technickych zhodnoceni na nemovité kulturni pamatce,
Wratislavském palaci v Praze, ktera se samostatné odepisuji rovhoméme po dobu pfedpokladane
vyuziteinosti najemnich prostor a technicka zhodnoceni pronajatych prostor v Kefové ulici v Pizni.
ktera se odepisuji rovnomérné po dobu 50-ti let.

d) Spolecnost viastni také hmotny majetek neodepisovany, kterym Jsou umélecka dila.
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Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se G¢tuji pfimo do naklady, ve vykazu zisku a
ziraty jsou uvedeny jako soudast poloZky . Spravni naklady".

2.5.2. Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz ocenéni je vyssi nez 60 tis. K& a
doba jeho pouzitelnosti je delsi nez 1 rok. V aktivech je tento majetek Zachycen v Uctové skupiné
47

Nehmotny majetek se ocefuje pofizovaci cenou, odepisuje se rovnomérne. Vyse ro¢nich odpisl
nehmotneho majetku je stanovena podie odpisového planu po odhadovanou dobu Zivotnosti
majetku

a) Spolecnost viastni zejména softwarové produkty nebo jejich technickd zhodnoceni . U kterych
byla stanovena doba pouziteinosti 36 mésicu, ktera odpovida § 32a zakona o danich z pfijma.

b) Dale spole¢nost viastni nékolik ochrannych znamek, u kterych je pravo uzivani sjednano
smlouvami na dobu uréitou.

Technické zhodnoceni zvySuje vstupni cenu dlouhodobého nehmotného majetku, jestlize je
dokon¢eno a souéasné jeho hodnota u jednotiiveho majetku presahne limit 40 tis. K& v daném
zdanovacim obdobi.

Technické zhodnoceni nedosahujici tohoto limitu je G&tovano pfimo do nakladu, ve vykazu zisku a
ztraty je soucasti polozky ,Spravni naklady*.

2.5.3. Drobny hmotny a nehmotny majetek

Spole¢nost dale zachycuje v rozvaze tzv. «drobny* hmotny a nehmotny majetek v pofizovaci cena
nad 5 tis. K&, s dobou pouziteinosti delsi nez 1 rok, ktery ovéem nedosahuije limitu pro dlouhodoby
hmotny a nehmotny majetek. Tento drobny majetek také odepisuje podle odpisového planu a
uplatiuje tyto ucetni odpisy jako vydaj na dosazeni, zajisténi a udrzeni zdanitelnych pfijma.

2.6. Cenné papiry

Cenné papiry ( dale také .CP* ). o kterych je Gétovano v aktivech Spole¢nosti a které nejsou
povaZovany za (casti s rozhodujicim nebo podstatnym viivem se dle zakona &leni na cenné
papiry k obchodovani, realizovateiné CP & cenne papiry drzené do splatnosti. Cenné papiry jsou
vrozvaze zachyceny v polozce ,Diuhové cenné papiry’ a v polozce ,Akcie, podilové listy a

ostatnl podily".

CP k obchodovani zahmuji finanéni nastroje, ktere jsou urceny k aktivnimu obchodovani na
finanénich trzich, k dosahovani zisku z cenovych rozdill v kratkodobém &asovém obdobi.

CP drzené do splatnosti Jsou finanénimi aktivy se stanovenou splatnosti, u nichz ma Spole&nost
umysl a zaroven schopnost drzet je do splatnosti.

CP realizovatelné jsou finanéni aktiva, ktera Spolecnost nezafadila mezi cenné papiry
k obchodovani ani cenné papiry drzené do splatnosti.

Cenné papiry uréené k obchodovani a realizovateiné CP jsou od okamziku sjednani jejich nakupu
do okamziku sjednani Jejich prodeje precefovany na realnou hodnotu. Zmeény realnych hodnot
jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®. Pfi
prodeji cennych papiru je rozdil mezi ocenénim cennych papirl v Getnictvi a prodejni cenou
v okamziku vypofadani prodeje zuétovan do vykazu zisku a ztraty jako zisk nebo ztrata z prodeje
cennych papiru v polozce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Pfecenéni na realnou hodnotu se realizuje k poslednimu dni kalendarniho meésice a ke dni
sestaveni Ucetni zavérky.

O vynosech z akcii a podilu se (¢tuje do vykazu zisku a ztraty v poioZce \Vynosy z akcii a podili*: = -
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Cenné papiry drzené do splatnosti jsou od okamziku sjednani jejich nakupu do jejich splatnosti
precenovany k poslednimu dni kazdého kalendafniho mésice a ke dni sestaveni uéetni zavérky
na nab&hlou hodnotu. Zmény hodnot jsou Gétovany do vykazu zisku a ztraty v polozce Vynosy
z uroku a podobné vynosy” a v poloZce _Nakiady na uroky a podobné naklady®.

Cenneé papiry, o kterych je také Uctovano v aktivech Spoleénosti, ale jsou povazovany za Uéasti
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se ocenujl v pofizovaci cené, nepfecenuji se tedy na
realnou hodnotu. Prodeje takovych CP jsou uctovany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Ostatni
provozni naklady" a ,Ostatni provozni vynosy”.

Cenné papiry, o kterych je (¢tovano v pasivech Spole¢nosti — viastni akcie RSJ as. — jsou
ocenovany pfi jejich abytku cenou zjiSténou vazenym aritmetickym priumérem. Prodeje téchto
akcil jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”,

Cenné papiry klientu jsou zachyceny v podrozvahovych pasivech v poloZce .Hodnoty pfevzaté
k obhospodafovani” a jsou ocefiovany reainou hodnotou.

Detailni postup uctovani a ocenovan| cennych papirt zaznamenava ,Pracovni postup - obchodni
Ucetnictvi RSJ Invest, a.s. pro rok 2009°.

2.7. Financni derivaty

Vroce 2002 ziskala spole¢nost RSJ Invest, as. od Komise pro cenné papiry licenci na
obchodovani s finanénimi derivaty. V roce 2009 Spole¢nost obchodovala pouze s burzovnimi
derivaty - urokovymi futures, a to pouze na Gcet klientu.

Na svétovych organizovanych trzich s finanénimi derivaty obchoduje spolec¢nost prostiednictvim
MF Global Inc., New York ( dfive MAN FINANCIAL Ltd. ).

O futures kontraktech se Gétuje na zakladé vypisl od 3. osoby — MF Global Inc. U&tovani probiha
-automaticky na zakladé jiz pfipravenych obchodnich a bankovnich kontaci,

V ugtové skupiné 37 se eviduji pohledavky z derivatl za 3. osobou ( MF Global Inc. ) souvztazné
se zavazky z derivaty vaéi jednotlivym klientim, tzn. poplatky burze, Uroky, zisky nebo ztraty
z uzavfeni pozice, tzv. Settlement' a nebo se zde zachycuji vypofadané zmény reainych hodnot,
tzv. .Futures margin® proti Gétim v uctové skupiné 31 — Zactovani mari.

Ve vykazu rozvahy v aktivech jsou tyto operace vykazany v poloZzce ,Pohledavky za
nebankovnimi subjekty” a v pasivech v poloZzce Ostatni pasiva”.

O jednotlivych nakoupenych a prodanych kontraktech se Uctuje v podrozvaze v uttové skupiné 95
od okamziku sjednani derivatu do okamziku jeho vypofadani v hodnoté podkladového aktiva.
Jedna se o oteviené pozice klientl, které jsou zachyceny ve vykazu podrozvahovych pasiv
v poloZce ,Zavazky z pevnych terminovych operaci”.

Podkladova aktiva derivata se zachycuji v nabé&hlé hodnoté také v podrozvaze, v Uctové skupiné
99 - Jiné hodnoty v evidenci, ale nejsou zaznamenavany ve vykazu podrozvahy.

Detailni postup UEtovani a ocefhovani derivatl zaznamenava _Pracovni postup - obchedni
ucetnictvi RSJ Invest. as. pro rok 2009°. /<

o
2.8. Naklady na zaméstnance, zaméstnanecké vyhody \e

Naklady na zaméstnance jsou soucasti vykazu zisku a ztraty, polozky ,Spravni naklady”

Spole¢nost pfispiva vramci své zaméstnanecké politiky zaméstnancim na stravovani 55%
hodnotou 80.- K& stravenky, na penzijni pfipojidténi zaméstnanclu aZ do vyse 24 tis. K& roéné a
podporuje dalsi vzdélavani zameéstnancu, pfedevsim vyuku jazykovych kurzd.

Tyto pfispévky jsou uttovany pfimo do nakladu.

Spole¢nost takeé poskytuje v ramci zaméstnaneckych vyhod zaméstnancum poukazky Flexi Pass
od spole¢nosti Sodexho Pass CR, a.s. az do hodnoty 20 tis. K& na jednoho zaméstnance za rok.
Poukazky jsou proplaceny ze socialniho fondu, pfipadné z nedanovych nakladu Spolec¢nosti.

K financovani statniho dichodového planu provadi Spoleénost pravidelné odvody do statniho
rozpoc¢tu v zakonem stanovené vysi.
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2.9. Leasing

Zavazky vyplyvajici z majetku uzivaného na zakladé financniho leasingu jsou vedeny
v podrozvahove evidenci. jejich vyse Cini k 31 prosinci 2009 284 tis. K&. Leasingové splatky jsou
casové rozlisovany do nakladu, jejich uctovani se fidi splatkovym kalendafem, ktery je soucasti
leasingove smiouvy.

2.10. Spfiznéné osoby

Spiiznéné osoby jsou definovany takto:

a) ctlenové predstavenstva, dozorci rady a vedouci zaméstnanci Spoleénosti

b) akcionafi s podilem pfesahujicim 10% majetkové Gcasti na Spolecnosti a jimi oviadané
spole€nosti

c) osoby blizké (pfimi rodinni prislusnici) ¢lenum pfedstavenstva, dozoréi rady a vedoucim
zaméstnancum Spolecnosti

d) spole¢nosti, vnichz Elenové pfedstavenstva, dozorél rady a vedouci zaméstnanci
Spoleénosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast

2.11. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zaverky je
zachycen v uCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dikazy o
podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zalctovany v Uéetnich vykazech.
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3. Pouzité finanéni nastroje u uvérového, trzniho rizika

Spoleénost pfistupuje k fizeni rizik v souladu s pozadavky zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, v platném znéni, pozadavky Vyhlasky €. 237/2008 Sb., o podrobnostech
nékterych pravidel pfi poskytovani investicnich sluzeb a v souladu s novymi koncepty
obezfetnostniho podnikani ve smyslu Vyhiasky Ceské narodni banky ¢. 123/2007 Sb., o
pravidiech obezietného podnikani bank, spofitelnich a Gvern ich druzstev a obchodniky s cennymi
papiry ( dale také Vyhlaska BASEL 2 ).

Siedovani a fizeni rizik je upraveno vnitinim pfedpisem Spolecnosti ,Rad kapitalové pfiméfenosti,
fizeni rizik a likvidity". Osobou odpovédnou za fizeni rizik je pracovnik Utvaru fizeni rizik.

3.1. Pristupy fizeni rizik
Spole¢nost uplatiuje pouze zakladni pfistupy k fizeni rizik ve smyslu Vyhlasky BASEL 2.

Vypodet kapitalové pfiméfenosti je provadén prubéZnym udrzovanim kapitalu na individuainim
z4kladé minimalné ve vysi odpovidajici souttu kapitalovych pozadavku k Gvérovemu, trznimu a
opera¢nimu riziku stanovenych na individualnim zaklade dle ustanoveni § 37 a nasl. Vyhlasky
BASEL 2.

Pro vypotet kapitdlového poZadavku k uvérovemu riziku investiéniho i Gvérovému riziku
obchodniho portfolia je aplikovan zéakladni pfistup — standardizovany pfistup.

Pro vypotet kapitdlového pozadavku ktrznimu riziku je aplikovan také zakladni pfistup -
standardizovany.

Pro vypocet kapitalového pozadavku k operadnimu riziku je aplikovan pfistup zakladniho
ukazatele ( pfistup BIA ).

3.2. Uvérové a trzni riziko

Obchodni a investiéni portfolia Spoleénosti odpovidaji portfoliim vymezenym Eeskymi ucetnimi
standardy.

Obchodni portfolio ve smyslu Vyhlagky BASEL 2 odpovida ve vztahu k investiénim nastrojim
nasledujicim portfoliim investignich nastrojl ( cennych papiru ) vymezenym v ucetnictvi .

e ocefované realnou hodnotou proti uétiim nakladi nebo vynosu
Spoleénost zasadné nepofizuje nastroje do obchodniho portfolia a neobchoduje aktivné na viastni
uéet. Povoleni k investiéni sluZbé& obchodovani na viastni et udrzuje z dlvodu pozadavku a
podminek &lenstvi &i G¢asti na regulovanych trzich pfipadné na jejich vyporadacich systémech.

Investigni portfolio ve smyslu Vyhlasky BASEL 2 odpovida ve vztahu k investiénim nastrojum
nasledujicim portfoliim investi¢nich nastroju ( cennych papirl ) vymezenym v Géetnictvi :

+ realizovatelne

« drzené do splatnosti

o dluhové cenné papiry pofizené v primarnich emisich neurcené k obchodovani
Do investiéniho portfolia kromé investinich nastroju spadaji veskeré polozky aktiv a podrozvahy
pfedstavujici vyhradng _aktiva RSJ" ( tzn. bez klientskych aktiv' ), které nejsou soucasti
obchodniho portfolia a nejsou odéitatelnou polozkou od kapitalu.
Kazda polozka investiéniho portfolia ma stanoven typ Uvérove expozice, rizikovou vahu a typ
subjektu v(iéi kterému expozice existuje v souladu s Pfilohou &.4 Vyhlasky BASEL 2.

Spoleénost nepodstupuje Uvérové expozice obchodniho porfolia, neaplikuje viastni ratingy a
v piipadé potieby aplikace externiho ratingu postupuje v souladu s Vyhlaskou BASEL 2 a dle
seznamu piisludnych zapsanych ratingovych agentur vedeného regulatorem.

Spole¢nost je opravnéna poskytnout pujcky &i Gvéry svym zaméstnancum, ¢lenum organu a
akcionarum pfi spinéni pfislusnych pravnich pfedpisu a pravidel pro stiety zajmu. Tyto avéry nebo
pujéky budou zafazeny do kategorie expozic ostatni expozice” ve smyslu § 84 odst. 1 pism. p)
Vyhlasky BASEL 2 a bude jim pfifazena rizikova vaha 100%.
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Spole¢nost se zaméfuje s vyuzitim vlastniho obchodniho systému na poskytovani investiéni
sluzby .asset management’. Pfi poskytovani této sluzby dodrzuje primamé limity vyplyvajici
z investiéni strategie sjednané s klientem.

Spoletnost se zabyva zejména elektronickym obchodovanim finanénich derivaty, které jsou
kotovany na nejvétsich svétovych derivatovych burzach. Jedna se na NYSE Liffe v Londyné o
futures kontrakty Euribor, Short Sterling, Euroswiss, Eonia, Long Gilt a FTSE.

Na Chicago Mercantile Exchange v Chicagu o futures kontrakty Eurodollar a 30 Days Fed Funds,
na burze Eurex ve Frankfurtu o futures kontrakty Schatz, Bund a Bobl.

3.3. Ostatni rizika

Dulezitym predpokladem pro pinéni povinnosti udrzovat trvale platebni schopnost Spoleénosti
v Ceské méné i cizich ménach je fizeni likvidity.

Spole¢nost fidi likviditu zejména ohledné& svych penéznich zavazki vyplyvajicich z nakladani
s viastnim majetkem véetné pfipadného poskytovani investiéni sluzby obchodovani na viastni
ucet Likvidita je méfena, sledovana a kontrolovana v kazdé z hlavnich mén ( CZK, EUR, USD a
GBP ) na tydenni bazi s moznosti fizeni likvidity na bazi denni.

Obecnou zasadou je oddéleni majetku zakaznikl a majetku Spoleénosti. Zavazky viéi klientim
Spolecnosti tykajici se zakaznického majetku jsou pak uspokojovany na vrub pfedmétného
zakaznického majetku.

4. Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Spole¢nost RSJ a.s. viastnila od roku 2005 managerskou akcii spolednosti RSJ PowerFunds. Inc.
PCC, Port Louis, Mauritijska republika, v nominaini hodnoté& 10.000,- USD, a méla tudiz v tomto
fondu Géast s rozhodujicim viivem.

Dne 1.2.2009 se uskuteénil prodej této akcie a Spoleénost tedy nema od tohoto data 2adné uéasti
v jinych spole¢nostech.

Ocenéni managerske akcie proved| dle § 196a obchodniho zakoniku znalec jmenovany soudem a
pfevod byl schvalen pfedstavenstvem Spoleénosti dne 19.1.2009.
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5. Vyznamné polozky uvedené v rozvaze (v tis. K¢)

5.1. Pohledavky za bankami

Ve srovnani s rokem 2008 doslo v roce 2009 ke zvyseni rozvahovych pohledavek viéi bankovnim
subjektum o 95 mil. K€ zejména z duvodu narustu zakaznického majetku.

tis. K& 31.12.2009
Bézne ucty v bankach pfipadajici spoleénosti 45 458
BézZné ucty v bankach pfipadajici klientum 227 715
Terminované Ucty pfipadajici spoleénosti 0
Terminovane Uty pfipadajici klientim 0
Celkem 273173

5.2. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Ve srovnani srokem 2008 doslo vroce 2009 k narustu rozvahovych pohledavek vuci
nebankovnim subjektum o 209 mil. Ké. Tento enormni narust byl zpusoben pfedevsim rozéifenim
obchodovani s financnimi derivaty na ucet klientl prostfednictvim MF Glabal Inc.

tis. K& 31.12.2009

Pohledavky za obchodniky s cennymi papiry — MF Global Inc. 457 952
Pohledavky za obchodniky s cennymi papiry - ostatni 568
Pohledavky za RSJ PowerFunds Inc. PCC 7 088
Celkem 465 608

5.3. Dluhové cenné papiry

tis. K¢ 31.12.2009

Diuhové cenné papiry celkem 10 351

Spole¢nost ma v drzeni k datu sestaveni Géetni zaveérky dluhopisy Ceské republiky.

5.4. Akcie, podilove listy a ostatni podily

tis. K¢ 31.12.2009

Cenné papiry kétované na burze BCPP 0

Spolecnost nedrzi k datu sestaveni Gcetni zavérky Zadné podilové listy ani jiné podily. Viastni
pouze akcie v nominalni hodnoté 200 tis. K&, jejichZ realna hodnota je nulova.

5.5. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

5.5.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

tis. KE 31.12.2008 Prirustky/ubytky 31.12.2009
Porfizovaci cena 7 884 1723 9607
Opravky -6718 -1 487 -8 2056
Nehmotny majetek pofizeny a dosud nezafazeny 49 25 74
Zustatkova hodnota 1215 261 1476

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen pouze softwarovymi produkty, pfipadné jejich technickym
zhodnocenim a vlastnictvim ochrannych znamek RSJ.
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5.5.2. Diouhodoby hmotny majetek

tis. K¢ 31.12.2008 Prirastky/ubytky 31.12.2009
Pofizovaci cena 24 545 3708 28 253
Opravky -18 478 - 1989 - 20 467
Hmotny majetek pofizeny a dosud nezafazeny 0 0 0
Zustatkova hodnota 6 067 1719 7786

Diouhodoby hmotny majetek obsahuje zejména vypocetni a kancelaiskou techniku, technické
zhodnoceni budov, kancelafsky nabytek, telefonni ustfednu a klimatizagni zafizeni,

5.6. Ostatni aktiva

tis. K¢ 31.12.2009

Pohledavky za odbérateli 3345
Provozni zalohy 716
Pohledavka vici finanénimu Gfadu ( DPH ) 126
_Pohledavky za zaméstnanci. zasoby .ceniny 139
Celkem 4326

5.7. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu

Veskeré pohledavky za akcionafi z upsaného zakladniho kapitalu byly splaceny v mésici lednu
roku 2006

5.8. Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Naklady pfistich obdobi tvofi pfedevsim poplatky za pouZivani terminalu Bloomberg v roce 2010,
zustatky dosud do nakladu nerozpusténych akontaci k majetku pofizeného formou finanéniho
pronajmu, pfedplatné novin a Casopisil a pfedplacené servisni sluzby.

Pfijmy pfistich obdobi tvofi k datu G&etni zavérky neuhrazené slevy od spoleénosti Eurex
Frankfurt AG.

tis.Ké 31.12.2009
Naklady pfistich obdobi 1111
Prijmy pristich obdobi 394
Celkem 1505

5.9. Ostatni pasiva

Ve srovnani s rokem 2008 doslo v roce 2009 k narlstu rozvahovych zavazk( viéi nebankovnim
subjektim o 285 mil. K& vsouvislosti stimto naristem doslo k témef stejné  vysokému
meziroénimu naristu klientskych pohledavek za bankami a nebankovnimi subjekty.

tis.K¢é 31.12.2008
Zavazky vu¢i nebankovnim subjektim 683 760
Zavazky viéi dodavatelum 2013
Zavazky vuéi zaméstnancum 5925
Zavazky vuéi institucim SZ a ZP 753
Zavazky vuci finanénimu Ufadu (z dani) 6 080
Ostatni zavazky a dohadné uéty pasivni 139
Celkem 698 670
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5.9.1. Zavazky vuéi nebankovnim subjektum

tis.K¢& 31.12.2009

Zavazky vucéi pfikazcam ( klienti ) 683 760
z toho: futures 642 840
sprava porfolia 39 096

ostatni klienti 1824

5.10. Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi k 31. prosinci 2009 &ini 2.222 tis. K&. Tvoli je pfedevsim povinny
pfispévek do Garanéniho fondu obchodnikil s cennymi papiry za rok 2009 ve vysi 1 686 tis. K& a
spotfeby energii a plynu za rok 2009 ve Spoleénosti pronajatych prostorach

5.11. Vlastni kapital a rozdéleni zisku

Zakiadni kapital k 31.prosinci 2009 &ini 27.000 tis. K& a je tvofen 27 tis. ks akcii o jmenovité
hodnoté 1 000,- K& za kazdou. Akcie jsou vydany jako akcie listinné na jméno.

Spole¢nost je povinna pridélit (dle obchodniho zakonlku) min. 5 % roéniho zisku do rezervniho
fondu az do vyse 20 % zakladniho kapitalu.

Rozdéleni zisku

Cisty zisk spolegnosti za rok 2008 ve vySi 894 tis. K& byl pouzit ve vyai 45 tis. K& k tvorbé
rezervniho fondu, byl dotvofen socialni fond ve vysi 400 tis. K& a zbytek ve vysi 449 tis. K& byl
pfeveden na (cet nerozdéleného zisku,

Cisty zisk spolecnosti za rok 2009 ve vysi 21 152 tis. K& je navrZen k rozdéleni takto:

tis. K& 2009
Pridél do rezervniho fondu 1058
PFidél do socialniho fondu 500
Nerozdéleny zisk 19 594
Cisty zisk celkem 21152

5.12. Vyznamné polozky uvedené v podrozvaze (vtis. KE)

tis. Ké 2009
Zavazky z pevnych terminovych operaci 5664
Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 1652 213
Podrozvahova pasiva celkem 1657 877

V polozce Zavazky z pevnych terminovych operaci jsou vykazany oteviené pozice klient(
u derivatovych obchodu, nikoli Spoleénosti
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6. Vyznamné polozky uvedené ve vykazu zisku a ztraty (v tis. K¢)

6.1.Vynosy z Uroku a podobné vynosy

Urokové vynosy jsou tvofeny uroky z bankovnich vkladu a aroky z dluhovych cennych papir,
k 31. prosinci 2009 &ini tyto vynosy celkem 258 tis. Ké.

6.2 VVynosy z poplatkt a provizi

tis. Ké 2009
Vynosy z NYSE Liffe (DMM Stipends) 28 591
Provize za obhospodafovani majetku zakazniku 55 121
Provize za pfijimani a pfedavani investi¢nich pokynu 602
Celkem 84 314

6.3 Naklady na poplatky a provize

tis. K& 2009
bankovni poplatky 139
poplatky ze vedeni majetkovych uétl a burzam 492
poplatky za elektronické sluzby 14 108
poplatky za zdroje dat 3754
naklady na ostatni operace 95
Celkem 18 589

6.4. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

tis. K& 2009
Naklady na prodej CP — viastni akcie -1179
Vynosy z prodeje CP — viastni akcie +1277
Naklady na operace z trzniho pfecenéni CP -2
Zisk z trzniho pfecenéni CP 0
Naklady na devizoveé operace — kurzové rozdily -5 245
Vynosy z devizovych operaci — kurzové rozdily +5 065
Celkem -1 084

6.5. Ostatni provozni vynosy a naklady

V roce 2009 doslo ve srovnani s rokem 2008 k narustu ostatnich provoznich vynosu o 24 mil. K¢,
zejména zdlvodu plnéni poskytnutych Spole¢nosti podle nové registrované cinnost, 1)
poskytovani elektronickych sluzeb. Dal$i polozkou, ktera vyznamné v roce 2008 zvysila provozni
vynosy byl prodej (¢asti RSJ a.s. ve Spole¢nosti RSJ PowerFunds, Inc.

V roce 2009 doslo oproti pfedchozimu roku takeé k narlstu ostatnich provoznich nakladg,
nejvyznamnéjsi polozky tvofi povinny pfispévek Garanénimu fondu obchodniku s cennymi papiry
ve vysi 1.686 tis. K&, poskytnute dary ve vysi 2.108 tis. K€ a rozdil z vypofadani DPH pfi
uplatfiovani dané koeficientem za cely rok 2009 ve vysi 1.191 tis. K&.

tis. K& 2009

Ostatni provozni vynosy celkem 25189
z toho: prodeje a aktualizace SW 17 254
zisky z prevodu ucasti 6 523
vynosy z prodeje dlouhodobého majetku 1411

ostatni vynosy 1
Ostatni provozni naklady celkem 7 : 6031
z toho: pokuty a penale 18
dary g 2108
naklady na pfevod tcasti L o 245

ZC dlouhodobého majetku \e 195
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DPH po vypofadani koeficientem 1191
pfispévek do GFOCP 1686
ostatni provozni naklady 588

6.6. Spravni naklady

tis. K& 2009
Naklady na zaméstnance 35 167
Naklady na finanéni leasing 414
Najemné a sluzby s najmem souvisejici 4 990
Nakiady na audit, pravni a ekonomické poradenstvi 1243
Naklady na Skoleni, kurzy 1308
Poplatky za telefon a internet 1053
Naklady na spravu a uzivani informaénich systému 3115
Naklady na reklamu 727
Ostatni spravnl naklady 3924
Celkem 51 941

Ostatni spravni naklady zahrnuji bézné provozni naklady souvisejici s provozem Spoleénosti.
Jedna se zejména o spotiebu kancelafského materialu a pohonnych hmot, opravy a udrzovani
pronajatych prostor a automobill, cestovné zaméstnanci, naklady na pojisténi, reprezentaci, ale
také drobny hmotny a nehmotny majetek neodepisovany s pofizovacl cenou do 5 tis. Ké a
technické zhodnoceni diouhodobého hmotného a nehmotného majetku, které nedosahuje limitu
40 tis. K¢.

6.6.1. Analyza nakladu na zaméstnance

tis. K& 2009

Mzdy celkem 27 046
Z toho: mzdy €lenu statutarniho organu 7 802
mzdy Elenu dozoréi rady 690
Socialni a zdravotni pojisténi 7 250
Ostatni sociaini naklady ( pfispévky na penz.pfipoj stravovani, zak. pojisténi) 871
Celkem 35167

Clenové statutamich a dozorgich organu byli odménovani na zakladé zaméstnaneckych
pracovnich smluv, ztitulu jejich funkci v organech spole€nosti jim nebyly poskytnuty Zadné
odmeény.

6.6.2. Statistika po¢tu zaméstnancu

2008 2009
Prumérny pfepocteny poéet zaméstnancu celkem 40 38
Z toho: pocet lenu predstavenstva 3 3
pocet Elenl dozoréi rady 3 3

6.7. Odpisy hmotného a nehmotného majetku
tis. K& 2008 2009
Odpisy hmotného majetku 4 906 3970
Odpisy nehmotného majetku 1968 1492
Celkem 6 874 5462

6.8. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

tis. K& 2008 ; _ 2009

Zisk 894 |~y oo 21152
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6.9. Dan z pfijmu
6.9.1. Odlozena dan

V roce 2009 vzniknul do&asny zdanitelny rozdil mezi uéetni hodnotou aktiv a dafiovou zakladnou
aktiv, konkrétné rozdil mezi Uéetni zUstatkovou hodnotou dlouhodobého hmotného majetku a
dafovou zUstatkovou hodnotou tohoto majetku.

Utetni hodnota je vy$si nez dafiova zakladna majetku, bude uhrazena ve formé zdanitelneho
ekonomického uzZitku v budoucich obdobich. Spole¢nost Uctuje o dani z pfijmu k Ghradé
v budoucich obdobich z titulu tohoto do¢asného zdaniteiného rozdilu jako o odloZenem danovem

zavazku.
tis. K& 31.12.2009
Ucetni zustatkova hodnota majetku 7 164
Dariova zustatkova hodnota majetku 5972
Zdanitelny dogasny rozdil 1192
Sazba dané z pfijmu na pfisti obdobi 19%
Odlozeny danovy zavazek 226

6.9.2. Celkovy naklad na dan z pfijmu

tis. K& 2008 2009
Zisk pred zdanénim 1467 26 639
Celkem polozky zvysujici zaklad dané 1331 3692
Celkem polozZky snizujici zaklad dané 0 1192
Upraveny zaklad dané 2798 29 139
Danova ztrata minulych let 0 0
Upraveny danovy zaklad 2798 29138
Ostatni upravy zakladu dané (dary) -59 -2108
Zaklad dané z pfijmu 2739 27 031
Sazba dané z pfijmu pravnickych osob 21% 20%
Dai z pfijmu bézna 575 5 406
Dan z pfijmu odlozena 0 226
Dan z pfijmu - dodateéné DPPO 2007 0 - 101
Dan z prijmd - opravné DPPO 2008 0 - 44
Dan z pfijmua celkem 573 5487

V roce 2009 bylo podano dodatecné danoveé pfiznani k dani z pfijmu pravnickych osob na rok 2007 na
snizeni dafoveé povinnosti 0 101 tis. K¢ a opravné danové pfiznani k dani z pfijmu pravnickych osob
na rok 2008 také na sniZzeni dafové povinnosti o 44 tis. KE V obou pfipadech se jednalo o
doté&tovani nakladu do (éetniho obdobi roku 2009 z titulu doplatku pfispévku do Garanéniho fondu
obchodnikii s cennymi papiry na zakladé vyzvy CNB za roky 2007 a 2008..
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7. Vztahy se spfiznénymi osobami

Viroce 2009 nebyly Spolecnosti poskytnuty zadné pljéky akcionaflm ani zameéstnancum
Spolegnosti

Nebyly také vydany zadné zaruky za Cleny statutarnich organd, dozordi rady ani za zaméstnance
podilejici se na fizeni Géetni jednotky.

V pribéhu roku 2009 doslo ke zm&nam ve struktufe akcionafu Spoleénosti.

RSJ a s. prodala vlastni akcie akcionafum Mgr. Martinu Duchagkovi, Ing. Bronisiavu Kandrikovi a
Ing. Michalu Sanakovi, novym akcionafem se stal odkupem viastnich akcii RSJ as. Mgr. Anton
Tyutin.

Doslo také ke zménam ve vysi podili na zakladnim kapitalu véech stavajicich akcionafu

Nazev a sidlo fyzickych osob, jejichz vyse podilu na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech presahla 10%:

Mgr. Karel Janecek, MBA, PhD., podil na zakladnim kapitalu 42.00% ( podil k 31.12.2008 &inil
21.21%),

U Tfeti baterie 1048/21, Praha 6

Ing. Véaclav Dejémar, podil na zakladnim kapitalu 21.00% ( podil k 31.12.2008 &inil 16.38% )
Jeronymova 905/9, Ricany u Prahy

Ing. Libor Winkler, CSc., podil na zakladnim kapitalu 11.70% ( podil k 31.12.2008 &inil 17.23% )
V Zalesi 761/5, Praha 5

Ing. Tomas Janecek, podil na zakladnim kapitalu 11.00% ( podil k 31.12.2008 &inil 14.23% )
U Treti baterie 1048/21, Praha 6

8. Udalosti po datu ucetni zaveérky

Dne 8.3.2010 byla do obchodniho rejstfiku zapsana zmeéna nazvu Spole¢nosti. Spole¢nost RSJ
Invest, a.s. byla pfejmenovana na RSJ a.s..

Vtentyz den, s uéinnosti k datu 23 2.2010, byla do obchodniho rejstfiku zapsana také zména ve
statutarnim organu — pfedsedou pfedstavenstva se stal Mgr. Karel Janeéek, MBA, PhD.

Nedoslo k vyznamnym udalostem po datu ucetni zavérky, které by mely vliv na jeji sestaven|.

V Praze, dne 1. dubna 2010

Ud 4.

Ing. Libor Winkier, CSc.
Clen predstavenstva RSJ a.s.

,

RSIaus. 1C 00884855 - Prloha k ucetni zdveéree K 31122000 \ . Strana 18/18



Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2009

Predstavenstvo spoleénosti RSJ a.s., se sidlem Trzisté 366/13, 118 00 Praha 1. Mala Strana,

IC 00884855 vypracovalo podle § 66a odst. 9 zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni
pozdejSich pfedpisl, nasledujici zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a spole¢nosti RSJ a.s. jako
ovladanou osobou za uéetni obdobi roku 2009

Informace o ovladané a ovladajici osobé

1. Ovladana osoba

firma : RSJ a.s.

se sidlem : Trzisté 366/13, Praha 1, Mala Strana

zastoupena : Ing. Liborem Winklerem, CSc., &lenem pfedstavenstva

IC - 00884855

Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
14743

2. Qvladaiici osoba

jméno: Mgr Karel Janecek, MBA, PhD.
trvale bytem: U Tteti baterie 1048/21, Praha 6
RC: 730726/2039

Jeho podil &ini 42 % na hiasovacich pravech RSJ a.s.
Vztahy s oviadajici osobou

1. Uzaviené smlouvy

Mezi RSJ a.s. a ovladajici osobou je uzaviena standardni pracovni smlouva, jejiz ustanoveni jsou
vsouladu s obecnymi pracovné-pravnimi pfedpisy a je srovnatelna s pracovnimi smlouvami
uzaviranymi s ostatnimi zameéstnanci. Mezi RSJ as. na strané jedné a Mgr. Karlem Janetkem MBA
PhD., na strané druhé, je dale uzaviena smlouva o obhospodafovani portfolia za stejnych podminek
Jako pro ostatni klienty spoleénosti.

2. Pravnl tkony uginéné v zajmu oviadajici osoby

RSJ a.s. neuéinila v zajmu oviadajici osoby v roce 2009 2adné pravni Ukony.

3. Jina opatfeni pfijata v zaimu & na popud ovladaiici osoby

RSJ a.s. neutinila vzajmu & na popud oviadajici osoby vroce 2009 Zadna plnéni, s vyjimkou
pfispévku na stravovani a pfispévku na sport, kulturu a vzdélavani, a to za podminek stejnych jako
pro ostatni zaméstnance spoleénosti.

Predstavenstvo Spole¢nosti prohlasuje, ze tuto zpravu sestavilo na zakladé informaci, které mélo
aktualné k dispozici ¢i které si s vynalozenim péée fadného hospodafe mohlo opatfit, a Ze informace
uvedené k jednotlivym pfipadim popsanym vtéto zpravé podie jeho presvédéeni odpovidaji
skute¢nosti.

Z vySe uvedenych vztahu nevznikla spoleénosti jako ovladané osobé zadna ujma.

V Praze, dne 24 bfezna 2010
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Ing. Libor Winkler,
Clen predstavenstva RSJ a s



