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Vyroéni zprava Spole¢nosti za rok 2007

Zakladni Gdaje o obchodniku s cennymi papiry

Nazev spole¢nosti: RSJ Invest, a.s.
Sidlo: Kefova 7, 301 11 Plzen
IC: 00884855

Udaje o vlastnich akciich, zakladnim kapitalu obchodnika s CP

zéakladni kapital &ini 27 000 000,- K& (v roce 2001 doslo ke zvy$eni zakladniho kapitalu z 10 000 000,-
K& na 27 000 000,- K& — den zapisu do OR je 10.10.2001, splaceno v piné vysi),

celkovy objem emise 27 000 000,- K& je rozdélen na 27 tis. ks akcii o jmenovité hodnote 1 000,- Kg;
akcie jsou na jméno, v listinné podobé&, nejsou kétované;

akcie jsou omezené pievoditelné — k pfevodu akcie na jinou osobu je nutny souhlas predstavenstva
spole&nosti, akcionafi spoleénosti maji predkupni pravo k akciim kazdy v poméru splacené jmenovité
hodnoty svych akcii k zakladnimu kapitalu, které jsou povinni vyuzit do 21 dnl po té, co se o volnych
akciich dozvi;

akcionai ma pravo na podil na zisku spole¢nosti (dividendé), ktery valna hromada podle vysledku
hospodateni ur&ila k rozdéleni, pravo ucastnit se valné hromady, hlasovaci pravo, pravo na
likvida&nim zustatku;

kazdych 1 000,- K& jmenovité hodnoty pfedstavuje 1 hlas na vainé hromadé;
v pfedchozich letech nebyly vyplaceny Zadné dividendy;

o vyplaté dividend rozhoduje na navrh pfedstavenstva vaina hromada spole¢nosti, tento navrh musi
byt prezkoumam dozoréi radou spole¢nosti. Narok na vyplatu dividendy vznika véem akcionafim
k rozhodnému dni. Datum rozhodné pro vyplatu dividend je datum konani valné hromady, ktera o
vyplaté rozhodla.
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lll. Informace dle § 21 zakona &. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi

a) o skuteénostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni Gcelu vyroéni
zpravy podle odstavce 1 — po rozvahovém dni nenastaly ve Spole¢nosti zadné skutecnosti, které by
byly vyznamné pro napinéni G¢elu této vyrocni zpravy;

b) o pfedpokladaném vyvoji ginnosti ucetni jednotky — viz. nize;
c) o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje — spole¢nost neméla v této oblasti zadne aktivity;

d) o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich — spole¢nost dodrzuje
pozadavky na ochranu Zivotniho prostfedni, zdravi a bezpe¢nost prace dle Ceského zakonodarstvi;

e) o tom, zda udetni jednotka ma organizaéni slozku podniku v zahrani¢i — spole¢nost nema organizaéni

slozku v zahranici.

Rizeni rizika a likvidity

Pro Fizeni rizika a likvidity Spoleénost vytvofila organ — Investi¢ni vybor. Vykonem cinnosti Investi¢niho
vyboru neni dotéena pravomoc pfedstavenstva schvalovat dle pozadavk( pravnich pfedpisi strategii
Spoleénosti ve véci u&elu nabyti nastroji, resp. jejich ¢lenéni do obchodniho nebo investicniho portfolia.
Predsedou Investiéniho vyboru je pfedseda pfedstavenstva spolecnosti.

Clenové investiéniho vyboru jsou risk manager, vedouci oddéleni trading desk a jim jmenovany pracovnik
a vedouci oddéleni portfolio management derivaty a jim jmenovany pracovnik.

Investiéni vybor rozhoduje zejména ve smyslu Radu kapitalové piiméfenosti, fizeni rizik a likvidity o:

+ navrhu strategie tykajici se uéelu nabyti nastroju a tedy i jejich zafazeni do pfisluSného portfolia
(obchodniho &i investi¢niho), pfesunech nastroji mezi portfolii (obchodnim a investi¢nim), volbé
metody splatnosti &i duraci u obecného Urokového rizika, volbé metody pro vypocet kapitalového
pozadavku k obecnému urokovému riziku, moznosti kompenzace opacnych akciovych nastroji u
obecného akciového rizika,

* vyjmuti ménové pozice v cizich ménach ménovych futures obchodovanych na uznanych burzach z

ménovych pozic (metoda marzi) u kapitalového pozadavku k mé&novému riziku,

+ moznosti kompenzace komoditnich nastroji u kapitalového poZadavku ke komoditnimu riziku
moznosti kompenzace opénich nastroji u kapitalového pozadavku k opcim volbé zjednodusené
metodé, metodé delta plus nebo metodé marzi u kapitalového pozadavku k opcim napravé a postupu

eliminujiciho pfekro&eni limith zpfisnéni limitl strategii fizeni rizik atd.

RSJ Invest, a.s.



IV. Udaje o ginnosti

Spoleénost plsobi na ¢eském trhu jako obchodnik s cennymi papiry jiz od roku 1995. Spolecnost je
zakladajicim ¢lenem Geské asociace obchodnikll s cennymi papiry. V roce 2005 se Spolecnost stala
glenem londynské derivatové burzy Euronext liffe, kde patfi mezi velmi vyznamné obchodniky a pUsobi
zde dokonce jako tvirce trhu. Vroce 2007 RSJ zobchodovala vice nez 23,5 miliénd finan€nich
derivatovych kontraktd.

Objem zakaznického majetku ve spravé Spole&nosti k rozvahovému dni roku 2007 €inil 995 627 tis. K¢&.
Spole&nost ma v souéasnosti 43 zaméstnanct. Organizaéni uspofadani Spolegnosti, funkéni napiné
jednotlivych organizagnich atvard, zakladni systém fizeni, pravomoci a odpovédnost vedoucich

zaméstnanci a ostatnich zaméstnanct Spoleénosti upravuje ,Organiza¢ni fad Spole¢nosti.

Do skupiny RSJ patfi dcefina spole¢nost RSJ PowerFunds Inc. PCC (dale PowerFunds), Spravcem
majetku na zakladé smlouvy o spravé portfolia je spole¢nost RSJ Invest. PowerFunds je ¢lenem
chicagské derivatové burzy CBOT. O¢ekavame, ze se v roce 2008 PowerFunds stane i lenem komoditni
burzy v Chicagu — CME. PowerFunds je rozdélena do né&kolika oddélenych bunék (hedge fondl), které
investuji pené&zni prostfedky podle rGiznych investi¢nich strategii. Jedna se o fond STS High Yield
zaméfeny na obchodovani s Urokovymi derivaty na burze Euronext LIFFE, fond RSJ SmartBonds,
zaméfeny na investice do diuhopist, RSJ NewMarkets, zaméfeny na investovani do akcii na rozvijejicich
se trzich a novinkou v roce 2008 bude RSJ TurboEquities jehoz pfedmétem Cinnosti bude nakup futures

kontrakti na akciové indexy za Géelem zvy$eni vynosu viivem pakoveho efektu.

Spole&nost RSJ Invest nabizi své sluzby predevsim v oblasti spravy majetku (asset management). Asset
management RSJ Invest nabizi feSeni od ochrany likvidnich prostfedki pred inflaci, zhodnoceni do¢asne
volnych finan¢nich prostfedkt, az po netradiéni investice na akciovych trzich i prostfednictvim
derivatovych instrument. Pro své klienty vytvarime portfolia s riznym stupném pomeéru vynos/riziko.
Zvlastni zajem je v&novan hledani netradi¢nich ziskovych pfilezitosti na kapitalovych trzich.

Specificky pfistup RSJ Invest v oblasti spravy majetku omezuje nabidku sluzeb na bonitni klienty.

investi¢ni strategie pro:
e soukromé osoby,
e Institucionalni investory - firmy, obce, nadace i cirkve,

e fondy a instituce kolektivniho investovani.

Vzhledem ke specializaci na obchodovani s derivaty se Spolecnost fadi k nejvétsim obchodnikﬂrﬁ
s cennymi papiry v Ceské republice. Spole¢nost obchoduje s financnimi derivaty na trzich v USA, Velke
Britanii, N&mecku, Australii, Japonsku a Kanadé. Nabizené sluzby kombinuji pavodni know-how
s metodami, které vychazeji z modernich poznatku finanéni matematiky a teorie pravdépodobnosti.

RSJ Invest, a.s. Strana 3



Spole¢nost obchoduje pouze s kontrakty kotovanymi na burzach. V pfevazné mife jsou to na Chicago
Mercantile Exchange (CME) kontrakty EuroDollar (ED) a 30 Days Fed Funds, na Euronext LIFFE
kontrakty Euribor a Short Sterling a na Sydney Futures Exchange kontrakty 90-Day Bank Bills futures.

ED jsou kontrakty na LIBOR (London Interbank Offered Rate), coZ je tfimésiéni Urokova sazba na
americky dolar, obchoduiji se s expiraci az 10 let a velikost jednoho kontraktu je 1 000 000 USD.
EURIBOR jsou kontrakty na tfimési¢ni mezibankovni urokovou sazbu v EUR. Velikost jednoho kontraktu
je 1000 000 EUR. Kontrakty se obchoduji s expiraci az 5 let.

Short Sterling (anglicka libra) jsou kontrakty na tfimésicni mezibankovni Grokovou sazbu v GBP. Velikost
jednoho kontraktu je 500 000 GBP. Kontrakty se obchoduji s expiraci az 5 let.

90-Day Bank Bills futures jsou kontrakty na tfimésicni mezibankovni Urokovou sazbu v AUD. Velikost
jednoho kontraktu je 1 000 000 AUD. Kontrakty se obchoduiji s expiraci az 5 let.

Se spravou aktiv pfipravovaného fondu RSJ TurboEquities se pfedpoklada zvyseni objemu obchodovani
i s futures kontrakty na 20 akciovych index(i na burzach Chicago Mercantile Exchange (Chicago),
Chicago Board of Trade (Chicago), Eurex Deutschland (Frankfurt), Eurex Zurich (Zurich), Hong Kong
Futures Exchange (Hong Kong), NYSE Euronext.LIFFE (London), NYSE Euronext. MATIF (Paris), Borsa
Italiana (Milan), Stockholm Stock Exchange (Stockholm), ICE Futures US (New York), South African
Futures Exchange (Johannesburg), Montreal Exchange (Montreal), Sydney Futures Exchange (Sydney),
piipadné dalSich.

Mezi dopliikové &innosti RSJ Invest patfi napfiklad finanéni konzultace a analyzy provadéné v ramci
finanéni sluzby obhospodafovani majetku zakaznika. Pro podniky Spole¢nost poskytovala dopliikovou
sluzbu podle §4 odst.3 pism.d) zakona o podnikani na kapitalovém trhu — pfeménu zaknihovanych akcii
na listinné, spojenou s vykupem akcii a organizaci jejich drazeb.

RSJ Invest, a.s. (dale jen ,Spole&nost’) je obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu zakona €. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Jako drzitel licence Ceské narodni banky je spoleénost RSJ Invest,
a.s. opravnéna poskytovat vdechny hlavni i vedlejsi investiéni sluzby, kromé& sluzby pronajmu
bezpe&nostnich schranek.

Spektrum &innosti je mozné obecné definovat s pomoci zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu. Mezi hlavni investicni sluzby patfi:

a) pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi&nich nastrojii, a to ve vztahu k investiénim nastrojum
podle ustanoveni § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) téhoz zakona

b) provadéni pokynu tykajicich se investicnich nastrojii na Gget jiné osoby, a to ve vztahu k investi¢nim
nastrojim podle ustanoveni § 3 odst. 1 pism. a), b), c) a d) téhoz zakona,

c) obchodovani s investi¢nimi nastroji na viastni ucet, a to ve vztahu k investiénim nastrojum podie

ustanoveni § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) téhoZz zakona, }/T“_'-;; . SPor N\
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d) obhospodafovani majetku zékaznika na zaklade smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku
investiéni nastroj , a to ve vztahu k investiénim nastrojum podle ustanoveni § 3 odst. 1 pism. a), b), c) a
d) téhoz zakona,

e) upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastrojl, a to ve vztahu k investi¢nim nastrojum podle
ustanoveni § 3 odst. 1 pism. a), b), c) a d) téhoz zakona.

Jako dopliikové investiéni sluzby Ize uvest:

a) sprava investi¢nich nastrojl, a to ve vztahu k investiénim nastrojum podle ustanoveni § 3 odst. 1 pism.
a), b), c) a d) téhoz zakona,

b) uschova investiénich nastroju, a to ve vztahu k investicnim nastrojum podle ustanoveni § 3 odst. 1
pism. a), b), ¢) a d) téhoz zakona,

c) poskytovani uvéru nebo pujéky zakaznikovi za u&elem umoznéni obchodu s investiénim nastrojem, na
némsz se poskytovatel uvéru nebo pljcky podili, a to ve vztahu k investi¢nim nastrojim podle ustanoveni
§ 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) téhoz zakona,

d) poradenska &innost tykajici se investovani do investiénich nastroji, a to ve vztahu k investiCnim
nastrojim podle ustanoveni § 3 odst. 1 pism. a), b), ) a d) téhoz zakona,

e) provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi€nich sluzeb,

f) sluzby souvisejici s upisovanim emisi investiénich nastroju, a to ve vztahu k investi¢nim nastrojim
podle ustanoveni § 3 odst. 1 pism. a), b), c) a d) téhoz zakona.

RSJ Invest, a.s. \ O, Strana 5\,'



V. Udaje o majetku a finanéni situaci

Vybrané ukazatele (tis.K¢ / %) 2006 2007
Hodnota aktiv 520 859 266 586
Vlastni kapital 42 071 41672
Hospodaisky vysledek po zdanéni 12788 146
Aktiva na jednoho zaméstnance 21702 7 205
Spravni naklady na jednoho zaméstnance 1333 1276
Cisty hospodarsky vysledek na jednoho zaméstnance 533 4
Rentabilita primérnych aktiv -18,82 % 1,06 %
Rentabilita primérného vlastniho kapitalu 36,23 % 0,35 %
Rentabilita trzeb 21,78 % 0,21 %
Nakladovost trzeb 71,25 % 97,59 %
Mzdova narocnost trzeb 26,76 % 41,70 %
Zadluzenost | 14,69 % 11,32 %
Zadluzenost Il 17,21 % 12,76 %
Kapital ( celkova vyse ) 16 762 25 879
Hodnota Tier 1 25 365 38 892
Odecitatelné polozky od Tier 1 9603 13013
Kapitalovy pozadavek A 1377 1755
Kapitalovy pozadavek B 501 431
Kapitalova pfimérenost 67 % 95 %
Vynosy (v tis. K¢) 2006 2007
Poplatky a provize z obchodovani s futures kontrakty 19 964 18 920
Poplatky za spravu portfolia 38 205 49 821
Poplatky za preménu akcii, drazby a poradenskeé sluzby 552 1250
Ostatni vynosy 1668 1770
Celkem vynosy 60 389 71761
Prehled o zménach vlastniho kapitalu za posledni étyfi Vlastni kapital
ucetni obdobi:

2004 27 027 tis. K&
2005 28 555 tis. K&
2006 42 071 tis. K&
2007 41 672 tis. K&

RSJ Invest, a.s. Strand 6,



VI. Pfedstavenstvo v roce 2007

Jméno funkce od do

Ing.Libor Winkler, CSc. predseda 17.5.2001 |dosud
Ing.Tomas Janecek ¢len 17.5.2001 |[dosud
Karel Jane¢ek, PhD ¢len 13.7.2006 |dosud

Ing. Libor Winkler, CSc.
Pracuje v pozici vykonného feditele. Je absolvent Vysoké skoly zemédélské v Brne, v letech 1990 — 93

se zabyval studiem matematické informatiky na Masarykové univerzité. Je drzitelem maklefské licence
(kategorie I.,I1,1ll. ) od roku 1993. Ma jedenact let praxe na tuzemskych a Sest let na zahraniénich
finanénich trzich jako hlavni makléf. Tfi roky pasobil jako Clen dozor&i rady u obchodnika s cennymi
papiry Katnek Securities, jeden rok jako jednatel a sedm let pusobi jako predseda predstavenstva
spole¢nosti RSJ Invest, a.s.

Karel Janecek, PhD
Pracuje na pozici portfolio managera pro oblast derivatd Je absolvent Matematicko fyzikalni fakulty

University Karlovy v Praze - obor matematika a teorie pravdépodobnosti. Je také absolventem Bradly
University, Peoria v USA — obor finance. V roce 2004 uspésné dokon&il postgradudini studium na
Carnegie Mellon University, Pittsburgh v USA a ziskal titul PhD. Je drzitelem Certifikatu Treasury Bond &
Note Futures a Advanced Futures spole&nosti Carrtfutures (New York). Je drzitelem makléiské licence
kategorie ., Il., lll. (od roku 1995 - kategorie |., Il., od roku 2002 - kategorie Ill.). Ma deset let praxe u
spole¢nosti RSJ Invest na pozicich makléf, portfolio manager, hlavni analytik. Dfive také pusobil jako
matematicky analytik v hedgovém fondu (Market Research,Ltd.). Ctyfi roky byl ¢lenem dozor¢i rady RSJ
Invest, a.s., nyni je ¢lenem pfedstavenstva.

Ing. Tomas Janeéek

Pracuje na pozici manazera fizeni lidskych zdrojl. Je absolventem VSE v Praze se

specializaci na finance a obchodni pravo. Je drzitelem makléfskeé licence kategorie |, II., lll. (od roku
1996 - kategorie I., II., od roku 2002 - kategorie Ill.) M4 deset let praxe u spole¢nosti RSJ Invest na
pozicich makléfe a portfolio managera. Zabyva se prednaskovou ginnosti k problematice kapitalového

trhu. Sedm let je &lenem predstavenstva spole¢nosti RSJ Invest, a.s.

o —C—
e
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VIl. Dozoréi rada v roce 2007

Jméno funkce od do

Ing.Vaclav Dejcmar predseda 17.5.2001 ([dosud
Ing.Martin Kulhanek ¢len 17.5.2001 |dosud
Ing.Karel Jane¢ek ¢len 13.7.2006 |dosud

Ing. Vaclav Dejémar
Je absolvent VSE v Praze — obor finance a bankovnictvi. Ma deset let praxe ve vedoucich funkcich u

spolednosti zabyvajicich se informaénimi systémy, internetem a reklamou. Sedm let pusobi jako

predseda dozoréi rady spolecnosti RSJ Invest, a.s.

Ing. Martin Kulhanek
Pracuje na pozici vedouciho oddéleni pro styk s klienty Praha a vedouciho oddé&leni drazeb. Je

absolventem VSE v Praze s hlavni specializaci finance a bankovnictvi a vedlejsi specializaci pravo
v podnikani. M& $est let praxe u spole¢nosti RSJ Invest ve funkcich analytik a vnitini auditor. Ma pét let
praxe u poradenské a auditorské spole¢nosti Ernst & Young. Je sedm let mistopfedsedou dozor¢i rady

RSJ Invest, a.s.

Ing. Karel Jane&ek
Pracuje v pozici vykonného feditele pracovisté Plzen. Je absolventem elektrotechnické fakulty VSSE

v Plzni. M& praxi ve vedoucich funkcich v nékolika dalSich obchodnich a finanénich spole¢nostech. Osm
let pusobil jako jednatel a pét let jako mistopfedseda predstavenstva spole¢nosti RSJ Invest, a.s. Nyni je
&lenem dozor¢i rady RSJ Invest, a.s.

RSJ Invest, a.s. N& strana 8



VIIl. Clenstvi statutarnich organt v organech jinych spole¢nosti:

Ing. Tomas Janecek
Nazev spoleénosti funkce
JKT Technik, spol. sr.0. jednatel

RSJ Invest, a.s.
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IX. Organiza¢ni schéma spole¢nosti

i

Valna hromada

Predstavenstvo

Dozor¢i rada

{

Pracovisté Praha

Pracovisté Plzen

V Praze, dne 22. dubna 2008

Gl Y

Ing. Libor Winkler, CSc.
prfedseda predstavenstva
RSJ Invest, a.s.

. Oddeéleni pro styk s Oddeéleni pro styk s

Ty et | | Kiienty L Klienty
Portfolio . |
Management |- Corporate Finance L Back Office
Analytické a Pravni a personalni Ugetni a ekonomické
vyvojové oddélni oddeéleni - oddéleni
Promotion & Public
Spelsness S Relations
Compliance Interni Audit

RSJ Invest, a.s.
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Plzef spol. s r.0., Nepomucka 10, PSC 326 00 Plzeii

auditorské, danové a poradenskeé sluzby
¢len PKF International
osvédéeni €. 219 KA CR

ZPRAVA

O UCETNIi ZAVERCE, O PROVERCE ZPRAVY O VZTAZICH
A O OVERENIi VYROCNIi ZPRAVY SPOLECNOSTI

RSJ Invest, a.s.

k 31. 12. 2007

duben 2008




HZ Plzefi spol. s r.0.
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Prijemce

Nazev: RSJ Invest, a.s.

Sidlo: Kefova &. 7, Plzeii, PSC 301 11
ICO: 00 88 48 55

Pravni forma: akciova spoleénost

Zprava o Ucetni zavérce

Ovéili jsme prilozenou Géetni zavérku spolecnosti RSJ Invest, a.s., tj. rozvahu k rozvahovému dni 31.12. 2007,
vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach viastniho kapitalu za ucetni obdobi 2007 a pfilohu této ucetni zaverky,
véetné popisu pouzitych vyznamnych G&etnich metod. Udaje o spoleénosti RSJ Invest, a.s. véetné predmétu
ginnosti jsou uvedeny v bodé 1 Prilohy této uCetni zaverky.

Odpovédnost statutamiho orgénu tcetni jednotky za ucetni zaverku

7a sestaveni a vérné zobrazeni Géetni zavérky v souladu s Seskymi Ucetnimi predpisy odpovida statutami organ
spole¢nosti. Sougasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a
vémym zobrazenim getni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo
chybou, zvolit a uplatfiovat vhodné icetni metody a provadet dané situaci pfiméfené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi Glohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této cetni zavérce. Audit jsme proved|i v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory
auditord Ceské republiky. V souladu s tdmito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a
provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, 7e Getni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Audit zahmuje provedeni auditorskych postupi, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o Castkach a
skute¢nostech uvedenych v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postupll zavisi na Usudku auditora, véetné
posouzeni rizik, ze Uetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. Pii
posuzovani téchto rizik auditor piihiédne k vnitinim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a véme
zobrazeni Ggetni zavérky. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodne auditorské postupy, nikoli
vyjadfit se k Géinnosti vnitfnich kontrol. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Ggetnich metod,
piiméfenosti ietnich odhad provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace U¢etni zaverky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace tvofi dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku bez
vyhrad.
Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a financni situace
spoleénosti RSJ Invest, a.s. k 31. 12. 2007 a nakladu, vynost a vysledku jejiho hospodareni za rok 2007 v

souladu s eskymi ucetnimi predpisy. S

(3]



Zprava o zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami

Provéfili jsme téZ vécnou spravnost (daji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spoleénosti RSJ Invest, a.s. k 31.12.2007. Za sestaveni této zpravy o vztazich je zodpovédny statutami organ
spoleénosti. Nasim tkolem je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko k této zpravé o vztazich. Provérku
jsme provedii v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy vztahujicimi se k provérce a souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduiji, abychom planovali a provedii
provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné nespravnosti. Provérka je
omezena pedevsim na dotazovani pracovniki spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym zpisobem
provedené provéfeni vécné spravnosti Udaju. Proto provérka poskytuje nizsi stupef jistoty neZ audit. Audit zpravy
o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti udaji uvedenych ve zpravé

o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti RSJ Invest, a.s. k 31.12.2007.

Zprava o vyrocni zpravé

Ovéfili jsme téZ soulad vyroéni zpravy spolecnosti RSJ Invest, a.s. s vye uvedenou Ucetni z&vérkou. Za
spravnost vyroéni zpravy je zodpovédny statutami organ spoleénosti. Nasim ukolem je vydat na zékladé
provedeného ovéfeni stanovisko o souladu vyroéni zpravy s ucetni zavérkou. Ovéreni jsme provedli v souladu s
Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditor(i Ceské republiky.
Tyto standardy vyZzaduji, aby auditor naplanoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, ze
informace obsazené ve vyro&ni zpravé, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Ucetni
z4véree, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s prisludnou Ucetni zavérkou. Jsme presvédgeni, ze
provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadreni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé spoleénosti RSJ Invest, a.s. k 31.12.2007

ve véech vyznamnych ohledech v souladu s vy$e uvedenou Ucetni zavérkou.

V Plzni, dne 23. 4. 2008

Ing. Michael Ledvina eni :

osvédéeni o zapisu do
seznamu auditord ¢. 1375

HZ Plzef spol. s r.0.
Nepomucka 10, Plzefi

osvédceni o zapisu do seznamu
auditorskych spole¢nosti €. 219
Ing. Michael Ledvina - jednatel



RSJ Invest, a.s.
Nekonsolidovana rozvaha

Aktiva
tis. K& 31.12.2006 31.12.2007
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 209 88
3. Pohledavky za bankami 200 264 57 419
v tom: a) splatné na pozadani 175 255 52 150
b) ostatni pohledavky 25009 5269
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 294 095 174 046
v tom: a) splatné na pozadani 294 095 171 052
b) ostatni pohledavky 0 2994
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 107 122
8. Ugasti s rozhodujicim viivem 209 181
z toho: a) v bankach 0 0
b) v ostatnich subjektech 209 181
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 3918 2 843
10. | Dlouhodoby hmotny majetek 9 359 9774
11. | Ostatni aktiva 11181 2 665
12 Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 0 0
13. | Naklady a pfijmy pfistich obdobi 1517 19 448
Aktiva celkem 520 859 266 586
Pasiva
tis. K& 31.12.2006 | 31.12.2007
Ostatni pasiva 477 893 223 787
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 931 1127
Zakladni kapital 26 273 26 273
z toho: a) splaceny zakladni kapital 27 000 27 000
b) vlastni akcie -727 -727
10. | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 1449 2108
z toho: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 1449 2088
b) ostatni rezervni fondy 0 0
c) ostatni fondy ze zisku 0 20
13. | Ocenovaci rozdily - 36 -64
z toho: a) z majetku a zavazk 0 0
b) ze zajistovacich derivatt 0 0
c) z prepoc¢tu ucasti - 36 - 64
14. | Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 1 561 13 209
15. | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 12788 146
Pasiva celkem 520 859 266 586




RSJ Invest, a.s.

Podrozvaha
tis.K¢ 31.12.2006 31.12.2007
Zavazky z pevnych terminovych operaci -22 254 15 597
Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 556 063 760 434
533 809 776 031

Podrozvahova pasiva celkem




RSJ Invest, a.s.
Vykaz zisku a ztraty

tis.K¢é 31.12.2006 31.12.2007
1. | Vynosy z urokd a podobné vynosy 680 397
z toho: uroky z dluhovych cennych papirl 141 0
3. | Vynosy z akcii a podill 8 9
4. | Vynosy z poplatkl a provizi 58 721 69 991
5. | Naklady na poplatky a provize 2998 10 443
6. | Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -1205 - 622
7. | Ostatni provozni vynosy 6 370
8. | Ostatni provozni naklady 912 2199
9. | Spravni naklady 31996 47 226
a) naklady na zaméstnance 16714 29 188
z toho: socialni a zdravotni pojisténi 3882 7 337
b) ostatni spravni naklady 16 282 18 038
11. | Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek 5929 8 436
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
20. | Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z bézné ¢innosti pfed 16 375 1841
zdanénim
24. | Dan z pfijmu 3 587 1695
26 | Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 12788 146




RSJ Invest,a.s.

Piehled o zménach ve vilastnim kapitalu

f tis. K& Zakladni | Vlastni | Rezer | Kapital. | Ocefi. | Nerozdél. Zisk/ztrata | Vlastni
kapital akcie vni fondy | rozdily zisk/ bé&zného | kapital
fond ztrata roku celkem
min.let
Stav 27 000 -727 | 1449 0 0 1561 12788 42 071
k 31.12.2006
Ocenovaci 0 0 0 0 - 64 0 0 - 64
rozdily
nezahr. do
HV
isty zisk 0 0 0 0 0 0 146 146
bézného
obdobi
Prevody do 0 0 639 500 0 0 -1139 0
fondl
Pouziti fondd 0 0 -480 0 0 0 - 480
Ostatni 0 0 0 0 11 648 - 11649 -1
zmény
Stav 27 000 -727 | 2088 20 - 64 13 209 146 41672
k 31.12.2007




RSJ INVEST, a.s.

Kerova 7, 301 11 Plzen
IC: 00884855

PRILOHA K UCETNI ZAVERCE k 31.12.2007

Obsah:

Vseobecné udaje

Uplatnéné ucetni metody

Pouzité finan&ni nastroje u uvérového, trzniho rizika
Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Vyznamné polozky uvedené v rozvaze

Vyznamné poloZky uvedené ve vykazu zisku a ztraty
Finan¢ni riziko

Vztahy se spfiznénymi osobami

O BaL O A e G R e

Udalosti po datu ucetni zaverky

RSJ Invest, a.s., IC 00884855 - Piiloha k t&etni zavérce k 31.12.2007 Strana 1



1. VSeobecné udaje

1.1. Zakladni udaje o spole¢nosti

Nazev spoleénosti: RSJ Invest, a.s. ( dale jen ,Spole¢nost’)
Sidlo: Kefova 7, 301 11 Plzen
IC: 00884855

Zapis do OR: 18.7. 2001, zména pravni formy spole¢nosti z RSJ Invest, spol. s r.o. (den zapisu
do OR 31.5.1994) na RSJ Invest, a.s.
Krajsky soud v Plzni, oddil B, vloZka 932

1.2. Organy spole¢nosti
Predstavenstvo:

Predseda: Ing. Libor Winkler, CSc.
Clen: Karel Jane&ek PhD.
Clen: Ing. Toméa$ Jane&ek

Dozor¢i rada:

Predseda: Ing. Vaclav Dejémar
Clen: Ing. Martin Kulhanek
Clen: Ing. Karel Jane&ek

1.3. Akcionafi spolecnosti:

Karel Jane&ek, PhD. podil na zakladnim kapitalu 21.211%

Ing. Libor Winkler, podil na zakladnim kapitalu 18.611%

Ing. Vaclav Dejémar, podil na zakladnim kapitalu 15.000%

Ing. Tomas Janecek, podil na zakladnim kapitalu 14.233%

Ing. Karel Janecek, podil na zakladnim kapitalu 13.241%

Ing. Martin Kulhanek, podil na zakladnim kapitalu 10.056%

Ing. Michal Sanak, podil na zakladnim kapitalu 3.148%

Ing. Bronislav Kandrik, podil na zakladnim kapitalu 0.5%

Mgr. Martin Kabrhel, podil na zakladnim kapitalu 2%

(RSJ Invest, a.s., podil na zakladnim kapitalu 2% - vliastni akcie)

1.4 Pfedmét podnikani:
Pfedmétem podnikani je vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry vrozsahu povoleni
udéleného podle zvlastniho zakona. Spolecnost poskytuje sluzby obchodnika s cennymi papiry na

zéakladé licence vydané Komisi pro cenné papiry a ¢lenstvi na derivatové burze Euronext Liffe
v Londyné.
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2. Uplatnéné ucetni metody

Ugetni zavérka, obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach viastniho kapitalu a
souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb. o ucetnictvi ( ve znéni
pozdé&jsich predpisl), vyhlaskou & 501/2002 Sb. (ve znéni pozdéjsich predpisi) vydanou
Ministerstvem financi Ceské republiky a eskymi ugetnimi standardy pro finan¢ni instituce.

Hlavni zasady vedeni ucetnictvi:
e penézni prostfedky klienti jsou vedeny na bankovnich Uétech oddélenych od
bankovnich Gétl Spole¢nosti,
e na kazdé dispozici s penéznimi prostfedky a investi¢nimi instrumenty se podileji
dva opravnéni pracovnici rozdéleni do skupiny A a B,
e struktura analytickych uctd zajistuje pfedevsim:
- oddé&lenou evidenci penéznich prostiedku klientd a Spole€nosti,
- oddé&lenou evidenci obchodl s investiénimi nastroji uzavienych pro klienty a
obchodu s investiénimi nastroji uzavienych na viastni ucet Spole¢nosti,
- oddélenou evidenci pohledavek a zavazkl Spole¢nosti souvisejicich s
poskytovanim investi¢nich sluzeb viéi jednotlivym klientdm,
e k vyporadani obchodl s investiénimi nastroji uzavienych pro klienta jsou pouzity
vyhradné penézni prostfedky tohoto klienta,
e pracovnici povéfeni vedenim uéetnictvi se podili na plnéni Cinnosti pfi zajisténi
rekonciliace a soucinnosti vic¢i internimu a externimu auditorovi.

Okamzikem uskuteéné&ni G¢etniho piipadu je zejména okamzik nakupu a prodeje jednotlivych
druht finanénich a investinich nastrojl, dolozeny dennimi pohyby na vypisech z obchodniho
systému Spole&nosti nebo na vypisech tretich osob, dale vyplata nebo pfevzeti penéznich
prostfedki, nabyti nebo zanik vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem nebo vznik pohledavky nebo
zavazku, jejich zména nebo zanik.

Castky v Ugetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun ( tis.KE ), neni-li uvedeno
jinak.

Ugetnictvi Spole&nosti bylo do konce roku 2006 zpracovavano softwarem Money S3 vytvoienym
spolegnosti Cigler Software, a.s., od roku 2007 je vedeno v informa¢nim systému Helios Orange
spoleénosti LCS International, a.s. U G€etnich program( je prib&zné provadén upgrade.

2.1. Uplatnéni novych tcetnich metod a postupl

S implementaci nového informaéniho systému ( IS ) Helios Orange od 1.1.2007 doslo k zasadni
zmé&né ve zpracovani tzv. klientského UGcetniho okruhu, byl propojen IS Helios s Obchodnim
systémem Il. — RSJ Invest.

V navaznosti na tuto skute&nost bylo tfeba zcela zménit strukturu syntetickych a analytickych ucta
ve vztahu k zakaznickému majetku, Uéty pouzivané v tzv. provoznim uéetnim okruhu zistaly beze
zmeény struktury.

P¥i tvorbé uétu jsou nadale vyuzivany tyto uctové skupiny:

e (¢tova skupina 11 — Pokladni hodnoty

e Udtova skupina 13 - Vklady, Gvéry a ostatni zavazky a pohledavky za bankami

e (Ctova skupina 31 - Pevné terminové operace

e Udtova skupina 32 - Penize na cesté

e (ctova skupina 34 - Ostatni pohledavky a zavazky

e Udtova skupina 35 - Casové rozligeni, dohadné polozky, usporadaci ucet

e UcCtova skupina 36 - Realizovatelné cenné papiry a ostatni podily

e (&tova skupina 37 - Pohledavky a zavazky z obchodovani s cennymi papiry a z emise
vlastnich cennych papirQ

e (&tova skupina 41 - Dlouhodobé finanéni investice

e Uctova skupina 43 - Dlouhodoby hmotny majetek a jeho pofizeni

e Uctova skupina 47 - Dlouhodoby nehmotny majetek a jeho pofizeni

e Ugtova skupina 55 — Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

e Udtova skupina 56 - Zakladni kapital a kapitalove fondy

e Uc&tova skupina 57 — Pfevedeny hospodarsky vysledek

* (Gtova skupina 88 — Zaverkove ucty
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Uétova skupina 59 — Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni

udtova skupina 61 - Naklady na finanéni €innosti

uétova skupina 63 — Spravni naklady

uétova skupina 66 — Ostatni provozni naklady

G&tova skupina 67 — Mimoradné naklady

uétova skupina 68 - Darl z pfijmu

udtova skupina 71 — Vynosy z finanénich €innosti

uétova skupina 76 — Ostatni provozni vynosy

Gétova skupina 77 - Mimoradné vynosy

uétova skupina 81 a 82 — Vnitropodnikove ucty

uctova skupina 95 — Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci
uétova skupina 98 - Pohledavky a zavazky zhodnot v uschove, spraveé, uloZzeni a
z obhospodarovanych hodnot

e (&tova skupina 99 - Usporadaci a evidenéni ucty

Jednotlivé uéty jsou rozdéleny podle své struktury do 5 skupin uétu:

e U&et 3. osoby ( banka 131, 133, OCP 313, 372, 373, z(¢tovani s trhy 379 ) — 17-ti mistna
struktura,

e UGet klienta ( 375 ) — 9-ti mistna struktura,

e Ucet klienta podrozvahovy ( 951 a 952 open equity, 981 zakaznicky majetek, 998 podkladova
aktiva derivatl ) — 9-ti mistna struktura s jinym obsahem pozic nez ma ucet klienta,

e U&et provozni ( rozvaha, vysledovka, pocateéni a koneéné Ucty rozvazné a podrozvazné ) —
6-ti mistna struktura,

e (et specidlni ( penize na cesté 323, 810, pfevodni G¢ty 820, evidencni Gcet 999100 ) —
8 pozic.

Pro spravné fungovani propojeni obou systému a pro tvorbu analytickych G¢td byla takeé vytvofena
cela sada specialnich &iselniki — &iselnik mén, 3. osob, specifikaci 1 a 2, Ciselnik instrumenta,
transakci, subjektl a ¢iselnik brokerskych Cisel.

Aby bylo mozno automaticky Uétovat témeéf vSechny pripady v klientském aetnim okruhu, bylo
nutno vytvofit v systému Helios Orange celou sadu obchodnich kontaci.

Samotné U&tovani v tomto okruhu probiha dle Implementaéni studie IS Helios Orange, ktera byla
zpracovana spoleénosti NESOS, a.s. a Metodikou obchodniho G¢etnictvi RSJ Invest, a.s. 2007.

Tyto rozsahlé zmény v G&etnictvi Spole¢nosti v8ak nemély zadny vliv na usporadani polozek
Rozvahy, Vykazu zisk( a ztrat a ani na uspofadani polozek Podrozvahy proti roku 2006.

2.2. Cizi mény

K ocenéni pohledavek a zavazk( v cizich ménach v prib&hu bé&zného Ucetniho obdobi je
pouzivan k okamziku uskuteénéni Gcetniho pfipadu denni kurz vyhlasovany Ceskou narodni
bankou. Veskera cizomé&nova aktiva a pasiva jsou k rozvahovému dni pfecenéna kurzem CNB
stfed k datu 31.12. ( pfipadné se pouzije nejbliz&i predchazejici vyhlasovany kurz ).

Kurzové zisky a ztraty z pfepoétu cizoménovych aktiv a pasiv pfipadajicich Spole¢nosti jsou
vykazovany ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata zfinancnich operaci® kromeé
ocefiovacich rozdilil k cizomé&novym G&astem s rozhodujicim nebo podstatnym viivem, které se
aétuji na Geet 564100 a jsou soucasti polozky ¢€.13 rozvahy ,Ocefiovaci rozdily z pfepo¢tu Ucasti”.

Kurzové zisky a ztraty z pfepoctu cizoménovych klientskych aktiv a pasiv jsou v pribé&hu bé&zného
uéetniho obdobi vykazovany na rozvahovém uspofadacim Uétu kurzovych rozdild s tim, Ze se ke
dni sestaveni Ugetni zavérky zal&tuji kurzové zisky nebo ztraty na Géty nakladd ( 616000 ) nebo
vynostl ( 716000 ) Spole¢nosti.

2.3. Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady jsou utovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z trokl a
podobné vynosy“ a ,Naklady na uroky a podobné naklady“. Vynosove uroky zahrnuji pfedevsim’
uroky z terminovanych a bé&znych uét a Groky z pljéek zaméstnancum a akcionarim.
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2.4. Vynosy z poplatkd a provizi

Vynosy z provizi za zprostfedkovani obchod( pro klienty a s nimi souvisejici poplatky jsou
uétovany k datu vyporadani obchodu a ve vykazu ziski a ztrat Gctovany v polozce , Vynosy
z poplatkil a provizi‘. Provize od tfetich stran se Uctuji pfedpisem na zakladé obchodnich
podminek smluvniho vztahu s tfetimi stranami. Vyznamnou &ast této polozky tvofi provize za
obhospodarovani portfolia PowerFunds, Inc. PCC a odmény za ,market making na Liffe" ( DMM
Stipend Euronext Liffe).

2.5. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz ocenéni je vy3si nez 40 tis. KC a
doba jeho pouzitelnosti je delsi nez 1 rok. V aktivech je tento majetek zachycen v Uctové skupiné
43.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz ocenéni je vy$si nez 60 tis. KC a
doba jeho pouzitelnosti je delsi nez 1 rok. V aktivech je tento majetek zachycen v G¢tové skupiné
47.

Hmotny i nehmotny majetek se ocefiuji pofizovaci cenou, jejiz soucasti je samotna cena pofizeni
a dale vSechny naklady nutné k pofizeni a uvedeni majetku do stavu zpUsobilosti k uzivani.

Vyse rognich odpisti hmotného majetku je rovna odpisim dafiovym podle zakona ¢. 586/1992 Sb.
o danich z pfijmu (ve znéni pozdéjsich predpist) vzhledem k tomu, Zze pfedpokladana doba
Zivotnosti se vyznamné neodchyluje od doby odepisovani dle zakona o danich z pfijmd.

Jednotlivy majetek ( popf. soubor majetku ) je zafazen do odpisové skupiny dle §30.

Dlouhodoby hmotny majetek zafazeny do uzivani do 31.12.2004 je odepisovan zrychlené dle §32,
majetek zafazeny do uzivani po tomto datu je odepisovan dle §31 rovnomerne.

Specialnim pfipadem je vlastnictvi technickych zhodnoceni na nemovité kulturni pamatce,
Wratislavském palaci v Praze. Spole¢nost vilastni také hmotny majetek neodepisovany, kterym
jsou umeélecka dila.

Vyse ro¢nich odpisii nehmotného majetku je stanovena podle odpisového planu po odhadovanou
dobu Zivotnosti majetku. Spole¢nost viastni pouze softwarové produkty nebo jejich technicka
zhodnoceni, u kterych byla stanovena doba pouzitelnosti 36 mésicu, ktera odpovida §32a zakona
o danich z pfijmd.

Technické zhodnoceni zvysuje vstupni cenu dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku,
jestlize je dokongeno a uvedeno do stavu zplsobilého obvyklému uZivani a soucasné jeho
hodnota u jednotlivého majetku presahne limit 40 tis. K& v daném zdariovacim obdobi.

Technické zhodnoceni nedosahujici tohoto limitu je Gétovano primo do nakladu, ve vykazu zisku a
ztraty je soucéasti polozky ,Spravni naklady“.

Spole&nost dale zachycuje v rozvaze tzv. ,drobny* hmotny a nehmotny majetek v pofizovaci cené
nad 5 tis. K&, ktery ovéem nedosahuje limitu pro dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek. Tento
drobny majetek také odepisuje podle odpisového planu a uplatfiuje tyto Gcetni odpisy jako vydaj
na dosazeni, zajisténi a udrzeni zdanitelnych pfijma.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uctuji pfimo do nakladd, ve vykazu zisku a, o

ztraty jsou uvedeny jako soucast polozZky ,Spravni naklady”.

2.6. Cenné papiry

Cenné papiry, o kterych je uétovano v aktivech Spole¢nosti a které nejsou povazovany za acasti,
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem se dle zakona ¢leni na cenné papiry k obchodovani,
k prodeji ( realizovatelné cenné papiry ) a cenné papiry drzené do splatnosti. Cenné papiry jsou
v rozvaze uvedeny v poloZce , Akcie, podilové listy a ostatni podily”.

Cenné papiry jsou v okamziku pofizeni ocenény pofizovaci cenou, jez zahrnuje pfimé transakcni
naklady, kterymi jsou napf. poplatky a provize makléfim, poradcim nebo burzam.

Cenné papiry kobchodovani zahrnuji finanéni nastroje, které jsou uréeny k aktivnimu
obchodovani na finanénich trzich, k dosahovani ziskl z cenovych rozdill v kratkodobém ¢asovém
obdobi.
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Cenné papiry drzené do splatnosti jsou finanénimi aktivy se stanovenou splatnosti, u nichz ma
Spole¢nost umysl a zaroveri schopnost drzet je do splatnosti.

Cenné papiry uréené k prodeji jsou finanéni aktiva, ktera Spole¢nost nezaradila mezi cenné papiry
k obchodovani ani cenné papiry drzené do splatnosti.

Cenné papiry uréené k obchodovani a prodeji jsou od okamziku sjednani jejich nakupu do
okamziku sjednani jejich prodeje pfecefovany na realnou hodnotu. Zmény realnych hodnot jsou
Ustovany do vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®. Pfi prodeji
cennych papiri je rozdil mezi ocenénim cennych papirli v G&etnictvi a prodejni cenou v okamziku
vyporadani prodeje zu¢tovan do vykazu zisku a ztraty jako zisk nebo ztrata z prodeje cennych
papirli v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Cenné papiry, o kterych je uétovano v aktivech Spole¢nosti a které jsou povaZovany za ucasti
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, jsou ocenény v pofizovaci cené.

Cenné papiry klientd jsou G&tovany na podrozvahovych Gétech a ocenény dle vySe popsanych
postupt.

2.7. Finanéni derivaty

Vroce 2002 ziskala spole¢nost RSJ Invest, a.s. od Komise pro cenné papiry licenci na
obchodovani s finan&nimi derivaty — futures. V roce 2007 Spole¢nost obchodovala pouze
s burzovnimi derivaty - urokovymi futures, a to pouze na ucet klientt.

Na sv&tovych organizovanych trzich s finanénimi derivaty obchoduje spolecnost prostrednictvim
MF Global Inc. ( dfive MAN FINANCIAL Ltd. a REFCO LLC).

O futures kontraktech se uctuje na zakladé vypist od 3. osoby — MF Global Inc. Ué&tovani probiha
automaticky na zakladé jiz pfipravenych obchodnich a bankovnich kontaci.

O jednotlivych nakoupenych a prodanych kontraktech se Uétuje v podrozvaze v U¢tove skupiné 95
od okamziku sjednani derivatu do okamziku jeho vyporadani v hodnoté podkladového aktiva.
Jedna se o oteviené pozice klientl, které jsou zachyceny ve vykazu podrozvahovych pasiv

v poloZce ,Zavazky z pevnych terminovych operaci*.

Podkladova aktiva derivatli se zachycuji v nabéhlé hodnoté také v podrozvaze, v uctové skupiné
99 - Jiné hodnoty v evidenci, ale nejsou zaznamenavany ve vykazu podrozvahy.

V Gétové skuping 37 se eviduji pohledavky z derivatt za 3. osobou ( MF Global Inc. ) souvztazne
se zavazky z derivatl vigi jednotlivym klientam, tzn. poplatky burze, uroky, zisky nebo ztraty

z uzavieni pozice, tzv. ,Settlement* a nebo se zde zachycuji vyporadané zmény realnych hodnot,
tzv. ,Futures margin“ proti u¢tim v uctové skupiné 31 — Zuctovani marzi.

Ve vykazu rozvahy jsou tyto operace vykazany v polozce ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty”
a v polozce ,Ostatni pasiva“.

2.8. Naklady na zaméstnance a penzijni pfipojisténi

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladu.

Spolegnost pfispiva zaméstnancim na stravovani 55% hodnotou 80,- KC stravenky, v soucasné
dobé piispiva také na penzijni pfipojisténi zaméstnancl ve vysi 3% hrubé mzdy. Tyto pfispévky
jsou uétovany piimo do nakladu.

Od mésice zafi roku 2007 Spole&nost poskytuje zaméstnancim také poukazky Flexi Pass od
spole&nosti Sodexho Pass CR, a.s. ve vysi 1500,- K& na jednoho zaméstnance mési¢né. Poukazky
jsou proplaceny ze socialniho fondu, pfipadné z nedafovych nakladl Spolecnosti.

K financovani statniho diichodového planu provadi Spole¢nost pravidelné odvody do statniho
rozpoc¢tu v zakonem stanovené vysi.
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2.9. Leasing

Zavazky vyplyvajici z majetku uzivaného na zakladé finan¢niho leasingu jsou vedeny
v podrozvahové evidenci, jejich vyse ¢ini k 31.prosinci 2007 1.614 tis. K&. Leasingove splatky
jsou &asové rozlisovany do nakladl, jejich Uctovani se fidi splatkovym kalendafem, ktery je
soucasti leasingové smlouvy.

2.10. Spfiznéné osoby

Spfizné&né osoby jsou definovany takto:

a) ¢lenové predstavenstva, dozorgi rady a vedouci zaméstnanci Spolecnosti

b) akcionafi s podilem presahujicim 10% majetkové ucasti na Spole¢nosti a jimi oviadané
spole¢nosti

c) osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim predstavenstva, dozor¢i rady a vedoucim
zaméstnancim Spole¢nosti

d) spoleénosti, v nichz ¢&lenové predstavenstva, dozor¢i rady a vedouci zaméstnanci
Spole¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast

2.11. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky je
zachycen v ugetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfujici dukazy o
podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad&, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou duisledky téchto
udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3. Pouzité finanéni nastroje u uvérového, trzniho rizika

Jako ¢&len burzy Euronext.Liffe se Spole¢nost zamérfuje, s vyuzitim viastniho obchodniho systému,
na spravu portfolii movit&j$ich individualnich investorl. Velkou ¢ast svych prostiedkl Spole¢nost
vénovala, stejné jako v predchozich letech, do technického zabezpeceni a na rozvoj téchto
systému.

Kromé toho v uplynulém obdobi Spole¢nost vénovala nadale pozornost sledovani a analyze
investi¢nich moznosti na zahranic¢nich trzich z hlediska investovani do tzv. ,hedge funds®.

Spole¢nost ma vypracovanou smérnici pro fizeni rizik. Za fizeni rizik je zodpovédné ,Oddéleni
fizeni rizika“.

Pro fizeni rizika a likvidity Spole¢nost vytvofila organ — Investiéni vybor. Vykonem ¢&innosti
Investiéniho vyboru neni dotéena pravomoc predstavenstva schvalovat dle pozadavkt pravnich
piedpist strategii Spole¢nosti ve véci Ucelu nabyti nastrojl, resp. jejich ¢lenéni do obchodniho
nebo investi¢niho portfolia. Predsedou Investi¢éniho vyboru je &len predstavenstva povéreny
fizenim oddéleni portfolio management nederivaty.

Clenové investiéniho vyboru jsou risk manager, vedouci oddéleni trading desk a jim jmenovany
pracovnik a vedouci oddéleni portfolio management derivaty a jim jmenovany pracovnik.
Investi¢ni vybor rozhoduje zejména ve smyslu Radu kapitalové pfimérenosti, fizeni rizik a likvidity.

Spole¢nost RSJ Invest, a.s. obchoduje pouze s kontrakty kotovanymi na burzach. V pfevazne
mife se jedna na Chicago Mercantile Exchange (CME) o kontrakty EuroDollar (ED) a 30 Days Fed
Funds, na Euronext LIFFE o kontrakty Euribor a Short Sterling a na Sydney Futures Exchange o
kontrakty 90-Day Bank Bills futures.

ED jsou kontrakty na LIBOR (London Interbank Offered Rate), coz je 3 mési¢ni urokova sazba na
americky dolar, které se obchoduji s expiraci az 10 let a velikost jednoho kontraktu je 1 milién
americkych dolart.

EURIBOR jsou kontrakty na 3 mési¢ni mezibankovni urokovou sazbu v EUR. Velikost jednoho
kontraktu je 1 milion EUR. Kontrakty se obchoduji s expiraci az 5 let.

Kontrakty na Short Sterling (anglickou libru) jsou kontrakty na 3 mési¢ni mezibankovni Urokovou
sazbu v anglickych librach. Velikost jednoho kontraktu je 500.000,- anglickych liber. Kontrakty se
obchoduji s expiraci az 5 let.

90-Day Bank Bills futures jsou kontrakty na 3 mési¢ni mezibankovni urokovou sazbu v
australskych dolarech. Velikost jednoho kontraktu je 1 milion AUD. Kontrakty se obchoduji s
expiraci az 5 let.

4. Ucéasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Spole¢nost RSJ Invest, a.s. ma G¢ast s rozhodujicim vlivem v PowerFunds, Inc. PCC, Port Louis,
Mauritijska republika.

Spole¢nost formalné vstoupila do fondu jiz v roce 2005, kdy koupila managerskou akcii

v nominalni hodnoté 10.000,- USD, a také byla s timto fondem uzaviena Smlouva o
obhospodarovani portfolii a o zprostiedkovani neverejné nabidky akcii spole¢nosti PowerFunds,
Inc. PCC a o vykonu nékterych dalSich €innosti.

Smlouva byla fakticky naplnéna v roce 2006 - souhlas depozitare, otevieni bankovnich Ut u
HSBC Offshore Banking Unit, Mauritijska republika.

K datu sestaveni ucetni zavérky ma Spole¢nost pohledavku za PowerFunds, Inc. PCC z titulu
neuhrazenych provizi za rok 2007 v souhrnné vysi 59.955,75 EUR a 20.430,- USD.
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5. Vyznamné polozky uvedené v rozvaze (v tis. K¢)

5.1. Pohledavky za bankami

tis. KE 31.12.2007
B&zné ucty v bankach pfipadajici spole¢nosti 5205
B&zné ucty v bankach pfipadajici klientim 46 945
Terminované Ucty pfipadajici spole¢nosti 3491
Terminované Uéty pripadajici klientdm 1778
Celkem 57 419
5.2. Pohledavky za nebankovnimi subjekty
tis. K& 31.12.2007
Pohledavky za obchodniky s cennymi papiry (MAN,SSB,Patria,Pinnacle) 171 052
Pohledavky za akcionafi ( ptjcka ) 2994
Celkem 174 046
5.3. Dluhové cenné papiry
tis. K& 31.12.2007
Dluhové cenné papiry celkem 0
Spole&nost jiz nedrzi k datu sestaveni Géetni zaveérky zadné dluhové cenné papiry.
5.4. Akcie, podilové listy a ostatni podily
tis. K& 31.12.2007
Cenné papiry k prodeji kétované na burze BCPP 122

5.5. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

| v roce 2007 spole&nost vyznamné investovala své finanéni prostifedky do pofizeni dlouhodobého
hmotného i nehmotného majetku. Nové byl pofizen zejména informaéni systém Helios a v oblasti

hmotného majetku byly pofizeny PC na pracovisté v Londyné& a v Chicagu pro realizaci

vzdaleného pfistupu na burzy a v neposledni fadé bylo zafazeno dalsi technické zhodnoceni

pronajatych prostor.

5.5.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

Tis. KE 31.12.2006 Prirustky/ubytky 31.12.2007
Pofizovaci cena 5 801 1793 7 594
Opravky -2 379 -2 372 -4 751
Nehmotny majetek pofizeny a dosud nezafazeny 496 - 496 0
Zustatkova hodnota 3918 -1 075 2 843

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen pouze softwarovymi produkty, pfipadné jejich technickym

zhodnocenim.
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5.5.2. Dlouhodoby hmotny majetek

Tis. Ké 31.12.2006 Prirustky/ubytky 31.12.2007
Pofizovaci cena 17 290 6 479 23769
Opravky -7 996 -6 065 -14 061
Hmotny majetek porizeny a dosud nezarazeny 65 1 66
Zustatkova hodnota 9 359 415 9774

Dlouhodoby hmotny majetek obsahuje zejména kancelafskou techniku, technické zhodnoceni
budov, kancelaisky nabytek, telefonni ustfednu a klimatizani zarizeni.

5.6. Ostatni aktiva

tis. KE 31.12.2007
Pohledavky za odbérateli 0
Provozni zalohy 627
Pohledavka viéi finanénimu uradu ( z dani ) 2 038
Celkem 2 665

5.7. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu

Veskeré pohledavky za akcionafi z upsaného zakladniho kapitalu byly splaceny v mésici lednu
roku 2006.

5.8. Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Naklady pfistich obdobi tvofi pfedevsim zlstatky dosud do nakladi nerozpusténych akontaci

k majetku pofizeného formou finanéniho pronajmu.
Pfijmy pfistich obdobi tvofi pfijmy ze spravy klientskych aktiv dle smluv o spravé portfolia.

tis.K¢é 31.12.2007
Naklady pristich obdobi 1097
Prijmy pfistich obdobi 18 351
Celkem 19 448

5.9. Ostatni pasiva

Ve srovnani s rokem 2006 doslo v roce 2007 k poklesu rozvahovych zavazku vuci nebankovnim
subjektim téméf o 252 mil. K&, soucasné vsak také pfiblizné ke stejné vysokému narstu
podrozvahovych zavazkl — hodnot pfevzatych k obhospodarovani.

tis.K¢ 31.12.2007
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 219 596
Zavazky vuci dodavatelim 1008
Zavazky vici zameéstnanctim 1347
Zavazky vuci institucim SZ a ZP 938
Zéavazky vuci finanénimu Gfadu (z dani) 581
Ostatni zavazky 317
Celkem 223 787
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5.9.1. Zavazky vuci nebankovnim subjektim

tis.K¢& 31.12.2007

Zavazky vuci prikazcum (klienti, trhy, drazby, futures) 219 596
z toho: sprava portfolia 44 943
futures 167 897
klienti — komisionarska smlouva 423
drazby 6333

5.10. Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi k 31. prosinci 2007 €ini 1.127 tis. K&.

5.11. Vlastni kapital a rozdéleni zisku

Zakladni kapital k 31.prosinci 2007 ¢&ini 27.000 tis. K& a je tvofen 27 tis. ks akcii o jmenovité
hodnoté 1 000,- K& za kazdou. Akcie jsou vydany jako akcie listinné na jméno.

Spole¢nost je povinna pfidélit (dle obchodniho zakoniku) min. 5 % ro¢niho zisku do rezervniho
fondu az do vyse 10 % zakladniho kapitalu.

Rozdéleni zisku

Cisty zisk spole&nosti za rok 2006 ve vys$i 12.788 tis. K& byl pouzit k tvorbé rezervniho fondu

( 639 tis. K& ), byl vytvofen socialni fond ve vysi 500 tis. KE a zbytek ve vysi 11.649 tis. KE byl
prfeveden na ucet nerozdéleného zisku.

Cisty zisk spole&nosti za rok 2007 ve vysi 146 tis. K& je navrZen k rozdé&leni takto:

tis. Ké 2007
Pridél do rezervniho fondu 7
Nerozdéleny zisk 139
Cisty zisk celkem 146

5.12. Vyznamné polozky uvedené v podrozvaze ( v tis. KE)

tis. K& 2007
Zavazky z pevnych terminovych operaci 16 597
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 760 434
Podrozvahova pasiva celkem 776 031

V polozce Zavazky z pevnych terminovych operaci jsou vykazany oteviené pozice klientl
u derivatovych obchod, nikoli Spole¢nosti.
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6. Vyznamné polozky uvedené ve vykazu zisku a ztraty (v tis. K¢)

6.1.Vynosy z Urokl a podobné vynosy

Urokové vynosy jsou tvofeny uroky z bankovnich vkladii, a ze Spoleénosti poskytnutych phjéek,

k 31. prosinci 2007 €ini tyto vynosy celkem 397 tis. K&.

6.2 Vynosy z poplatkl a provizi

tis. Ké 2007
Vynosy z Euronext Liffe (DMM Stipendium) 18 920
Provize za obhospodafovani majetku zakazniku 49 821
Provize za predavani investi¢nich pokynu 288
Provize za investi¢ni poradenskou &innost 932
Vynosy z uschovy investi¢nich nastroj 30
Celkem 69 991

6.3 Naklady na poplatky a provize

V roce 2007 doslo proti roku 2006 k nartstu nakladi na poplatky a provize. Bylo to zplsobeno
tim, Ze doslo k vyraznému narlstu poplatkll za pouzivani elektronickych sluzeb a poplatkli za

zdrojova data.

tis. K& 2007
bankovni poplatky 181
poplatky ze vedeni majetkovych U¢td a burzam 1513
poplatky za elektronické sluzby 5446
poplatky za zdroje dat 3 037
naklady na ostatni operace 266
Celkem 10 443

6.4. Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci

tis. K& 2007
Naklady na operace z trzniho pfecenéni CP -30
Zisk z trzniho prfecenéni CP +45
Naklady na devizové operace -1 584
Vynosy z devizovych operaci +947
Celkem - 622

6.5. Ostatni provozni vynosy a naklady

f

V roce 2007 doslo ve srovnani s rokem 2006 k mirnému narlstu ostatnich provoznich nékladﬁ',
nejvetsi polozku tvorfi povinny pfispévek Garan¢nimu fondu obchodnikdl s cennymi papiry ve vyéif

1.021 tis. K&.

tis. K¢ 2007

Ostatni provozni naklady celkem 2199
z toho: pokuty a penale 150
dary 175

ZC dlouhodobého majetku 80
nahrada za prevod akcii 736

ostatni provozni naklady 1059
Ostatni provozni vynosy celkem 370
Z toho: nahrada Skody z GF OCP 268
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V poloZce ostatni provozni naklady je zau¢tovana nahrada za neopravnény prevod akcii jednoho
z klientls Spole¢nosti, v ostatnich provoznich vynosech s tim souvisejici pfijata nahrada ékody
vyplacena z Garanéniho fondu obchodnikd s cennymi papiry.

6.6. Spravni naklady

tis. K¢ 2007
Naklady na zaméstnance 29 188
Naklady na finanéni leasing 1860
Najemné a sluzby s najmem souvisejici 3575
Naklady na audit, pravni a ekonomické poradenstvi, Skoleni 2709
Poplatky za telefon a internet 1597
Naklady na spravu a uzivani informagnich systému 4262
Ostatni spravni naklady 4 035
Celkem 47 226

Ostatni spravni naklady zahrnuji b&zné provozni naklady souvisejici s provozem Spolecnosti.
Jedna se zejména o spotfebu kancelafského materidlu a pohonnych hmot, opravy a udrZovani
pronajatych prostor a automobill, cestovné zaméstnancl, naklady na reklamu, pojisténi,
reprezentaci, ale také drobny hmotny a nehmotny majetek neodepisovany s pofizovaci cenou do
5 tis. K& a technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, které
nedosahuje limitu 40 tis. K&.

6.6.1. Analyza nakladi na zaméstnance

tis. K& 2007
Mzdy a platy 20976
Socialni a zdravotni pojisténi 7 337
Ostatni socialni naklady ( pfispévky na penz.pfipoj., stravovani, benefity ) 875
Celkem 29 188

V roce 2007 doslo témé&F ke 100% narastu mzdovych nakladl ve srovnani s rokem 2006 z diivodu
zvy$eni prumérného poétu zaméstnancul.

Clenové statutarnich organ byli odménovani na zakladé zaméstnaneckych pracovnich smiuy,
z titulu jejich funkci v organech spole¢nosti jim nebyly poskytnuty Zadné odmeny.

6.6.2. Statistika po¢tu zaméstnancu

2006 2007
Prumérny prepoéteny pocet zaméstnancu celkem 24 a7
Z toho pocet zaméstnanct z vedeni:
Pocet ¢lenl predstavenstva 3 3
Pocet ¢lent dozor¢i rady 3 3
6.7. Odpisy hmotného a nehmotného majetku
tis. K& 2006 2007
Odpisy hmotného majetku 4731 6 065
Odpisy nehmotného majetku 1198 2 371
Celkem 5929 8 436
6.8. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni
tis. K& 2006 2007
Zisk 12 788 146
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6.9. Dan z pfijmu

tis. K& 2006 2007

Zisk pred zdanénim 16 375 1841
Upravy o rozdily mezi ziskem a dariovym zakladem:

Celkem polozky zvySujici zaklad dané 1310 1199
Celkem polozky snizujici zaklad dané -2 784 0
Upraveny zaklad dané 14 901 3 040
Darova ztrata minulych let 0 0
Upraveny danovy zaklad 17 901 3 040
Ostatni Upravy zakladu dané (dary) -30 -70
Zaklad dané z pfijmu 14 871 2970
Sazba daneé z pfijmu pravnickych osob 24% 24%
Dan z prijmu 3569 713
Sleva na dani -6 -16
Dan z prijmu splatna 3 563 697

V roce 2007 byla podana dvé dodate¢na danova priznani k dani z pfijma pravnickych osob na rok
2005 s dodate¢nym odvodem dané 79 tis. K& a 919 tis. K&. Bylo zjisténo, Ze v roce 2005 bylo
v danovych nakladech vykazano o 3.710 tis. K& vic, jednalo se o naklady na finanéni €innosti.
V roce 2006 probéhla oprava téchto nakladiu zauctovanim v nakladech na finanéni ¢€innosti
minusem, ale pouze ve vySi 985 tis. K&, rozdil 2.725 tis. K& byl jiz vyporadan vramci

inventarizaéniho rozdilu uétu 373 v roce 2005.
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7.Financéni riziko

7.1 Riziko likvidity

Nize uvedena tabulka &leni aktiva a zavazky Spole¢nosti podle doby splatnosti na zaklade
zlstatkové doby splatnosti k datu u¢etni zaverky. Aktiva a pasiva bez smluvni doby splatnosti jsou
uvedena v polozce ,Nespecifikovano®.

31.12.2007
tis. K& Na pozadani <3 més <1rok >1rok Nespec. Celkem

Pokladni hotovost 88 0 0 0 0 88
Pohledavky za bankami 52 150 5269 0 0 0 57 419
Pohledavky za nebank.
subjekty 171 052 0 2 994 0 0 174 046
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie 0 0 0 0 122 122
Ugasti s podstatnym viivem 0 0 0 0 181 181
Nehmotny majetek 0 0 0 0 2843 2843
Hmotny majetek 0 0 0 0 9774 9774
Ostatni aktiva 0 2 644 0 21 2 665
Pohledavky z upsaného VK 0 0 0 0 0 0
Naklady a pfijmy pfistich
obdobi 0 18 396 843 209 19 448
Aktiva celkem 223 290 23 665 6 481 209 12 941 266 586
Ostatni pasiva 0 223 787 0 0 0 223 787
Vynosy a vydaje pfistich
obdobi 0 1119 8 0 0 1127
Zakladni kapital 0 0 0 0 27 000 27 000
Vlastni akcie 0 0 0 0 =727 -727
Rezervni fond 0 0 0 0 2088 2088
Ostatni fondy 20 20
Ocenovaci rozdily 0 0 0 0 -84 -84
Nerozdéleny zisk z pred.let 0 0 0 0 13 209 13 209
Zisk / ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 0 146 146
Pasiva celkem 0 224 906 8 0 41 672 266 586
Cista vyse aktiv / pasiv (-)

223290 -201 241 6473 209 -28 731 0
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7.2. Urokové riziko

Urokové riziko piedstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Nasledujici tabulka ukazuje expozici Spole€nosti vi¢€i urokovému riziku.
Tabulka obsahuje Urocena aktiva a zavazky Spole¢nosti v zUstatkovych hodnotach, uspofadane
podle bliz§iho z terminl vypofadani, ocenéni nebo splatnosti. Nefinan¢ni aktiva jsou uvedena
v kategorii ,Necitliva na arokovou miru®.

31.12.2007
tis. K¢ Do 3 mésica 3-12 mésicu Necitlivé na Celkem
urok.miru
Pokladni hotovost 0 0 88 88
Pohledavky za bankami 57 419 0 0 57 419
Pohledavky za nebank. subjekty 171 052 2 994 0 174 046
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Akcie 0 0 122 122
Utasti s podstatnym viivem 0 0 181 181
Nehmotny majetek 0 0 2843 2843
Hmotny majetek 0 0 9774 9774
Ostatni aktiva 0 142 2523 2 665
Pohledavky z upsaného VK 0 0 0 0
Naklady a prijmy pristich obdobi 230 17 590 1628 19 448
Aktiva Celkem 228 701 20726 17 159 266 586
Ostatni pasiva 223 787 0 0 223 787
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 17 0 1110 1127
Zakladni kapital 0 0 27 000 27 000
Vlastni akcie 0 0 -727 -727
Rezervni fond 0 0 2088 2088
Ostatni fondy 0 0 20 20
Ocenovaci rozdily 0 0 -64 -64
Nerozdéleny zisk z pred.let 0 0 13 209 13 209
Zisk / ztrata za ucetni obdobi 0 0 146 146
Pasiva celkem 223 804 0 42 782 266 586
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 4 897 20726 -25 623 0

7.3. Ostatni finanéni rizika

Spole&nost ma vypracovanou smérnici pro fizeni rizik. Za fizeni rizik je zodpovédné ,Oddéleni
fizeni rizika“ - viz. bod 3 této Pfilohy — Pouzité finanéni nastroje u Gvérového a trzniho rizika.

Mé&nové riziko je vyrazné limitovano rozloZzenim finanénich nastroji do fady mén (USD, GBP,

EUR, CHF, JPY, AUD, CAD). Vyznamna c&ast obchodnich aktivit je provadéna v ¢eskych
korunach.
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8. Vztahy se spriznénymi osobami

Dne 9.1.2007 byla Spole¢nosti poskytnuta puljcka akcionafi Spole¢nosti panu Mgr. Martinu
Kabrhelovi (podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti 2 %), kterd zustala ke konci roku 2007
neuhrazena a je v&etné nabé&hlého Urokového pfisluSenstvi vykazéana v poloZce rozvahy
,Pohledavky za nebankovnimi subjekty“. V prab&hu roku byly dale poskytnuty za obdobnych
podminek pujcky i nékterym dalsim zaméstnancim Spole¢nosti, tyto vSak jiz byly ke konci roku
véetné uroku splaceny.

Nebyly vydany zadné zaruky za ¢&leny statutarnich organd, dozorgi rady ani za zameéstnance
podilejici se na fizeni G€etni jednotky.

Nazev a sidlo fyzickych osob, jejichz vySe podilu na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech presahla 10%:

Karel Janegek, PhD., podil na zakladnim kapitalu 21.211%
U Treti baterie 1048/21, Praha 6

Ing. Libor Winkler, podil na zakladnim kapitalu 18.611%
V Zalesi 761/5, Praha 5

Ing. Véaclav Dejémar, podil na zakladnim kapitalu 15.000%
Jeronymova 905/9, Ri¢any u Prahy

Ing. Tomas Janecek, podil na zakladnim kapitalu 14.233%
U Tteti baterie 1048/21, Praha 6

Ing. Karel Jane&ek, podil na zékladnim kapitalu 13.241%
Janackova 1833/47, Plzef

Ing. Martin Kulhanek, podil na zakladnim kapitalu 10.056%
Bohuslava ze Svamberka 1285/1, Praha 4

9. Udalosti po datu ucetni zaverky

V Plzni, dne 22. dubna 2008

A

Ing. Libor Winkler, CSc.
pfedseda predstavenstva RSJ Invest, a.s.
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Zprava o vztazich za rok 2007 mezi propojenymi osobami

Predstavenstvo spole¢nosti RSJ Invest, a.s., se sidlem Kefova 7, 301 11 Plzen, IC: 00884855
vypracovalo podle §66a odst. 9 zakona & 513/1991 Sb., Obchodni zékonik, ve znéni pozdéjsich
predpisli nasledujici zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a spolecnosti RSJ Invest, a.s. jako
ovladanou osobou a o vztazich mezi spole¢nosti RSJ Invest, a.s. a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou (dale jen ,propojené osoby“) za Ucetni obdobi roku 2007.

Informace o ovladané a ovladajici osobé

1. Ovladana osoba

firma : RSJ Invest, a. s.

se sidlem : Kerova 7, 301 11 Plzen

zastoupena : Ing. Liborem Winklerem, CSc., pfedsedou pfedstavenstva
IC: 00884855

Spole&nost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil B, viozka 932.

2 Ovladajici osoba

jméno: Karel Janecek PhD.

trvale bytem: U Treti baterie 21, Praha 6

RC: 730726/2039

Jeho podil &ini 21% na hlasovacich pravech RSJ Invest, a.s.
jméno: Ing. Tomas Janeéek

trvale bytem: U Treti baterie 21, Praha 6

RC: 740803/2038

Jeho podil ¢ini 14% na hlasovacich pravech RSJ Invest, a.s.
jméno: Ing. Karel Janeéek

trvale bytem: Janackova 47a, Plzen

RC: 510803/069

Jeho podil ¢ini 13% na hlasovacich pravech RSJ Invest, a.s.
V souladu s §66b odst. 3 pism. d) zakona &. 513/1991 Sb. se jedna o osoby jednajici ve shodé, a to o

osoby blizké. Karel Jane&ek PhD. a Ing. Tomas Janecek jsou sourozenci a Ing. Karel Janecek st.- je
jejich otec.

2. Osoby ovladané ovladajici osobou

Ing. Karel Janetek a Ing. Toma$ Janedek jsou ovladajici osobou v JKT Technik, s.r.o. a Ing. Karel
Janetek v RSJ Group s.r.o., v likvidaci.
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Vztahy s ovladajici osobou

1. Uzaviené smlouvy

Mezi RSJ Invest, a.s. a ovladajici osobou jsou uzavieny pracovné-pravni smlouvy o zameéstnaneckych
vztazich. Mezi RSJ Invest, a.s. a Ing. Tomasem Janetkem, Karlem Jane¢kem, PhD a Ing. Karlem
Janetkem jsou dale uzavieny smiouvy o obhospodafovani portfolia za stejnych podminek jako pro
ostatni klienty spole€nosti.

Se sleénou Alenou Janetkovou, kterd je osoba spfiznéna s ovladajicimi osobami, byla uzaviena
v obdobi od ledna do fijna roku 2007 Dohoda o provedeni prace (administrativni vypomoc) za
obvyklych podminek.

2. Pravni Ukony uginéné v zéjmu ovladajici osoby

RSJ Invest, a.s. neudinila v zajmu ovladajici osoby v roce 2007 Zadné pravni tkony.

3 Jina opatfeni pfijata v zajmu ¢&i na popud ovladajici osoby

RSJ Invest, a.s. neucinila v zajmu & na popud ovladajici osoby vroce 2007 zadna opatfeni, s
vyjimkou pfisp&vkl na penzijni pfipojistént, stravovani a pfispévki na sport, kulturu a vzdélavani , a to
za podminek stejnych jako pro ostatni zameéstnance spole¢nosti.

4. Poskytnuté pinéni a pfijaté protipinéni

RSJ Invest, a.s. uzaviela jiz vroce 2002 s JKT Technik, s.r.o. ( Ing.Tomas Janecek, Ing. Karel
Janeéek ) Smilouvu o podnajmu nebytovych prostor. Jedna se o podnajem prostor v sidle RSJ Invest,
a.s. v Plzni a spoleénost JKT Technik, s.r.o. souhlasi s technickym zhodnocenim pronajatého majetku
a jeho odepisovanim. V ramci této smlouvy RSJ Invest, a.s. plati podnajem v obvyklych cenach.

Predstavenstvo Spole&nosti prohlasuje, Zze tuto zpravu sestavilo na zakladé informaci, které mélo
aktualné k dispozici &i které si s vynaloZzenim péce fadného hospodare mohlo opatfit, a Ze informace
uvedené k jednotlivym pfipadim popsanym v této zpraveé podle jeho presvédéeni odpovidaji
skute¢nosti.

Z vy$e uvedenych vztahi nevznikla spole€nosti jako ovladané osobé zadna ujma.

V Praze, dne 28. biezna 2008

Akl n

Ing. Libor Winkler, CSc.
pfedseda pfedstavenstva RSJ Invest, a.s.
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