Investi €ni sluzby poskytované spole €nosti RSJ Securities a.s.

RSJ Securities a.s. je vyznamnym obchodnikem finanénich derivatl na svétovych derivatovych burzach, ktery ro¢né
zobchoduje pfiblizné 250 miliond kontraktd.

RSJ Securities a.s. je vyznamnym obchodnikem na londynské derivatové burze ICE Futures Europe, kde obchoduje od
roku 2000 a v roce 2004 byla jmenovéana oficialnim tvircem trhu. Zaroven je i vyznamnym obchodnikem na chicagské
CME Group.

RSJ Securities a.s. realizuje obchodovani na burzach plné automatizované vlastnim softwarem implementujicim
sofistikované matematické modely (tzv. algorithmic trading). RSJ Securities a.s. vyuziva nejmoderné&jsi technologie a své
servery umistuje pfimo do datovych center burz, kterd vzajemné propojuje, ¢imz buduje unikatni celosvétovou
infrastrukturu umoznujici rozhodovani a obchodovani v fadech jednotek milisekund.

RSJ Securities a.s. je &lenem Asociace pro kapitalovy trh Ceské republilky.

RSJ Securities a.s. patfi mezi respektované a Uspésné Ceské firmy, ktera své podnikani stavi na hodnotach, jako jsou
profesionalita, stabilita, zodpovédnost, flexibilita a dlivéryhodnost. Firemni kultura je zaloZena na tradici, zkuSenostech a
predevsim na vysoké kvalifikaci a loajalité pracovnikd. RSJ Securities a.s. zaméstnava Spickové matematiky a odborniky
v oblasti informacnich technologii.

Byt UspéSnou firmou znamenda podilet se také na feSeni aktualnich spole¢enskych témat. ProtoZze vzdélani je pro
spole¢nost RSJ Securities a.s. prioritou, aktivné podporuje kvalitni vysokoSkolské vzdélani, a to jak finanéng, tak
i odborné.

Udaje o RSJ Securities a.s. zékladni informace o pos ___kytovanych investi__énich sluzbach

Udaje o poskytovateli investiénich sluzeb:

obchodni firma: RSJ Securities a.s.

sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

IC: 00884855

zapis do obchodniho rejstfiku: spisova znacka B 14743 obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze

(v tomto dokumentu téz jen "Spole €énost " &i "RSJ ").

Informace o povoleni k poskytovani investi€nich sluzeb
Zakladni rozsah povoleni Spole¢nosti v ¢lenéni na jednotlivé investiéni sluzby a investi¢ni nastroje, a souasné tedy

zjednodusSeny popis sluzeb a nastrojl, dle zakona &. 256/2004 Sbh., o podnikani na kapitalovém trhu ve znéni pozdéjSich
predpisu, (dale téz jen "Zakon"), Ize graficky a zjednoduSené vyjadfit takto:

Investi €ni nastroje (IN), kterych se sluzba tyka
Investi¢ni cenné | Cenné papiry Nastroje Derivaty a
papiry (akcie a | kolektivniho penézniho trhu | obdobné nastroje
dluhopisy apod.) | investovani
(podilové listy
apod.)
Investi éni | Pfijimani a predavani pokynu v ‘ v v ‘ v
sluzby
Provadéni pokyn v ‘ v v ‘ v
Obchodovani na vlastni Géet v ‘ v v ‘ v
Obhospodafovani majetku v v v v
zakaznika
Investi¢ni poradenstvi tykajici v v v v
se IN
Provozovani mnohostranného
obchodniho systému
Upisovani a umistovani IN se v v v v
zavazkem jejich upsani
Umistovani IN bez zavazku v v v v
jejich upsani
Doplfikové | Uschova a sprava IN v v v v
sluzby
Poskytovani Gvéru nebo pujcky v v v v
zakaznikovi za ucelem
umoznéni obchodu s IN




Poradenska ¢innost tykajici se v’
struktury kapitalu, pramyslové
strategie apod.

Obecna investiéni doporu¢eni v v v v
a analyz investi¢nich
prilezitosti

Provadéni devizovych operaci v’

Sluzby souvisejici s v v v v
upisovanim nebo umistovanim
IN

Sluzba obdobna investiéni v v v v
sluzbé, ktera se tyka
majetkové hodnoty
(podkladového aktiva), k niz se
vztahuje derivat

RSJ dale CNB udglila povoleni k tzv. dalsi registrované &innosti, a to poskytovani software, poradenstvi v oblasti
informacnich technologii, zpracovani dat, hostingové a souvisejici ¢innosti a webové portaly, pokud jsou poskytovany na
finanénim trhu.

RSJ je téz opravnéna poskytovat preshrani¢né investiéni sluzby zakaznikim ve Velké Britanii, Francii a Spolkové
republice Némecko.

Detailni rozsah a pfesny vy&et je mozno ovéFit pfimo na oficilnich webovych strankach Ceské narodni banky.

Statni dohled na kapitadlovym trhem v Ceské republice vykonava Ceska narodni banka. PFislusné povoleni Ceské
narodni banky k poskytovani investi¢nich sluzeb RSJ bylo vydano dne 23.02.1995, pravni moc 23.02.1995.

Kontaktni Gdaje Ceské narodni banky jsou nasleduijici:
Ceska narodni banka

Na Pfikopé 28

11503 Praha 1

tel.: 224 411 111

fax: 224 412 404

www.cnhb.cz
Zelena linka (zejm. pro piipadné stiznosti): tel.: 800 160 170
(Adresa podatelny: Ceska narodni banka, Senovazna 3, 115 03 Praha 1, elektronicka podatelna: podatelna@cnb.cz)

C:)Ienstvi v profesnich a obdobnych organizacich
Clenstvi v profesnich organizacich kapitalového trhu:
- Asociace pro kapitalovy trh CR

Clenstvi na regulovanych trzich:
- zejména ICE Futures Europe a Eurex

RSJ déle aktivné podporuje napf. Matematicko-fyzikalni fakultu Univerzity Karlovy &i vzdélavaci institut CERGE-EI.
BlizSi udaje o RSJ jsou dostupné na webovych strankach spole¢nosti WWW. rsi.com
Komunikace se zakazniky a kontaktni Gdaje

RSJ stavi na Gzce osobnim a pfimém kontaktu se svymi zakazniky. Jeji obchodni model tedy nepouziva ani pobo¢kovou
sit’ a ani nevyuziva investiéni zprostfedkovatele &i vazané zastupce.

Kazdy zakaznik se mGze s jakymkoli dotazem tykajicim se poskytovani pfislusné investi¢ni sluzby anebo investi¢niho
nastroje obratit na pfislusné pracovniky. Kontaktni mista Spole¢nosti pro osobni setkani jsou:

RSJ Securities a.s., Florentinum
Na Florenci 2116/15

110 000 Praha 1

tel: +420 257 531 234

fax: +420 257 530 645

e-mail: info@rsj.com

Komunikace mezi poskytovatelem investi¢nich sluzeb a klientem v&etné vSech pisemnych dokumentl a jinych sdéleni
probiha v ¢eském, pfipadné anglickém jazyce.



Komunikace mezi RSJ a zakaznikem pfi vykonu pfisluSsné investi¢ni sluzby probiha vzdy za predem smluvné
sjednanych podminek. RSJ poskytuje svym zakaznikim pravidelné zpravy o poskytovanych investi¢nich sluzbach
a pravidelné vypisy a reporty. Rozsah, Cetnost a terminy resp. jejich mozné varianty stanovi pravni predpisy
a Spolecnost v souladu s nimi dojednava konkrétni podminky se zakaznikem ve smlouveé dle jeho preferenci.

Rozsah nejvyznamnéjSich poskytovanych investiénich sluzeb a souvisejici smluvni podminky
RSJ se profiluje zejména v oblasti poskytovani investi¢ni sluzby portfolio management, a to jako obhospodarovatel
individualnich ale i kolektivnich portfolii (svéfené podilové fondy).

Portfolio management

Smluvni vztah obhospodafovani majetku zdkaznika stanovi, ze RSJ na zakladé detailniho zjiSténi zakaznikovych
znalosti, zkuSenosti, jeho finanéniho zazemi a investi¢nich cild, pfijme od zakaznika k obhospodarovani jeho urcity
majetek (portfolio) pfedstavovany investiénimi nastroji a penéznimi prostfedky a dle navrzené a pfedem odsouhlasené
investi¢ni strategie je Spoleénost zavazana tento majetek zakaznika co nejlépe obhospodafovat. Samotné
obhospodarovani spociva v nakupu a prodeji investi¢nich nastroji v portfoliu zakaznika Spole¢nosti s cilem dosahnout
jeho optimalni vykonnosti. Pokyny k ndkuplm a prodejum vytvafi a je za né odpovédna samotna RSJ nikoli zakaznik.
Obchody s investi¢nimi nastroji probihaji na regulovanych i neregulovanych trzich. Spole¢nost vykonava d&innosti
souvisejici se spravou portfolia samostatné nebo ve spolupraci se tfetimi osobami (napf. predavani pokynu klienta
tykajicich se investi¢nich nastrojli k provedeni dalSim obchodnikem s cennymi papiry resp. bankou).

ohledné odmény a nakladech (poplatcich) RSJ uvadi zvlastni dokument, kterym je Cenik.

Na trhu se muze zakaznik setkat s fadou oznaceni pro tuto investi¢ni sluzbu jako zejména portfolio management,
obhospodarovani majetku, sprava majetku, sprava aktiv, asset management apod.

Podle kategorie klient(i, vyhodnoceni investi¢niho dotazniku vhodnosti a rizikového profilu klienta Spole¢nost pro klienta

ur¢i vhodnou investi¢ni strategii. Obecné je aplikovan ten pfistup, Ze je stanoven nejvySSi pfistupny podil nejrizikovéjsi
tridy aktiv.

Obchodovéni na vlastni ucet

Spole¢nost RSJ muze provadét obchody na vlastni Gcet. Tato ¢innost zejména souvisi s vyznamnym postavenim
spole¢nosti v oblasti obchodovani s derivaty na zahrani¢nich burzach a obchodnich systémech. Tvarcem trhu (market
maker) se rozumi osoba, kterd na finanénim trhu obchoduje na vlastni G€et s investi¢nimi nastroji tak, ze pribézné
a zavazné nabizi GCastnikim pfilezitost uzavfit s ni obchod tykajici se investi¢niho nastroje za ji vyhlaSovanou
(kotovanou) cenu.

Doplrikové sluzby

Predmétem dopliikovych individualiné poskytovanych sluzeb je Siroké spektrum sluzeb tykajici se struktury kapitalu,
primyslové strategie a s tim souvisejicich otazek, jakozZ i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se fuzi a koupi podnikt
apod.

Mezi doplnkové sluzby patfi dale provadéni devizovych operaci zejména pro klienty vyuzivajici investiéni sluzby RSJ.

Kompletni pfehled sluzeb a investiCnich nastrojd, které muze poskytovatel investicnich sluzeb vykonavat ve smyslu
povoleni CNB je uveden v zavéru dokumentu.

Celkova cena poskytované investi¢ni sluzby

Celkové cena poskytované investiéni sluzby véetné vSech poplatkl, dani placenych prostfednictvim poskytovatele
investi¢nich sluzeb a pfipadnych jinych souvisejicich naklad(, jakoz idalSich finanénich zavazcich vyplyvajicich
z poskytnuti investi¢ni sluzby je stanovena v Ceniku sluzeb poskytovatele investi¢nich sluzeb resp. je klient o nich
ohledné konkrétniho pokynu (obchodu) pfedem informovan.

Investi¢ni dotazniky

Dle pravnich predpisti upravujicich poskytovani investignich sluzeb nejen v Ceské republice ale v ramci EU je tfeba pred
poskytnutim investiéni sluzby vyzadovat od zakaznika urcité informace, aby mohly byt investiéni nastroje a sluzby
poskytnuty s potfebnou odbornou péci.

V pfipadé investi¢nich sluzeb poskytovanych Spole¢nosti je RSJ povinna proveéfit u zdkaznika jeho odborné znalosti
a zkuSenosti v oblasti investic, finanéni zazemi a investi¢ni cile, a dle toho rozhodnout o vhodné investiéni sluzbé resp.
nastrojich (zejména tedy vhodné investi¢ni strategii). Bez ziskani t échto informaci od klientaa Ffadného vyhodnoceni
vhodnosti neni RSJ opravn éna sluzbu poskytnout.

Investi€ni nastroje a jejich rizika
Investi¢ni nastroje je mozné ¢lenit z rliznych hledisek. Z pohledu zakaznika jakozto investora je zcela nejvhodnéjSim
pristupem ¢&lenéni z hlediska rizika, které zakaznik investovanim do investi¢nich nastroji podstupuje. V tomto smyslu Ize




investi¢ni nastroje rozdélit do nasledujicich skupin:

(i) investiéni nastroje s jistotou navratnosti investované ¢astky;

(i) investiéni nastroje nesouci riziko az 100% ztraty investované ¢astky;

(iii) investi¢ni nastroje nesouci riziko 100% ztraty investované ¢astky a vzniku dalSich dodate¢nych finanénich zavazka.

Ad (i)

Investiéni nastroje s jistotou navratnosti investované ¢astky jsou zejména nastroje, kde z pravnich pfedpist anebo z
emisnich podminek plyne povinnost emitenta v dobé splatnosti nastroje splatit minimalné investovanou ¢astku. Dale se
jedna o nastroje, kde navratnost jistiny je garantovana poskytnutim zaruky tfeti osoby. Nékdy je kli¢ovou podminkou
jistoty navratnosti investované ¢astky pozadavek drzeni téchto investi¢nich nastroji do jejich splatnosti.

Obvykle se jedna o investi¢ni nastroje typu dluhopisy, pokladni¢ni poukazky, podilové listy "zajiSténych" nebo
"garantovanych" podilovych fondu apod.

Béhem doby drzby takového investi¢niho nastroje maze trzni cena nastroje kolisat, pfi€emzZ toto kolisani trzni ceny
neovliviiuje navratnost investované ¢astky v dobé splatnosti.

Ad (i)

Investiéni nastroje nesouci riziko ztraty (a to v nékterych pfipadech dokonce az 100% ztraty) investované ¢astky jsou
takové nastroje, kde neni vyuzito moznosti splatnosti investi¢éniho instrumentu u emitenta nebo takova pravni moznost
ani neexistuje. Pro investora je rozhodujici trzni cena takového investi¢niho nastroje.

Obvykle se jedna o investi¢ni nastroje typu ad (i) nedrzené do splatnosti, podilové listy, certifikaty, akcie, nakoupena
opce apod.

Béhem doby drzby takového investi¢niho nastroje maze trzni cena nastroje vyrazné kolisat, tudiz v okamziku realizace
takového investiéniho nastroje existuje riziko ztraty ¢asti nebo i celé investované ¢astky.

Ad (iii)

Investi¢ni nastroje nesouci riziko az 100% ztraty investované ¢astky a navic vzniku dalSich dodate¢nych finanénich
zavazkl jsou takové nastroje, kde existuje pravni zavazek klienta hradit navic dalsi finanéni zavazky v zavislosti na
vyvoji trzni ceny investiéniho nastroje. Do této kategorie spadaji i investi¢ni nastroje, které zadnou pocate¢ni investici
nepozaduiji, ale z jejichz podstaty vyplyva pfipadny vznik budoucich penéznich zavazku klienta.

Obvykle se jedna o investi¢ni nastroje typu derivaty a obecné jakékoliv investiéni nastroje nakoupené na Gvér (pajcku).
Tyto investiéni néastroje jsou zpravidla spojeny s tzv. pakovym efektem. Pakovy efekt Ize obecné vyjadfit jako
mechanismus, kdy mala procentni zména ceny podkladového aktiva derivatu nebo investi¢niho nastroje nakoupeného
na Uvér znamena nékolikandsobné vétsi procentni zménu zisku nebo ztraty ve vztahu k vlastnim investovanym
prostfedkam klienta.

Béhem doby drzby takového investi¢niho nastroje muaze trzni cena nastroje vyrazné kolisat, tudiz v okamziku realizace
takového investi¢niho nastroje existuje riziko ztraty ¢asti nebo i celé investované ¢astky a dokonce muze dojit ke vzniku
dalSich dodate¢nych finan¢nich zavazku.

PFi investi¢énim rozhodovani je tfeba zohlednit zejména ocekavany vynos, souvisejici riziko a likviditu. Typicky plati, ze
tyto veli¢iny jsou vzajemné v nepfimo Umérném vztahu, tzn. ¢im vySSi ocekavany vynos, tim vyssi riziko a naopak.

Obecné pouceni o podstaté jednotlivych typu rizik souvisejicich s investiénimi nastroji:

trzni riziko - znamena pravdépodobnost zmény (poklesu) trzni ceny investiéniho nastroje vlivem nékterého z trznich
faktorl (Grokova sazba, ménovy kurs, cena podkladovych aktiv apod.). Do trzniho rizika zahrnujeme zejména ménové
a arokoveé riziko.

ménové riziko - je jedna z forem trzniho rizika a znamena pravdépodobnost, Ze se trzni cena investiéniho nastroje
zméni (poklesne) v dusledku zmény ménového kurzu. Napf. cenné papiry denominované v USD pfi nasledném
oslabeni USD zaznamenavaji pokles trzni hodnoty vyjadfené v CZK, aniz by se cena téchto cennych papirl v USD
jakkoliv zménila. Ménové riziko se tyka zejména investi¢nich nastroji denominovanych v jiné nez tuzemské méné
a ménovych derivata.

urokove riziko — je dalsi z forem trzniho rizika a vyjadfuje pravdépodobnost zmény (poklesu) trzni ceny investi¢niho
nastroje v zavislosti na zméné urokovych sazeb. Urokovému riziku jsou vystaveny predevSim obchody s dluhovymi
cennymi papiry, jejichz trzni cena se pohybuje nepfimo iumérné k pohybu Urokovych sazeb, a Urokové derivaty.

uvérové riziko — je riziko vyplyvajici z neschopnosti nebo neochoty protistrany splatit své zavazky

riziko likvidity - vyjadfuje pravdépodobnost, ze v pfipadé potfeby promptni pfemény investi¢niho nastroje do penéznich
prostfedku je tato transakce zatizena dodate¢nymi transakénimi naklady nebo ji dokonce nelze provést v pozadovaném
terminu. Riziko likvidity je relevantni pfedevS§im u malo obchodovanych, strukturovanych nebo individualizovanych
investi¢nich nastroju a u investi¢nich nastroju, kde se kupujici zavazuje drzet tento nastroj alespon po urcitou minimalni
dobu.

riziko emitenta - vyjadfuje pravdépodobnost, Ze emitent cennych papird nebude moci dostat svym zavazkim z téchto
cennych papirt vyplyvajicich (napf. neschopnost splatit dluhopisy), nebo v dusledku chybnych rozhodnuti managementu
a Spatnych hospodarskych vysledku dojde k vyraznému poklesu trzni ceny cenného papiru (napf. u akcii).

riziko odvétvi — vyjadfuje pravdépodobnost zmény trzni ceny investi¢nich instrumentd (zejména akcii a nékterych
derivatu) jejichz cenovy vyvoj je spjat s hospodarskym cyklem celého odvétvi.



riziko politické — vyjadfuje pravdépodobnost zmény politické situace, ktera negativné ovlivni investi¢ni nastroj, jeho cenu,
prevoditelnost, postaveni emitenta apod. (napf. zavedeni devizovych omezeni, znarodnéni apod.).

Zakaznik muze vySe zminéna rizika uréitym zpusobem Fidit a zajistit se proti nim, pfiCemz vSak u nékterych rizik neni
mozno jejich mozny negativni dopad zcela vylougit. Zakladnimi nastroji k fizeni rizik jsou zejména vybér bonitnich
investi¢nich nastroju (pfipadné mén), diverzifikace a hedging (zajisténi). Diverzifikace rizik znamena rozloZeni investice
do vice investi¢nich nastrojd, jejichz potencialni vynos a souvisejici rizika jsou na sobé navzajem pokud mozno nezavisla
(napf. zmirnéni ménového rizika investovanim do nastrojl denominovanych v riznych ménéach). Zajisténi neboli hedging
predstavuje individudlni sofistikovanou zpravidla derivatovou strukturu, kde ztraté jednoho aktiva odpovida zisk z drzby
jiného aktiva (investi¢niho nastroje).

Ochrana majetku zakaznika

Spole¢nost je povinna k plnéni nasledujicich pravidel pro drZeni investi¢nich nastroju nebo penéznich prostfedkd
zékaznika a ¢ini v tomto smyslu zejména nasledujici kroky:

(i) vede takové zaznamy, zejména ve smyslu UCetnich zaznam(, které dasledné zajistuji odliSeni aktiv drzenych pro
jednoho zéakaznika od aktiv drzenych pro ostatni zakazniky i od svych vlastnich aktiv;

(i) vede a provadi zapisy do zakonem predepsané evidence investi¢nich nastroji (samostatna pfipadné navazujici
evidence);

(i) provadi pravidelné rekonciliace Gcetnich a dalSich povinnych evidenci tykajicich se finanénich nastroju a penéznich
prostfedkl zékaznika;

(iv) poskytuje zakaznikovi pravidelné vypisy z pfedmétnych evidenci;

(v) penézni prostfedky a investiéni nastroje zadkaznika drzené tfeti stranou jsou vzdy svéfeny ve prospéch zvlastnich
Gcétd (napf. ucty ve zvlastnim rezimu dle zakona o bankach, Géty zakaznik( aspod.) a tak, aby byly identifikovany jako
vlastnictvi samotnych zakaznikt oddélené od majetku Spole¢nosti a tedy souc¢asné pfedmétem systému nahrad;

- Garanéni fond obchodnikl s cennymi papiry;

- Fond pojisténi vkladu;

- v ramci EU se uplatni obdobna kompenzaéni schémata dle pFisluSnych evropskych pravnich predpisu;

- pfipadné dalSi systémy

(pouceni o pfislusném systému nahrad a pravidlech pro uplatfiovani naroku je k dispozici nize).

Zakaznikem svéfené investi¢ni nastroje ¢i penézni prostfedky, véetné téch, které mohou byt pro zdkaznika ziskany
v ramci poskytovani investi¢ni sluzby, se mohou a zpravidla dostanou do drZzeni tfeti strany (banky), kterou Spole¢nost
vyuziva pfi pInéni svych sluzeb. Jedna se o osoby, které je nezbytné vyuzit k fadnému splnéni investi¢ni sluzby, a to
zejména ve smyslu zajiSténi nasledujicich dakonu:

(i) zajiSténi a vyporadani transakce s investi€nimi nastroji (tj. typicky pfevodu investi¢nich nastroji a penéznich
prostredka);

(i) vedeni pfislusnych evidenci investiénich nastroju resp. cennych papird;

(iii) uschova ¢i ulozeni investiénich nastroju (tj. zejména ve smyslu fyzického svéfeni investi¢niho nastroje);

(iv) sprava (tj. zejména ve smyslu opravnéni vykonu prav z pfislusného investiéniho nastroje, nikoli nutné fyzického
svéreni);

(v) vedeni ucta klientskych penéznich prostredki

(dale spole¢né jen ,custodiani" pfipadné ,instituce").

Vedle bank vedoucich zakaznické ucty RSJ jako poskytovatele investiénich sluzeb predstavuji typické priklady
custodiani na kapitalovych trzich stfediska cennych papirli, depozitafské banky anebo vyporadaci centra &i ¢lenové
(clearing members) trh( investiénich nastroju.

V pfipadé vyuZzivani sluzeb custodianu jsou v jejich drZeni investi¢ni nastroje ¢i penézni prostfedky zakaznikd jménem
Spole¢nosti (pfipadné i jménem zakaznika), a to oddélené od majetku Spole¢nosti i aktiv custodiana. Spole¢nost
a custodian odpovidaji za poruseni pfisluSnych pravnich a smluvnich povinnosti souvisejicich s evidenci majetku
zakaznika. V tomto smyslu Spole¢nost zejména vede odpovidajici evidence, provadi pravidelné rekonciliace a je povinna
se Ucastnit odvodd do pfislusnych systému zakaznickych nahrad.

Spole¢nost timto vyslovné upozorfiuje zakaznika na zvlaStni rezim souvisejici se zakaznickym majetkem uloZzenym
u custodianud. Povinnost vydat zakaznicky majetek ma custodian, u kterého je ulozen. Spoleénost je primarné odpovédna
za fadné vedeni a zpfistupnéni pfisluSnych evidenci dokladajicich jednotlivé naroky samotnych zakazniku, pfipadné
odpovida za Skodu za podminek stanovenych pravnimi predpisy, ale nikoli za to, Ze by méla zakaznikdm jejich majetek
svéfeny custodiandm vydat sama. Uv&rovému riziku jsou tedy vystaveni sami zakaznici. Nicméné Spolednost vybira
custodiany, ktefi jsou maximalné divéryhodni a kredibilni. Co se tykd majetku zakaznikl spocivajiciho v penéznich
prostfedcich, Spolecnost je uklada zasadné na Ucty (vklady) se zvlasnim rezimem podle pfislusnych pravnich predpist
(zejména zakona o bankach). Seznam téchto Gvérovych instituci (bank) je uveden v Pfiloze &. 1. Pfipadné uroky
z pfedmétnych vklad( u avérovych instituci obdrzi vzdy zékaznik. Zakaznik timto bere na v édomi a potvrzuje, ze
avérovému riziku t échto Gv érovych instituci, u niZ jsou uloZzeny pen ézni prost fedky zakaznika, je vystaven
pouze zakaznik. V p Fipadé selhani (zejména Upadku) instituce zdkaznik nema p  ravo pozadovat vydani pen éznich
prost fedk @l od Spole €énosti, ale uplat Ruje je p fimo u p Fislusné instituce p Fipadné systému nahrad (napf. Fondu
pojisténi vkladd), Spolecnost je nicméné povinna zpfistupnit v souladu s pravnimi pfedpisy vedené pfislusné evidence
identifikujici zejména jednotlivé zdkazniky a jejich podily. V pfipadé selhani instituce tedy zakaznik uplatfiuje svou
pohledavku, resp. uplatiiuje narok vici systému nahrad (zejm. Fondu pojisténi vklad(), ve stejné vysSi, vjaké by je
uplatfioval, pokud by mél zakaznik penézni prostfedky vioZzené na vlastnim uctu.



Informace o fungovani Fondu pojisténi vklad(l jsou uvedeny nize.

Spole €énost timto vyslovn & upozor nuje zakaznika, Zze pravni p fedpisy, kterym podléha ¢€innost custodiana,
mohou umoZ novat a zpravidla umoZ Ruji, aby sv éfené investi €ni nastroje a pen ézni prost fedky byly drzeny na
hromadném (souhrnném) G ¢&tu. Tento p Fipad s sebou nese zvySena rizika a naroky zejména o hledné radné
a dusledné evidence a jednozna €ného doloZeni majetku a vlastnictvi kazdého konkrét  niho zékaznika k souhrnn &
drzenym investi €énim nastroj m anebo pen éZnim prost fedkim. Samotna Spole €nost je v tomto smyslu dle
pravnich p fedpis @ povinna vést p fFisluSnou evidenci vzdy ve smyslu G €ta vlastnik G (tj. vZzdy na jméno
pfislusného zakaznika, nikoli hromadného ' €tu vSech zékaznik ).

Spole¢nost je povinna minimalné jednou ro¢né predat zakaznikovi vypis z ji povinné vedené evidence zakaznickych
penéznich prostfedkl a investiCnich nastroju, které pro néj drzi (konkrétné se tedy bude jednat zejména o oteviené
pozice z forwardovych obchodu). Zakaznik ma narok pozadovat pfipadna vysvétleni & opravy v evidenci.

Spole énost nevyuziva takovych sluZzeb custodian 1, kdy by bylo mozné, aby byly jim drzené investi  éni nastroje
zékaznika neidentifikovatelné odd élené od investi €nich nastroj 0 tohoto custodiana anebo Spole €nosti.

Poskytovatel investi¢nich sluzeb miize vyuzivat custodianu, ktefi podléhaji odliSné regulaci a pravnim predpisim, nez
které chrani drzeni investi¢nich nastroji a penéznich prostfedk( klientd poskytovatelt investiénich sluzeb v Evropské
unii. To znamena, Ze se prava klienta ve vztahu ke svéfenym investi¢énim nastrojim a penéznim prostfedkim mohou
odpovidajicim zpusobem liSit zejména ve smyslu podminek oddélené evidence, dovozovani vlastnickych titulll, pfipadné
fungovani kompenzaénich schémat apod. Konkrétné to znamena, Ze prava zakaznika ve vztahu ke svéfenym
investi¢énim nastrojim a penéznim prostfedkim se mohou odpovidajicim zpGsobem liSit zejména ve smyslu podminek
oddélené evidence, dovozovani vlastnickych titull, pfipadné fungovani kompenzaénich schémat apod.

RSJ v8ak v takovém pfipadé vzdy vyuziva téchto custodiand vyhradné pfi spInéni nasledujicich podminek:

(i) custodian pusobi ve staté, kde existuje specialni regulace pro vykon jeho &innosti a zejména striktni dohled nad
finanénim trhem, obdobné standardim platnym v Evropské unii (zejména napfiklad U.S.A.);

(ii) custodian funguje prostfednictvim lokalni pobocky, dcefinné spolecnosti anebo obdobné tfeti osoby, pficemz vSak
samotny custodian ma sidlo v Evropské unii a je zfejmé, Ze jsou uplatiovany standardy tohoto custodiana se sidlem
v Evropské unii anebo existuje prehled custodiana ohledné lokalni regulace a jeji akceptovatelnosti z hlediska standardu
ochrany drzeni investi¢nich nastroju a penéznich prostfedkl zakazniku.

V souladu s pravnimi predpisy je mozné, aby Spole¢nost ohledné zakaznikem svéfenych &i pro zékaznika drzenych
investi¢nich nastroj ¢i penéznich prostfedk( uplatnila pravo zastavni, zadrzni, na zapocet, doplnéni zajisténi, zavérecné
vyrovnani ¢i jiné obdobné pravo zejména ve smyslu pravnich pFedpist upravujicich institut finanéniho zajisténi.
Konkrétni podminky a moznosti uplatnéni téchto prav upravuje vzdy pfisluSna smlouva ohledné dotené investi¢nich
sluzby. Nékterd obdobna prava v souladu s pravnimi pfedpisy a konkrétnimi smluvnimi ujednanimi mohou uplatnit
i custodiani, zejména ve smyslu zastavniho prava ¢i prava na zapocet, ¢imz ovSem neni jakkoli dot€¢ena povinnost
Spole¢nosti vydat zakaznikovi zakaznikem svéfené ¢i pro zadkaznika drzené investiéni nastroje ¢i penézni prostfedky bez
ohledu na mozné uplatnéni takovych prav custodiana vac¢i Spole¢nosti na vrub majetku zakaznika pfi zohlednéni
pfipadnych pravnich narok(l samotné Spole¢nosti vic¢i zakaznikovi.

Spole¢nost nepouziva investiéni nastroje resp. penézni prostfedky, které jsou soucasti majetku zakaznika, pro ucely
obchodu spocivajiciho ve financovani cennych papir(i, k obchodu na vlastni t¢et nebo na Gcet jiného zakaznika.

Pouceni o Garanénim fondu obchodnikd s cennymi papiry (,Pouceni*)

1) V souladu se znénim 8128 odst. 9 zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich
predpisu (dale jen ,ZPKT"), je RSJ Securities a.s., U¢astnikem systému pojiSténi zabezpedovaného Garanénim fondem
obchodnikd s cennymi papiry (dale jen ,Fond“). Fond je pravnickou osobou zapisovanou do obchodniho rejstfiku, neni
vSak statnim fondem a nevztahuji se na néj predpisy o pojistovnictvi. Je fizen péti¢lennou spravni radou ktera je jeho
statutarnim organem a jejiz ¢lenové jsou jmenovani a odvolavani ministrem financi, jejich funkéni obdobi je pétileté.

2) RSJ Securities a.s. prohlasuje, Ze radné a vc¢as pfispiva do Fondu ¢astkami dle §129 odst. 1 ZPKT.

3) V pripadé, Ze (i) RSJ Securities a.s. z davod( své finanéni situace nebude schopna plnit své zavazky spocivajici ve
vydani majetku zakaznikdm a nebude pravdépodobné, Ze je spini do jednoho roku nebo (ii) soud vydal rozhodnuti
0 Upadku RSJ Securities a.s. nebo vyda jiné rozhodnuti, které bude mit za nasledek, Zze zakaznici RSJ Securities a.s. se
nebudou moci U¢inné domahat vydani svého majetku vi¢i RSJ Securities a.s., poskytnou se prostfedky Fondu na
nahrady plynouci z této neschopnosti, a to poté, co Fond obdrzi pisemné oznameni Ceské narodni banky, ?e RSJ
Securities a.s. neni schopna z divodd v tomto odstavci uvedenych plnit své zavazky vac&i zdkaznikim. Skute¢nost, ze
RSJ Securities a.s. neni schopna plnit své zavazky, a dale misto, zpusob, IhGtu pro pfihlaSeni narok a zahajeni vyplat
nahrad z Fondu a pfipadné dalSi souvisejici skute¢nosti vhodnym zplsobem neprodlené uvefejni Fond. Lhuta pro
pfihlaSeni narokd nebude dle platné pravni Gpravy krat$i nez pét mésict ode dne zminéného uverejnéni.

4) Néahrada z Garanéniho fondu se poskytuje za majetek zakaznika, ktery mu nemohl byt vydan z divodu pfimo
souvisejicich s finanéni situaci RSJ Securities a.s. Pro vypoc¢et ndhrady se ke dni, ke kterému Garanéni fond obdrzel
oznameni Ceské narodni banky podle pfedchoziho odstavce, seétou hodnoty vSech slozek majetku zékaznika, které
nemohly byt vydany zddvodud pFimo souvisejicich s finanéni situaci RSJ Securities a.s., a to véetné jejiho
spoluvlastnického podilu na majetku ve spoluvlastnictvi s jinymi zakazniky, s vyjimkou hodnoty penéznich prostfedku
svérenych obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je bankou nebo poboc¢kou zahraniéni banky, a vedenych jim na Gétech



pojisténych podle zviastniho zakona upravujicich Cinnost bank. Od vysledné Castky se odecte hodnota zavazki
zékaznika vUici obchodnikovi s cennymi papiry splatnych ke dni, ke kterému Garanéni fond obdrzel oznameni Ceské
narodni banky pfedchoziho odstavce.

5) Na nahrady z Fondu nemaji narok:

a) Ceska konsolidagni agentura,

b) tzemni samospravny celek,

c) osoba, ktera v prabéhu 3 let pfedchazejicich oznameni:

1. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu obchodnika s cennymi papiry, jehoz zdkaznikim se vyplaci
nahrada z Garan¢niho fondu,

2. byla vedouci osobou obchodnika s cennymi papiry, jehoz zakaznikiim se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu,

3. byla osobou s kvalifikovanou uc¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada
z Garan¢niho fondu,

4. byla osobou blizkou podle ob&anského zakoniku osobé podle bodu 1 az 3,

5. byla osobou, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz zakaznikiim
se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu,

6. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu osoby, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako
obchodnik s cennymi papiry, jehoz zadkaznikim se vyplaci nahrada z Garanéniho fondu,

7. byla vedouci osobou osoby, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry,
jehoz zakaznikiim se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu,

d) osoba, ve které ma nebo mél kdykoli b&éhem poslednich 12 mésicli bezprostfedné pfedchazejicich dni, ve kterém bylo
uc¢inéno oznameni, obchodnik s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Garanéniho fondu, nebo osoba
s kvalifikovanou G¢asti na tomto obchodnikovi s cennymi papiry vySSi nez 50% podil na zakladnim kapitalu nebo
hlasovacich pravech,

e) osoba, ktera v souvislosti s legalizaci vynost z trestné &innosti svéfila obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz
zékaznikiim se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu, prostfedky ziskané trestnym ¢inem,

f) osoba, kterd trestnym ¢inem zpUsobila neschopnost obchodnika s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci
nahrada z Garanéniho fondu, splinit své zavazky vuci zakaznikim.

6) Nahrada z Garan¢niho fondu musi byt vyplacena do 3 mésicl ode dne ovéfeni piihlaseného naroku a vypocten
vySe nahrady. Ceska narodni banka mlze ve vyjime¢nych pfipadech na zadost Garancniho fondu prodlouzit tuto Ihitu
nejvysSe o 3 mésice.

7) V okamziku vyplaty nahrady pfechazeji na Fond véfitelska prava zakaznika, kterému Fond vyplatil nahradu, a to
do vySe vyplacené nahrady. Pokud byla pohledavka jiz pfihlaSena do konkursu na majetek RSJ Securities a.s., stava
se Garan¢ni fond stejnym okamzikem a ve stejném rozsahu konkursnim véfitelem RSJ Securities a.s. v Upadku
namisto zakaznika. Na zadost Garanéniho fondu vyznaci insolvenéni spravce tuto zménu bez zbyteéného odkladu
v seznamu pfihlasenych pohledavek.

8) Pravo zékaznika na plnéni z Fondu se promi¢uje uplynutim 5 let ode dne splatnosti pohledavky zakaznika na
vyplaceni nahrady.

Podrobnégjsi informace je mozno nalézt v ZPKT nebo je na pozadani poskytnou pfislusni pracovnici RSJ Securities a.s.

Pouceni o Fondu pojiSténi vkladd

1) Penézni prostfedky zakaznikl ulozené u bank na uétech ve zvlaStnim rezimu uvedenych v Pfiloze ¢. 1 (dale
.Zakaznické ucty"*) jsou pojistény u Fondu pojisténi vkladl. Fond pojisténi vkladu je zfizen vyhradné na zékladé zékona o
bankach. Do Fondu pojisténi vkladi ze zakona povinné pfispivaji vSechny banky, stavebni spofitelny a druzstevni
zéalozny se sidlem v Ceské republice.

2) pfi zakladani zakaznického U¢tu oznami Spole¢nost bance, u niz je Ucet veden, ze skuteénymi vlastniky prostfedk( na
Uctu jsou zakaznici Spole¢nosti (ze jde tedy o ucCet ve zvlaStnim rezimu pfedstavujici penézni prostfedky vice osob
evidované na jednom Uc¢tu a soucasné je skutecny vlastnik penézni Castky odliSny od majitele Gctu). Spole€nost je
povinna vést evidenci obsahujici mimo jiné identifikaéni Gdaje zakaznik(l a udaje o vySi a divodu (pravnim titulu)
pohledavky z vkladu a tuto evidenci bez zbyte¢ného odkladu ve stanovenych pfipadech predat bance na jeji pozadani.

3) V pfipadé, kdy Ceska narodni banka oznami, Ze banka, u niZ jsou uloZzeny penézni prostfedky klientd, neni schopna
dostat svym zavazkam, vyplati Fond pojisténi vkladd vSem fyzickym a pravnickym osobam 100% jejich vkladd, a to
véetné urokd, az do vySe 100 00 EUR, pficemz vyplata ndhrad musi byt zahajena do 20 pracovnich dni od vydani tohoto
oznameni. Vyplata se provadi v ¢eské koruné, nahrady za prostfedky na devizovych Gctech se prepocitavaji kurzem
CNB k rozhodnému datu.

4) Na poskytnuti nahrady z Fondu pojisténi vklad( nemaji narok:
- osoby, které maji k dotéené bance zvlastni vztah
- osoby jinak opravnéné, jestlize byl pravomocnym rozsudkem prokazan pavod vkladu z trestné ¢innosti.

5) Podrobnéjsi informace je mozno nalézt v zakoné o bankach nebo je na pozadani poskytnou pfislusni pracovnici
RSJ Securities a.s.



Ostatni dulezité informace
Vedle zde uvedenych informaci RSJ Securities a.s. upozorfiuje zakaznika na nékolik dalSich ddlezitych informacnich
dokument(, které se tykaji poskytovani investi¢nich sluzeb.

RSJ je povinna dle Zakona, kazdého zéakaznika, kterému by meéla byt poskytovana investi¢ni sluzba zafadit do
tzv. zakaznické kategorie. V rdmci tohoto procesu obdrzi zakaznik pfislusné pou €eni tykajici se kategorizace , které
uvadi rozdily v zachazeni a principy rdzné Grovné ochrany mezi neprofesionalnimi (drobnymi) zakazniky, profesionalnimi
zékazniky a protistranami.

Maximalni péci by mél zakaznik vénovat studiu smluvni dokumentace . RSJ Securities a.s. vzdy zakaznikim vénuje
dostatek ¢asu k jejimu fadném prostudovani a zejména je pfipravena odpovédét jakékoli dotazy, aby zakaznik veSkera
ujednani pIné pochopil.

RSJ Securities a.s. klade maximalni diraz na ochranu zajmua svych zakaznikd. Pro tyto Ucely jsou stanovena zvlastni
pravidla, kterd RSJ Securities a.s. zvefejfiuje v ramci dokumentu Politika st fetu zajm .

Pokud by nastaly vyjimeéné pfipady, kdy ma zakaznik dojem, Ze mu nejsou investi¢ni sluzby poskytovany s fadnou
a profesionalni péci, RSJ Securities a.s. zfidila a odkazuje zakaznika na sva pravidla pro podavani stiznosti
a reklamaci . Ta zajistuji, aby zakaznikovi bylo vzdy maximalné vyhovéno a RSJ Securities a.s. méla zpétnou vazbu pro
neustdle zkvalithovani svych sluzeb.

V pfipadé provadéni pokynd na Uc¢et zdkaznika ohledné investi¢nich nastroji je RSJ Securities a.s. povinna zajistit pro
zékaznika nejlepSi mozny vysledek provedeni jeho pokynu. Pro tyto Uéely RSJ Securities a.s. publikuje zvlastni
dokument, kterym je Politika provad éni pokyn G. Zde se zakaznik mze dozvédét veSkeré potfebné informace
a podminky realizace investi¢nich pokynu.

Veskeré ceny investi¢nich sluzeb véetné souvisejicich nakladu a poplatku uvadi Cenik RSJ Securities a.s.

Upozorn éni: Tento dokument p fedstavuje zakladni dokument ve smyslu pin  éni informa €ni povinnosti poskytovatele
investi €nich sluzeb dle ustanoveni § 15d zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu ve  znéni pozd éjSich
pFedpis i, a Vyhlasky €. 308/2017Sb., o podrobn éjSi Gprav &€ nékterych pravidel p Fi poskytovani investi €nich sluzeb. Dalsi
specifické informace uvad éji zvlastni dokumenty, kterymi jsou zejména Polittk  a provad éni pokyn G, Politika st fetu zajm u,
Reklama éni fad, Cenik apod.



Pfiloha €. 1
Uvérove instituce, u kterych jsou na Uctu vedeny penézni prostredky zakaznika

Nazev Sidlo

ABN AMRO Bank N.V. Gustav Mahlerlaan 10, 1082 PP Amsterdam, Netherlands
Citibank N.A. 399 Park Avenue, New York, NY 10022, USA

Ceska spofitelna, a.s. Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

JPMorgan Chase Bank 4 New York Plaza, New York, NY 10004, USA

J & T BANKA, a.s. Pobrezni 297/14, 18600 Praha 8

Komeréni banka, a.s. Na Prikopé 33 &p. 969, 11407 Praha 1,

Signature Bank 565 Fifth Avenue, New York, NY 10017, USA




