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Individualni ucetni zaverka
K 31. 12. 2025



RSJ

Rozvaha
AKTIVA
tis. K¢ Bod 31.12. 2025 31. 12. 2024
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 41 5340 3 867
’ v tom: a) splatné na pozadani 41 5 340 3 867
8.  Utasti s rozhodujicim vlivem 42 736 124 736 124
11.  Ostatni aktiva 4.3 0 352
Aktiva celkem 741 464 740 343
PASIVA
tis. K¢ Bod 31.12. 2025 31.12. 2024
4.  Ostatni pasiva 44 1564 1426
Cizi zdroje celkem 1564 1426
6 Rezervy 3 0
’ v tom: b) na dané 3 0
8 Zakladni kapital 2 700 2700
’ z toho: a) splaceny zakladni kapital 2 700 2 700
12. Kapitalové fondy 45 629 897 629 897
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
14. 2 predchoziho obdobi 45 106 320 105 539
15.  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 45 980 781
Vlastni kapital celkem 739 897 738 917
Pasiva celkem 741 464 740 343
RSJ s.r.o.
1CO: 063 24 720
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RSJ

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
tis. K¢ Bod 31.12. 2025 31.12. 2024
1 Vynosy z Uirokl a podobné vynosy 102 38
2. Naklady na uroky a podobné naklady 13 9
Vynosy z akcii a podilt 5.1 6 000 6 000
5 v tom: b) vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem 5.1 6 000 6 000
8.  Ostatni provozni naklady 0 0
9 Spravni naklady 5.2 5106 5248
v tom: b) ostatni spravni naklady 5.2 5106 5248
10. 1Z);selz1 12121;: ézrt&i:a za ucetni obdobi z béZné ¢innosti 083 781
23. Dan z pfijmu 5.3 3 0
24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 980 781
RSTsTO.
1CO: 063 24 720
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RSJ

PREHLED O PENEZNICH TOCICH

Oznaé. Text 31.12. 2025 31.12. 2024
p. Sta;w{ peng%nlcl’l prostred’ku a penéznich ekvivalenti na 3867 3191
pocatku ucetniho obdobi
Pené?ni toky z hlavni vydéleéné ¢innosti (prov. ¢innosti)
Z. Uéetni zisk nebo ztrata ptred zdanénim 983 781
Al Upravy o nepenézni operace -6 000 -6 000
Odpisy stalych aktiv s vyjimkou ztistatkové ceny prodanych
All stalych aktiv, a dale umofovani ocen. Rozdilu k nabytému 0 0
majetku a goodwillu
Al2. Zmeény stavu opravnych polozek a rezerv 0 0
Al4. Vynosy z dividend a podila na zisku -6 000 -6 000
A1S Vyuctované nakladové uroky s vyjimkou kapit. irokt a 0 0
o vyudtované vynosoveé uroky
Al6. Pfipadné upravy o ostatni nepenézni operace 0 0
A* CISEY penézni tok z provozni c¢innosti pred zdanénim a 5017 5219
zménami pracovniho kapitalu
A2 Zmeény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu 490 -105
Zmeéna stavu pohledavek z provozni ¢innosti, aktivnich uéta
A2l v . v . xie N 352 35
C¢asového rozliSeni a dohadnych Ut aktivnich
Zmeéna stavu kratkodobych zavazku z provozni ¢innosti,
A.2.2. o i x . v . P o 138 -140
pasivnich uctl ¢asoveho rozliSeni a dohadnych ucta pasivnich
A** Cisty penézni tok z provozni éinnosti pfed zdanénim -4 527 -5 324
Vyplacené uroky s vyjimkou urok® zahrnovanych do ocenéni
A.3. . . 0 0
dlouhodobého majetku
A4 Pfijaté uroky 0 0
Ab. Zaplacena dail z pfijma a domeérky dané za minula obdobi 0 0
A.6. Ptijaté podily na zisku 6 000 6 000
A*** Cisty penézni tok z provozni éinnosti 1473 676
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
B.1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv minus ptijaté dotace
B.3. Zapujcky a uvéry spriznénym osobam
B.*** Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni éinnosti
Penézni toky z finanénich ¢innosti
Zmeéna stavu dlouhodobych zavazkl, popiipadé takovych
C.lL kratkodobych zavazkd, které spadaji do oblasti financéni ¢innosti 0 0
(naptiklad nékteré provozni uvéry)
co Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostfedky a 0 0
- penézni ekvivalenty
Vyplacené podily na zisku véetné zaplacené srazkové dané
C.2.6. vztahujici se k témto naroktim a vcetné finanéniho vyporadani 0 0
se spole¢niky v.o.s. a komplementafi u k.s.
C.*** Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti 0 0
F. Cisté zvyseni, resp. SniZeni pen. Prostfedki a pen. Ekvivalentti 1473 676
R. ‘.%tvav Benezmch’prostredku a penéznich ekvivalentu na konci 5 340 3 867
ucetniho obdobi
RSJ s.r.o.
1CO: 063 24 720
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RSJ

PREHLED O ZMENACH VLASTN{HO KAPITALU

Nerozdéleny
zisk/ztrata Vlastni
Zakladni Kapitalové z ptredchozich kapital
tis. K¢ kapital fondy obdobi Zisk/ztrata celkem
Stav k 1. 1. 2024 2700 629 897 105 385 154 738 136
Pr,evod hospodarského 0 0 154 154 0
vysledku
Ubytky fonda 0 0 0 0 0
Cisty le81</ ztrata za ucetni 0 0 0 781 781
obdobi
Stav k 31. 12. 2024 2700 629 897 105 539 781 738 917
Stav k 1. 1. 2025 2700 629 897 105 539 781 738 917
Pr,evod hospodarského 0 0 781 781 0
vysledku
Ubytky fonda 0 0 0 0 0
Cisty z,isk/ ztrata za ucetni 0 0 0 980 980
obdobi
Stav k 31. 12. 2025 2700 629 897 106 320 980 739 897
RSJ s.r.o.
1CO: 063 24 720
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Priloha ucetni zaverky
K 31. 12. 2025

RSJ s.r.o.

Na Florenci 2116/15

110 00 Praha 1 Nové Mésto
ICO: 063 24 720



1. VSeobecné informace

11 ZAKLADNI UDAJE O SPOLECNOSTI

Obchodni firma: RSJ s.r.0. (do 23. 6. 2024 RSJ a.s.)
zapsana v obchodnim rejsttiku, spisova znacka C 405697
vedena u Méstského soudu v Praze
zapis do obchodniho rejstfiku: 4.8.2017
(,Spolec¢nost")

Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1

Pravni forma: spole¢nost s ru¢enim omezenym
(do 23.6.2024 akciova spole¢nost)

ICO: 063 24 720
Zakladni kapital ucetni jednotky: 2 700 000,- K¢, zcela splacen
Druhy podila: Manazersky podil ¢. Al - A6 - se kterym je spojeno pravo na

vyporadaci podil dle ¢€l. 4.9. spole¢enské smlouvy a hlasovaci prava.
Podil je omezené prevoditelny dle ¢l. 4.5. spoleCenské smlouvy. S
podilem je dale spojeno predkupni pravo dle ¢l. 4.6. spoleCenské
smlouvy

Investi¢ni podil ¢. B1 - B7 - se kterym je spojeno pravo na vypoiadaci
podil dle ¢l. 4.9. spoleCenské smlouvy, avsak nejsou s nim spojena
hlasovaci prava, s vyjimkou rozhodnuti dle ¢l. 8.9. a ¢l 8.10.
spoleCenské smlouvy, kdy hlasovacich prav do¢asné nabyva. Podil je
omezené prevoditelny dle ¢l. 4.5. spole¢enské smlouvy. S podilem je
dale spojeno piedkupni pravo dle ¢l. 4.6. spoleCenské smlouvy.

Den vzniku ucetni jednotky 4. 8.2017

Zapisy do obchodniho rejsttiku za bézné ticetni obdobi:

V roce 2025 nebyly do obchodniho rejstfiku provedeny Zadné zmeény.

V roce 2024 Spolec¢nost realizovala projekt pfemény v podobé zmény pravni formy, a to z akciové spole¢nosti
na spole¢nost s ru¢enim omezenym s novou obchodni firmou RSJ s.r.o.

1.2 ORGANY SPOLECNOSTI - STAV K 31. 12. 2025

Kazdy z jednatell zastupuje Spole¢nost samostatné pfi pravnich jednanich, z nichz vyplyva zavazek
Spole¢nosti do vySe ¢astky 500 000,- K& (véetné) jednorazové nebo pii opakovaném plnéni v souctu za 1
kalendatni rok, tj. pfi vSech pravnich jednanich, z nichz Spole¢nost bude nabyvat ¢i zcizovat majetek,
poskytovat ¢i prijimat uvéry a zapQjc¢ky, prijimat jakykoliv jiny zavazek, postupovat pohledavku anebo
poskytovat jakékoliv zajisténi nepfesahujici ¢astku 500 000,- K&. Dva jednatelé spole¢né zastupuji Spoleénost
pfi pravnich jednanich, z nichZ vyplyva zavazek Spole¢nosti pfevysujici ¢astku 500 000,- K¢ jednorazove
nebo pti opakovaném plnéni v souctu za 1 kalendarni rok. V ostatnich zalezitostech zastupuje Spole¢nost
kazdy jednatel samostatneé.

RSJ s.r.o.

1CO: 063 24 720
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Funkce Spolec¢nost nebo osoba
Jednatelé jednatel Libor Winkler

jednatel Bronislav Kandrik
Dozor¢i rada predseda Jan Dezort

¢len Jiti Divoky

1.3 PODILNICI SPOLECNOSTI - STAV K 31. 12. 2025

Vklad do zakladniho

Spolecnik Vyse podilu kapitalu v Ké Druh podilu

Winkler Libor 5181/27000 518 100 Manazersky podil ¢. Al
Altman Petr 3232/27000 323 200 Manazersky podil ¢. A5
Kandrik Bronislav 3232/27000 323 200 Manazersky podil ¢. A2
Petrasek Jakub 3232/27000 323 200 Manazersky podil ¢. A6
Sariak Michal 3232/27000 323 200 Manazersky podil ¢. A3
Tyutin Anton 3232/27000 323 200 Manazersky podil ¢. A4
Janedek Karel ml. 1890/27000 189 000 Investi¢ni podil ¢. B3
Janedek Karel st. 408/27000 40 800 Investi¢ni podil ¢. B2
Janelek Tomas 391/27000 39100 Investi¢ni podil &. B4
Dejémar Vaclav 1350/27000 135 000 Investi¢ni podil &. Bl
Kindermann Hubert 675/27000 67 500 Investi¢ni podil & B7
Sikora Martin 675/27000 67 500 Investi¢ni podil ¢. B6
Duchacéek Martin 270/27000 27 000 Investi¢ni podil ¢. B5

Spolec¢nici, kteti drzi manazersky podil, jednaji ve shodé.

1.4 PREDMET PODNIKANT{

Spole¢nost RSJ s.r.o. (,Spole¢nost") byla zaloZena jako finanéni holdingova spole¢nost, sdruzujici spole¢nosti
ze skupiny RSJ s cilem zjednodusit a zefektivnit fizeni na skupinové Girovni. Spole¢nost postupné pievzala
Ucasti ve spole¢nostech, které zajistuji algoritmické obchodovani a také téch, které vykonavaji ¢innosti
administrace a depozitate, a to zejména pro spole¢nosti ve skupiné RSJ. Spole¢nost je organizovana jako
¢isty holding. Jedinym pfedmétem ¢innosti Spole¢nosti je drzeni a sprava majetkovych ucasti a kontrola
dcetinych spolec¢nosti.

Hlavni pfedmét ¢innosti dle obchodniho rejstiiku:

— Sprava vlastniho majetku
2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky
2.1 UCETNI ZAVERKA JE SESTAVENA V SOULADU S:

- zakonem ¢&. 563/1991 Sb. o Uetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ZOU),

RSJ s.r.o.

1CO: 063 24 720
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— spolecnost je klasifikovana jako matefska holdingova spoleénost v Unii, v8echny dcefiné spole¢nosti
jsou finanénimi institucemi u¢tujicimi podle vyhlasky ¢&. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisy,
vydané Ministerstvem financi Ceské republiky, pro u¢etni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finanénimi institucemi a matefska spole¢nost ma povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni
zavérku. Proto bylo rozhodnuto, Ze i matetfska spole¢nost bude tiétovat podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb.

—  Ceskymi uCetnimi standardy pro banky a jiné finan¢ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato ucetni zavérka je ptipravena v souladu s vyhlaskou ¢&. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpist, kterou
se stanovi uspotfadani a oznacovani poloZzek ucetni zavérky a obsahové vymezeni poloZek této zaveérky.
Zaroven tato vyhlaska v § 4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finanénich
nastroj, jejich ocerlovani a uvadéni informaci o nich v priloze v ucetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich ucetnich standard® upravenych piimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatriovani
mezinarodnich udetnich standardt (dale jen ,mezinarodni ti¢etni standard" nebo ,IFRS").

Utetni zavérka je zpracovana na principech ¢asového rozlieni naklada a vynost a historickych cen s
vyjimkou vybranych finanénich nastroja oceriovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je individualni, nekonsolidovana.

Uéetni zavérka se sklada z rozvahy, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o penéZnich tocich, ptehledu o zménach
vlastniho kapitalu a pfilohy ucetni zaveérky. Rozvahovy den ucetni zaverky je 31. 12. 2025. BéZné ucetni obdobi
je od 1. 1.2025 do 31. 12. 2025. Minulé ucetni obdobi je od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024.

Castky uvedené v této udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice korun éeskych (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak.

2.2 PREDPOKLAD NEPRETRZITEHO TRVANI

Vedeni Spole¢nosti sleduje a pravidelné vyhodnocuje dopady vyznamnych vnitrostatnich i mezinarodnich
udalosti a jejich vliv na své podnikani a dalsi aktivity, a dospélo k zavéruy, Ze nemaji vyznamny vliv na
predpoklad nepfetrzitého trvani podniku. Vzhledem k tomu zavéru byla ucetni zavérka k 31. 12. 2025
zpracovana za pfedpokladu, Ze Spole¢nost bude nadale schopna pokra¢ovat ve své ¢innosti a nedomniva se,
Ze by mohlo dojit k ohroZeni trvani podniku v budoucnu.

2.3 KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA

Spole¢nost RSJ s.r.o. v postaveni konsolidujici iCetni jednotky je povinna sestavit k rozvahovému dni 31. 12.
2025 konsolidovanou ucetni zavérku, kterd bude nasledné sestavena a zvefejnéna dle zakonnych pozadavku.

Konsolidovanymi ti¢etnimi jednotkami skupiny k 31. 12. 2025 jsou nasledujici spole¢nosti:

—  RSJ Securities a.s., ICO 00884855, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

- RSJ Custody s.r.o., ICO 02603900, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

- RSJ Prop SICAV a.s., ICO 07970358, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

- RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s., ICO 17149509, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1

Spole¢nost RSJ Prop SICAV a.s. ma jeden podfond - RSJ Prop Podfond, ktery neni soucasti konsolidované
Ucetni zavérky, nebot dle platnych pravidel do konsolidace nespada.

RSJ s.r.o.
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Spole¢nost planuje sestavit konsolidovanou vyroéni zpravu spoleé¢né s vySe uvedenou konsolidovanou
Ucetni zavérkou. Konsolidovana vyro¢ni zprava véetné konsolidované ucéetni zavérky bude k dispozici na
webovych strankach Spole¢nosti.

3. Utetni metody a postupy
Uéetni zavérka byla ptipravena v souladu s vyznamnymi u¢etnimi metodami a postupy uvedenymi niZe:

3.1 DEN USKUTECNEN{ UCETNIHO PRIPADU

Utetni jednotka prvotné zaudétuje finanéni aktiva a finanéni zavazky v den uskutednéni uéetniho ptipadu.
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména:

— den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

- den nakupu nebo prodeje valut, deviz,

- den provedeni platby,

- den ptipsani (valuty) prostredk® podle vypisu z uétu,

— den, kdy byla uzaviena piislusna smlouva,

— den, kdy doSlo k plnéni na zakladé ptislusné smlouvy,

- den vypoiadani v ptipadé nakupu cennych papirti, popt. dalSich investi¢nich instrumentt klient?.

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni uc¢etniho ptipadu zejména okamzik nakupu a
prodeje jednotlivych druht financ¢nich a investi¢nich nastroja, dale vyplata nebo prevzeti penéznich
prostfedkt, nabyti nebo zanik vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem nebo vznik pohledavky nebo zavazku,
jejich zména nebo zanik.

Za okamzik uskutec¢néni ucetniho pripadu je povazovan predevsim ve vztahu k penéznim prostfedktim a
investiénim instrumenttm klient(, at uz pfi u¢tovani v rozvahovych ¢i podrozvahovych aktivech nebo
pasivech, okamzik vypoiadani.

Finandéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Spole¢nost stane smluvnim partnerem operace.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje z rozvahy v pripadé, Ze je ztracena kontrola nad smluvnimi
pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Tato kontrola je ztracena, jestlize jsou uplatnéna prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se je téchto prav vzdano.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zruSena nebo
skondi jeji platnost a Spole¢nost jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze.

3.2 POUZITE ZPUSOBY OCENOVANT

Jednotlivé slozky majetku, pohledavek a zavazk® ve smyslu § 25 a § 27 zakona o ucetnictvi se ocenuji
nasledujicim zptsobem:

— pohledavky a zavazky pfi jejich vzniku jmenovitou hodnotou, pfi nabyti za uplatu vkladem nebo
potizovaci cenou,
— Udcasti se ocenuji potizovacimi cenami.

RSJ s.r.o.
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3.3 FINANCNI AKTIVA A FINANCNI ZAVAZKY
Pocatecni zauctovani a ocenéni

Spole¢nost zauctuje finan¢ni aktivum nebo finanéni zavazek, jakmile se stane stranou smluvniho
ustanoveni tykajiciho se nastroje.

a) Prvotni ocenéni

S vyjimkou pohledavek z obchodniho styku musi Spole¢nost pii prvotnim zauétovani ocenit finanéni
aktivum nebo finanéni zavazek realnou hodnotou. U finan¢nich aktiv nebo finanénich zavazka
nezatazenych do kategorie ocenéni realnou hodnotou do zisku nebo ztraty bude realna hodnota zvySena
nebo snizena o transakéni naklady, které pifimo souviseji s pofizenim nebo vydanim finanéniho aktiva nebo
finan¢niho zavazku.

Pokud Spole¢nost ucétuje o aktivu, které je nasledné ocenéno nabéhlou hodnotou, k datu vyporadani,
aktivum se prvotné zauctuje v realné hodnoté k datu obchodu.

Spole¢nost musi pfi prvotnim zaucétovani ocenit pohledavky z obchodniho styku, které nemaji vyznamnou
slozku financovani (uréené podle IFRS 15) jejich transakéni cenou (jak je stanoveno v IFRS 15).

b) Klasifikace finanénich aktiv

Spole¢nost musi klasifikovat financ¢ni aktiva jako nastroje nasledné ocenéné nabéhlou hodnotou (Amortized
cost), realnou hodnotou proti u¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI) nebo realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL) na zakladé:

- obchodniho modelu Spole¢nosti pro fizeni finan¢nich aktiv a sou¢asné (tzv. Business model test),
- charakteristiky smluvnich penéznich tok® finanéniho aktiva (tzv. ,Solely Payments of Principal and
Interest" - SPPI test).

Finanéni aktivum musi byt ocerliovano nabéhlou hodnotou (Amortized cost), pokud jsou splnény obé
nasledujici podminky:

- finanéni aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finanéni aktiva za
Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd, a

- smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni data penéznich toka tvofenych vyluéné
splatkami jistiny a irok® z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. SPPI).

Financ¢ni aktivum musi byt oceniovano realnou hodnotou proti u¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI), pokud jsou
splnény obé nasledujici podminky:

- finanéni aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modeluy, jehoz cile je dosazeno jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financénich aktiv, a

- smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni data penéznich toka tvofenych vyluéné
splatkami jistiny a urok® z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. SPPI).

Jistinou je redlna hodnota finanéniho aktiva pfi prvotnim zauétovani. Urok zohledriuje ¢asovou hodnotu
peneéz, uvéroveé riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uveérs, jakoz i ziskovou marzi.

RSJ s.r.o.
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Finanéni aktivum musi byt ocerlovano realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), pokud neni
ocenovano nabéhlou hodnotou (Amortized cost) nebo realnou hodnotou proti u¢tiim vlastniho kapitalu
(FVOCI). Pti prvotnim zauctovani jednotlivych investic do kapitalovych nastroja, které by jinak byly ocenény
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, si vSak Spole¢nost mtize neodvolatelné zvolit, Ze bude vykazovat
nasledné zmény v redlné hodnoté proti i¢tim vlastniho kapitalu.

Spole¢nost muze pti prvotnim zaudtovani neodvolatelné zatadit finanéni aktivum do kategorie oceriované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), pokud je tim vylouden nebo vyznamné omezen oceniovaci
nebo udetni nesoulad, ktery by mohl jinak vzniknout pii ocetiovani aktiv nebo zavazk® nebo uictovani ziskt
a ztrat na jiném zakladé.

Obchodni model

Obchodni model charakterizuje zptisob, jakym jsou penézni toky generovany z financénich aktiv. Jedna se o
objektivni fakt a je stanoven na urovni, na které jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za ti¢elem dosazeni
stanovenych cila. Nejedna se o posouzeni na urovni jednotlivych nastrojd, ale o posouzeni na vys$si turovni
agregace, jako je celé portfolio nebo produkt. Obchodni model se posuzuje na zakladé faktd jako:

— jak je posuzovana vykonnost portfolia finan¢nich aktiv,

— jaka rizika ovlivniuji vykonnost portfolia financ¢nich aktiv a jak jsou fizena,
— jak jsou osoby odpovédné za fizeni portfolii financ¢nich aktiv odmeénovany,
— jaka je ¢etnost, objem, nacasovani a davod prodeja financ¢nich aktiv.

Jako malo Casté prodeje si Spole¢nost stanovila frekvenci 1x ro¢né nebo nizsi (zvlast pro kazdy typ
finanéniho aktiva v portfoliu Spole¢nosti). V ptipadé, Zze Spole¢nost prodava dané financéni aktivum s vys$si
frekvenci, nelze jiZ tato aktiva zafadit do obchodniho modelu drZet a inkasovat.

Spole¢nost stanovila, Ze jakykoli objem prodanych finanénich nastrojd, ktery predstavuje vice nez 10 % z
ucetni hodnoty vSech finan¢nich nastroj stejného typu bude predstavovat vyznamny prodej a nebude ho
mozné zatadit do obchodniho modelu drZet a inkasovat. Pokud by tento vyznamny prodej zaroverl znamenal
ovlivnéni vysledk minulého tiéetniho obdobi, pfesune Spole¢nost také vsechny zbylé nastroje, které stale
drzi z obchodniho modelu drZet a inkasovat do obchodniho modelu drzet k obchodovani.

Spole¢nost vyhodnotila, Ze ma pfevazujici obchodni model, jehoz cilem je drZet finanéni aktiva za tiCelem
ziskani smluvnich penéznich toku.

Charakter smluvnich penéznich toku

Dluhové nastroje (Uvéry, pohledavky, dluhové cenné papiry) mohou byt ocenovany v nabéhlé hodnoté nebo v
realné hodnoté vykazané proti uc¢tim vlastniho kapitalu (dle obchodniho modelu, viz vyse) pouze v piipadé,
ze penézni toky z nich predstavuji pouze splatky jistiny a troka (tzv. SPPI). Penézni toky z nastroje jsou SPPI,
pokud jsou v souladu se zakladni dohodou o vyptjc¢ce. V zakladni dohodé o vypujéce predstavuiji
nejvyznamnéijsi soudasti uroku odmeéna za ¢asovou hodnotu penéz a kreditni riziko. Urok muze ale
obsahovat i odménu za dalsi zakladni rizika iwvérovani (napt. likvidity) a naklady (napi. administrativni
naklady) a ziskovou marzi. Smluvni podminky, které vystavuji penézni toky riziku ¢i variabilité nesouvisejici
se zakladni dohodou o vypuajéce (napf. ceny akcii ¢i komodit) nepiedstavuji SPPI.
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Klasifikace finanénich zavazks
a) Finanéni zavazky
Spole¢nost klasifikuje své finanéni zavazky, jiné nez financ¢ni zaruky a poskytnuté piisliby, jako oceriované:

— nabéhlou hodnotou, nebo
— realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

b) Reklasifikace

Pravé tehdy, méni-li Spole¢nost sviij obchodni model pro spravu finanénich aktiv, musi reklasifikovat
veskera ovlivnéna financéni aktiva.

Spole¢nost nesmi reklasifikovat zadny finanéni zavazek.
Oductovani

Finandéni aktivum nebo jeho ¢ast Spole¢nost oducétuje z rozvahového ucétu v ptipadé, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni
prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. JestliZe postaveni
Spole¢nosti nebo postaveni druhé strany (pfejimajici subjekt) naznacuje, Ze si pfevadéjici Spole¢nost udrzela
kontrolu nad finané¢nim aktivem, nebude financ¢ni aktivum z rozvahového uctu prevadéjici Spole¢nosti
oductovano.

Spole¢nost oductuje finandéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruseny nebo zaniknou.
Modifikace

Pokud smluvni penéZni toky finanéniho aktiva byly noveé sjednany nebo modifikovany a finanéni aktivum
nebylo oductovano, musi Spole¢nost posoudit, zda doslo k vyznamnému zvySeni uvérového rizika
souvisejiciho s timto finan¢nim nastrojem a to porovnanim:

— rizika selhani k datu vykazani (na zakladé upravenych smluvnich podminek), a
- rizika selhani pfi prvotnim zaudtovani (na zakladé ptivodnich, neupravenych smluvnich podminek).

Z kvantitativniho hlediska se za vyznamnou modifikaci povaZzuje kazda modifikace, ktera znamena zménu
Cisté soucasné hodnoty budoucich cashflows (véetné vSech zaplacenych poplatkl po odeéteni viech
obdrzenych poplatkt) o vice nez 10 % véetné. Hodnota zbyvajicich cashflow pfed a po modifikaci je
diskontovana pavodni efektivni urokovou mirou.

Redlna hodnota

Pokud je to mozné, stanovuje Spole¢nost realnou hodnotu na zakladé ceny daného finanéniho nastroje
koétované na aktivnim trhu. Za aktivni trh je dle IFRS 13 povazovan takovy trh, na kterém se transakce pro
aktiva ¢i zavazky uskutec¢nuiji dostate¢né ¢asto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun
cenovych informaci. Pokud trh finan¢niho nastroje neni aktivni, uréi Spole¢nost realnou hodnotu pomoci
ocenovaci techniky. Cilem pouZiti ocerlovaci metody je urcit, jaka by byla transakéni cena pii sméné za
obvyklych obchodnich podminek za béZnou trzni cenu.
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RSJ

Redlna hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuje prvek na pozadani (napt. vklad na pozadani), neni nizsi
nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od prvniho data, kdy muaZe byt zadano jeji vyplaceni.

Pri prvotnim ocenéni je nejlepSim dokladem redlné hodnoty zpravidla transakéni cena, ve specifickych
piipadech ale mtiZze byt redlna hodnota od transakéni ceny odlisna. Priklady situaci, kdy tato skute¢nost
muze nastat, jsou:

—  Transakce mezi sptiznénymi stranami,

— Transakce provadéna za stresovych podminek, jako jsou financéni obtiZe prodejce,

- Mérna jednotka transakéni ceny odliSna od mérné jednotky aktiva/zavazku méteného realnou
hodnotou, jako je nakup vice kusa finanéniho aktiva,

— Cena je mimo hranice bid-ask spreadu,

- Transakce probiha na trhu odliSném od primarniho trhu pro dany nastroj.

Pokud Spole¢nost vyhodnoti, Ze se transakéni cena 1isi od realné hodnoty k datu potizeni vyjadtené urovni 1
nebo 2 (viz nize), rozdil se vykaZze jako zisk/ztrata pii porizeni okamzité. Pokud se transakéni cena 1isi od
realné hodnoty k datu potizeni vyjadiené urovni 3, ucetni hodnota finan¢niho nastroje se upravi o tento
rozdil a jako zisk/ztrata se vykaze pouze ve vysi odpovidajici zméneé ve faktorech, jeZ by byly soucasti trzni
ceny.

V zajmu konzistence a srovnatelnosti pfi ocenovani realnou hodnotou stanovuje IFRS tfi hlavni urovné
hierarchie realnych hodnot. Celkové ocenéni realnou hodnotou je zafazeno do stejné trovneé hierarchie
realnych hodnot jako vstupni tdaje s nejnizsi urovni, které jsou vyznamné pro celkové ocenéni.

Vstupy na urovni 1 jsou neupravené kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva &i zavazky, k
nimz ma Spole¢nost pristup ke dni ocenéni.

Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné nez koétované ceny zahrnuté do tirovneé 1, které jsou pfimo ¢i neptimo
pozorovatelné pro aktivum ¢&i zavazek.

Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny pro aktivum ¢i zavazek.

V praxi Spole¢nost pouziva pro ocenéni aktiva ¢i zavazku cenu pievzatou ptrimo z aktivniho trhu (napt.
prostfednictvi terminalu spolec¢nosti Bloomberg) nebo nékterou z technik ocenéni.

3.4 MAJETKOVE UCASTI

Utasti s rozhodujicim vlivem se rozumi ti¢ast v dcetiné spolednosti, v niz Spole¢nost fakticky nebo pravné
vykonava ptimo nebo nepfimo rozhodujici vliv (kontrolu) na jejim fizeni nebo provozovani.

Rozhodujicim vlivem se rozumi schopnost Spole¢nosti fidit finanéni a operativni politiku jiné spole¢nosti, a
tak dosahovat prospéchu z jejich aktivit.

Rozhoduijici vliv Spole¢nost vykonava vzdy, kdyZ spliiuje alespon jednu z nasledujicich podminek:

- Je vétSinovym spole¢nikem, nebo
- Disponuje vétsinou hlasovacich prav na zakladé dohody uzaviené s jinym spole¢nikem nebo
spole¢niky, nebo
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—  MiuZe prosadit jmenovani, volbu nebo odvolani vétsiny osob, které jsou statutarnim organem nebo
jeho ¢lenem, anebo vétSiny osob, které jsou ¢leny dozoré¢iho organu pravnické osoby, jejiimz je
spole¢nikem.

Pri prvotnim zachyceni je ti¢ast ve spole¢nosti vykazana v porizovaci hodnoté, ktera zahrnuje cenu potizeni
a s porizenim souvisejici naklady. Nasledneé spole¢nost pravidelné ovéruje a vyhodnocuje, zda nedoslo
trvalému nebo pfechodnému sniZeni ucetni hodnoty. Kazdoroéné je na zakladé aktualniho hospodatskych
vysledka sestaven dokument ,Zhodnoceni nutnosti snizeni uéetni hodnoty v souvislosti s majetkovymi
ucastmi RSJ s.r.0. (impairment test). SniZzeni hodnoty z obou diivodu je vykazano ve vykazu zisku a ztraty v
poloZzce ,Ztraty z prevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti opravnych polozek k
ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem". Pfipadné nasledné rozpusténi opravné polozky diive
vytvorenych k pfechodnému snizeni ti¢etni hodnoty je vykazano ve stejné polozce vykazu zisku a ztraty. S
ohledem na state¢nost, Ze k Upravé hodnoty tcéasti ji doslo, jsou ucasti vykazovany v potizovaci hodnoté
snizené o trvalé znehodnoceni.

V polozce ,Vynosy z akcii a podild” se vykazuji dividendy a podily na zisku, které jsou uznavany k datu, k
némuz vznika Spoleé¢nosti narok obdrzet platbu.

3.5 ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

Zavazky vidéi nebankovnim subjekttim jsou vykazovany v nab&hlé hodnoté (AC). Urokové naklady ze
zavazkl vaci nebankovnim subjekttim (z prijatych uvérd) jsou vykazany v polozce ,Naklady z trokul a
podobné naklady™".

3.6 ZACHYCEN{ OPERACI V CIZICH MENACH

Aktiva a zavazky v cizi méné jsou vykazana v uidetni zavérce v K& s pouZitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k rozvahovému dni. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou v ucetnictvi
Spole¢nosti zachyceny v K¢ a v UiCetni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené sménnym kurzem platnym k
datu transakce. Realizované a nerealizované kurzové zisky ¢i ztraty jsou vykazany v polozce ,Zisk nebo ztrata
z financénich operaci'.

3.7 OPRAVNE POLOZKY PRO POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU

Spole¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam z obchodnich vztahti na zakladé vlastni
analyzy platebni schopnosti dluznikt a vékové struktury pohledavek.

Opravné polozky k pohledavkam jsou rozdéleny nasledovné:

Koeficienty OP
Do splatnosti Do 30 dni Do 60 dni Do 90 dni Do 120 dni Do 365 dni Nad 365 dni
0,50 % 0,50 % 2,00 % 2,00 % 5,00 % 5,00 % 100,00 %

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami
spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost se
vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k pohledavkam vedenym v cizi méné se tvoti v této cizi méne.
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3.8 OSTATN{ POHLEDAVKY A ZAVAZKY, KTERE NENAPLNUJ{ DEFINICI FINANCNIHO NASTROJE

Spole¢nost vykazuje ostatni pohledavky a zavazky, které nespliiuji definici finanéniho nastroje v nominalni
hodnoté sniZené o ptipadnou opravnou polozku.

3.9 DOHADNE POLOZKY A UCTY CASOVEHO ROZLISENT{

Naklady a vynosy jsou uc¢tovany do obdobi, se kterym vécné a ¢asoveé souvisi. K zajiSténi vécné a ¢asové
souvislosti jsou v uletni zavérce vyuzivany dohadné polozky a Uty ¢asového rozliSeni.

Spole¢nost stanovila, ze pravidelné se opakujici platby a platby nevyznamného charakteru nejsou ¢asové
rozliSovany. Za nevyznamneé jsou povazovany jednotlivé polozky neptesahujici ¢astku 20 tis. K¢. Uvedeny
limit se nepouzije v ptipadech, kdy jsou hospodaiské operace zachycovany prostiednictvim dohadnych uct
(zejména u naklada na dodavky energii).

3.10 TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori na vrub
nakladt ve vysi, ktera je nejleps$im odhadem vydaja nezbytnych k vypoiadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk® piedstavujicich
ekonomicky prospéch, ptfi¢em? "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

— je moZné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

- rezervu na dan z pfijmu tvori Spole¢nost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
pfedchazi okamziku stanoveni vyse darnové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi Spole¢nost
rezervu rozpusti a zauctuje zjiSténou dariovou povinnost.

3.11 DAN Z PRIIMU

Darl z pfijmu se sklada z odhadu splatné dané a ze zmény odlozené dané, jejiz zmény jsou zachyceny ve
vykazu zisku a ztraty.

Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z ptijmt se vypocte z hospodatského vysledku bézného obdobi pifed zdanénim
pripoc¢tenim danové neuznatelnych nakladd, ode¢tenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijm, a dale
Upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty.

S ohledem na skutec¢nost, Ze bylo rozhodnuto o tom, Ze pfi financovani spole¢nosti bude vyuzivano principu
tzv. ,Cistého holdingu" jsou veskeré naklady s vyjimkou uirokovych souvisejici s provozem spole¢nosti
nedanoveé.

Odlozena dan

Vypocet odlozené dané je zalozen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového piistupu. Tato metoda
vychazi z pfechodnych rozdild, kterymi jsou rozdily mezi dafiovou zakladnou aktiv, poptfipadé pasiv a
ucetni hodnotou téchto aktiv, popiipadé pasiv. O odlozené dariové pohledavce se Uétuje pouze v ptipadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich téetnich obdobich.
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Spole¢nost v soucasné dobé nema tituly pro vypocet odloZzené dané.
3.12 VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital

Zakladni kapital pfedstavuje upsany zakladni kapital. V samostatné podpolozce Spole¢nost uvede splaceny
zakladni kapital.

Kapitalové fondy

Kapitalové fondy jsou tvoreny zejména z jiného zdroje nez uletniho zisku, zejména ptiplatky spole¢nika nad
ramec zakladniho kapitalu.

3.13 SPRIZNENE STRANY

Spriznéna strana je osoba nebo udetni jednotka, ktera je spfiznéna se Spolec¢nosti pfi splnéni alespon jedné z
nasledujicich podminek:

a) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou spiiznéni se Spole¢nosti, pokud tato osoba:

(@ ovlada nebo spoluovlada Spole¢nost;

(i) ma podstatny vliv na Spole¢nost; nebo

(iii) je ¢lenem Kkli¢ového vedeni (,Key management personnel’) Spole¢nosti nebo jejiho matetfského
podniku.

b) Uletni jednotka je sptiznéna se Spolednosti, pokud plati néktera z téchto podminek:

(@ Utetni jednotka a Spole¢nost jsou &leny téZe skupiny (coZ znamena, Ze véechny matefské,
dcefiné a sesterské podniky jsou vzajemneé spriznéné).

(i) Jedna ucetni jednotka je pridruzenym nebo spole¢nym podnikem jiné ucetni jednotky (nebo
pridruzenym ¢&i spole¢nym podnikem ¢lena skupiny, jejimz ¢lenem je i druha ucetni jednotka).

(ii)) Obé ucetni jednotky jsou spole¢nymi podniky téze tieti strany.

(iv) Jedna ucetni jednotka je spoleénym podnikem tfeti iCetni jednotky a druha ucetni jednotka je
pridruZzenym podnikem tfeti i€etni jednotky.

(v)  Utetni jednotka je planem pozitkd po skonéeni pracovniho poméru ve prospéch zaméstnancti
Spole¢nosti, nebo ucetni jednotky, ktera je spriznéna se Spole¢nosti. Je-li samotna Spole¢nost
takovymto planem, finanéné ptispivajici zaméstnavatelé jsou rovnéz spriznéni se Spole¢nosti.

(vi) Utetnijednotka je ovladana nebo spoluovladana osobou uvedenou vyse.

(vii) Osoba uvedena v prvnim odstavci ma podstatny vliv na ticetni jednotku nebo je ¢lenem
kli¢ového vedeni ucetni jednotky (nebo jejiho matetfského podniku).

(viii) U&etnijednotka nebo kterykoli ¢len skupiny, jejiZ je soudasti, poskytuje sluZby spojené s
klicovym vedenim pro Spole¢nost nebo pro matefskou spoleénost Spole¢nosti.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroj{, sluzeb nebo zavazk mezi Spole¢nosti a sptiznénou
stranou bez ohledu na to, zda je i¢tovana cena.

Blizci ¢lenové rodiny osoby jsou ti ¢lenové rodiny, u nichz lze oéekavat, Zze budou ovliviiovat danou osobu
nebo budou ovliviiovani danou osobou ve svych jednanich s tcetni jednotkou, a patfi k nim:

a) déti a manzel (manzelka) nebo partner osoby ve spole¢né domacnosti; a
b) vyzZivované osoby této osoby nebo jejlho manZela (manzelky) i partnera ve spole¢né domacnosti
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3.14 OPRAVY CHYB MINULYCH UCETNiCH OBDOBI

Opravy nakladd nebo vynost minulych ucetnich obdobi se uctuji na uctech nakladd nebo vynosa bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uctovani vynost a naklad minulych obdobi a zmény t¢etnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi v

rozvaze Spole¢nosti.

V bézném ucetnim obdobi nebyly zménény ani pouzity zadné nové ucetni metody a nedoslo k zadné opravé
zasadnich chyb.

4, Vyznamné polozky uvedené v rozvaze

41 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024
Bézné ucty u bank 5 340 3867
Celkem 5 340 3 867

BéZné ucty jsou denominovany pouze v CZK.

4.2 UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM

tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024
RSJ Securities a.s. 650 060 650 060
RSJ Custody s.r.o. 82 214 82 214
RSJ Prop SICAV a.s. 100 100
RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s. 3750 3750
Celkem 736 124 736 124

Spole¢nost kazdoro¢né sestavuje dokument ,Zhodnoceni nutnosti snizeni hodnoty v souvislosti s
majetkovym uc¢astmi RSJ s.r.o. (tzv. impairment test)" na zakladé kterého nebylo v roce 2025 a ani v roce 2024
nutné pristoupit ke snizeni hodnoty téasti.

RSJ Securities a.s.
S uc¢innosti 1. 10. 2019 Spole¢nost uzaviela s akcionafi ,Smlouvu o poskytnuti dobrovolného nepenézniho

priplatku mimo zakladni kapital”, a to formou prevodu celkem 100 % akcii spole¢nosti RSJ Securities a.s. dle
externiho ocenéni na Spole¢nost.

tis. K¢

Porizovaci cena 1119 257

Trvalé znehodnoceni majetkové tcasti zati¢tované v roce 2020 469 197

Uéetni hodnota majetkové uéasti k 31. 12. 2025 650 060
RSJ s.r.o.
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V roce 2020 doslo na zakladé interniho pfecenéni k trvalému sniZeni i¢etni hodnoty ti€asti v RSJ Securities.

RSJ Custody s.r.o.

Dne 20. 9. 2019 byla mezi Spole¢nosti a spole¢nosti RSJ Securities a.s. uzaviena smlouva o pfevodu podilu v
RSJ Custody s.r.0. v ocenéni na zakladé externiho posudku. Na zakladé toho se Spole¢nost stala 100%
vlastnikem spole¢nosti RSJ Custody s.r.o.

RSJ Prop SICAV a.s.

Dne 31. 1. 2019 Spole¢nost formou notaiského zapisu zaloZila spole¢nost RSJ Prop SICAV a.s. Zakladni jméni
spole¢nosti je 100 tis. K¢ a je tvoteno 100 ks zakladatelskych akcii. Zakladni jméni spole¢nosti bylo uhrazeno.
Spole¢nost byla do obchodni rejsttiku zapsana dne 15. 3. 2019.

RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s.

Dne 7. 1. 2020 Spole¢nost formou notarského zapisu zaloZila spole¢nost RSJ Asset Management investi¢ni
spole¢nost a.s. Zakladni jméni spole¢nosti je 3 750 tis. K¢ a je tvoreno 37 500 ks kmenovych akcii na jméno ve
jmenovité hodnoté 100 K¢. Spole¢nost byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 24. 5. 2022, k témuz datu

zahajila svou ¢innosti.

Informace o ucastech k 31. 12. 2025:

Nazev spolecnosti:
Sidlo:

1¢o:

Pfedmét ¢innosti:
Zakladni kapital v OR:

Ostatni polozky kapitalu:

VySe ucasti:

Vliv:

Pocet akcii:

Uéetni hodnota akcii:

Nazev spole¢nosti:
Sidlo:

1¢o:

Pfedmét ¢innosti:
Zakladni kapital v OR:

Ostatni polozky kapitalu:

VySe ucasti:
Vliv:
Utetni hodnota akcii:

Nazev spole¢nosti:
Sidlo:

1CO:

Pfedmét ¢innosti:

Zakladni kapital v OR:

RSJ s.r.o.

1CO: 063 24 720
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RSJ Securities a. s.

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
008 84 855

Obchodnik s cennymi papiry

27 000 tis. K&

932 220 tis. K¢

100 %

rozhodujici

27 000 ks

27 000 000 K¢

RSJ Custody s.r.o.

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
026 03 900

Obchodnik s cennymi papiry

36 000 tis. K¢

22 332 tis. K¢

100 %

rozhodujici

36 000 tis. K¢

RSJ Prop SICAV a. s.

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

079 70 358

Cinnost podle zakona ¢&. 240/2013 o investi¢nich spoleénostech a
investi¢nich fondech

100 tis. K&
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Ostatni polozky kapitalu: 0 tis. K&

VySe tCasti: 100 %

Viiv: rozhodujici

Pocet akcii: 100 ks

Utetni hodnota akcii: 100 tis. K&

Nazev spole¢nosti: RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s.
Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

1CO: 171 49 59

Prfedmét ¢innosti: Cinnost investiéni spoleénosti dle zdkona ustanoveni § 7 zdkona o
investi¢nich spole¢nostech

Z&kladni kapital v OR: 3 750 tis. K¢

Ostatni polozky kapitalu: 4701 tis. K¢

VySe tCasti: 100 %

Vliv: rozhodujici

Pocet akcii: 37 500 ks

Utetni hodnota akcii: 3 750 tis. K&

4.3 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024
Dohadné ucty aktivni 0 352
Celkem 0 352

Zlstatek ve vysi 352 tis. K¢ k 31. 12. 2024 je tvoren zaudtovanim dohadné polozky aktivni, ktera vyplynula z
vyuctovani vydaji na ucetni sluzby a sluzby finanéniho managementu od spole¢nosti RSJ Custody.

4.4 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12. 2025 31. 12. 2024
Zavazky z obchodnich vztaht 1564 1426
Celkem 1564 1426

Zavazek k 31.12. 2025 i k 31. 12. 2024 piedstavuje zejména neuhrazené faktury ze spolec¢nosti RSJ Custody za
sluzby za IV. Q ptislusného roku ve vysi 1139 tis. K¢ v roce 2025, (1 119 tis. K& v roce 2024) a dale je zlstatek
tvoren zauctovanim dohadné polozky na audit a na sluzby RSJ Custody ve vysi 425 tis. v roce 2025 (304 tis. K&
v roce 2024). Vyse dohadnych polozek u vydajl na auditni sluzby je kompenzovana s uhrazenymi zalohami.

45 VLASTNI KAPITAL

Kapitalové fondy
tis. K¢ 31.12. 2025 31. 12. 2024
Kapitalové fondy 629 897 629 897
Celkem 629 897 629 897
RSJ s.r.o.

1CO: 063 24 720
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Kapitalové fondy ve vysi 1119 197 tis. K& byly vytvoreny v roce 2019 dobrovolnymi nepenézitymi ptiplatky
mimo zakladni kapital souvisejicimi s nepenézitym vkladem akcii spole¢nosti RSJ Securities a.s., ktery byl
proveden akcionaii Spole¢nosti.

V roce 2020 bylo valnou hromadou rozhodnuto o ¢aste¢né vyplaté dobrovolnych nepenéznich priplatka v
celkové vysi 489 299 tis. KC.

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi

Valna hromada Spolec¢nosti ze dne 26.06.2025 rozhodla, Ze zisk za rok 2024 ve vy$i 781 tis. K¢ bude preveden
na ucet Nerozdéleného zisku z minulych obdobi.

Navrh rozdéleni zisku (ztraty) za bézné obdobi

Valna hromada Spole¢nosti navrhuje zisk za bézné u€etni obdobi roku 2025 ve vysi 980 tis. K& prevést na ucet
Nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

5. Vyznamné poloZzky uvedené ve vykazu zisku a ztraty

5.1 VYNOSY Z AKCIf A PODILU - VYNOSY Z UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM

tis. K¢ 2025 2024
Vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem 6 000 6 000
Celkem 6 000 6 000

RSJ s.r.0. jako jediny akcionaf RSJ Securities a.s. ucinil dne 28. 4. 2025 rozhodnuti jediného akcionate v
plisobnosti valné hromady spole¢nosti na zakladé kterého doslo k rozdéleni zisku ovladané osoby ve vysi
6 000 000 K¢ ve prospéch ovladajici osoby.

RSJ s.r.0., jako jediny akcionat RSJ Securities a.s., u¢inil dne 29. 4. 2024 rozhodnuti jediného akcionate pii
vykonu plisobnosti valné hromady spole¢nosti na zakladé kterého doslo k rozdéleni zisku Ovladané osoby ve

vysi 6 000 000,- K¢ ve prospéch ovladajici osoby.

5.2 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2025 2024
Nakupované sluzby externi 497 1122
Nakupované sluzby od spole¢nosti ve skupiné 4 609 4123
Spravni poplatky 0 3
Celkem 5106 5248

Nakupované sluzby externi dosahly v roce 2025 vySe 497 tis. Nejvyznamnéjsi slozkou nakupovanych sluzeb
jsou vydaje na audit individualni i konsolidované tietni zavérky.

Nakupované sluzby externi za rok 2024 ve vysi 1122 tis. K¢ jsou zejména tvofeny vydaji za audit individualni
i konsolidované ucletni zavérky a dale vydaji za pravni sluzby.

RSJ s.r.o.
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Nakupované sluzby od spoleénosti ve skupiné jsou sluzbami od RSJ Custody s.r.0. za rok 2025 ve vySi 4 609
tis. K¢ (2024: 4 123 tis. K¢) a jsou tvofeny zejména vydaji na tCetni sluzby, sluzby finanéniho managementu,
sluzbami Back-office, ocennovacimi sluzbami a dalsimi podplrnymi sluzbami véetné DPH, které spole¢nost

jako neplatce nemutize narokovat.

5.3 DAN Z PRIIMU

Pro financovani holdingové spole¢nosti byla zvolena metoda ,¢istého holdingu" coz v praxi znamena, ze

holdingova spole¢nost nerealizuje zadné jiné vynosy a naklady na svaj provoz hradi z podilt na

zisku/dividend dcetinych spole¢nosti, které jsou od daneé z prijmut osvobozeny, piipadneé z prijmu z prodeje
podilt, pro které osvobozeni plati taktéz. VeSkeré naklady na ¢innost jsou tudiZ z hlediska dané z ptijmut
nedariové. V roce 2025 a v roce 2024 byly identifikovany pfijmy z urokd na béznych uétech a naklady spojené
s vedenim téchto uctu. Po provedeni propodtu dané z piijma pravnickych osob za rok 2025 byla zaudtovana

rezerva na dan ve 3 tis. K¢. V roce 2024 nebyla vykazana zadna danova povinnost.

Odlozena dan

Spole¢nost neidentifikovala zadné doc¢asné rozdily, z nichZ by byla vypocétena a zauc¢tovana odlozena danova

pohledavka/zavazek.

5.4 CISTY OBRAT

Do ¢istého obratu Spole¢nost zahrnuje v roce 2025 i 2024 pouze vynosy z dividend.

tis. K¢ 2025 2024
Cisty obrat spole¢nosti 6 000 6 000
Celkem 6 000 6 000

6. Ostatni informace

6.1 PREHLED CINNOSTI A JEJICH ZEMEPISNE URCENT{
Spoleénost vykonava veskeré ¢innosti v Ceské republice.
6.2 VEREINA PODPORA

V roce 2025 a ani v roce 2024 Spole¢nost neziskala zadnou vefejnou podporu.

7. Klasifikace financ¢nich aktiv a finan¢nich zavazkt

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZkami rozvahy a ocerliovacimi kategoriemi financ¢nich

nastrojl:

tis. K¢ (31. 12. 2025) Nabéhla hodnota Potizovaci cena

Celkem

Pohledavka za bankami a druzstevnimi
P . 5 340 0
zaloznami

5340

Udasti s rozhodujicim vlivem 0 736 124

736 124

Financni aktiva celkem 5 340 736 124

RSJ s.r.o.
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tis. K¢ (31. 12. 2025) Nabéhla hodnota
Ostatni pasiva - finanéni zavazky 1564
Financni zavazky celkem 1564
tis. K¢ (31. 12. 2024) Nabéhla hodnota Pofizovaci cena Celkem
Pthvedavlfa za bankami a druzstevnimi 3 867 0 3 867
zaloznami

Udasti s rozhodujicim vlivem 0 736 124 736 124
Financni aktiva celkem 3 867 736 124 739 991

tis. K¢ (31. 12. 2024)

Nabéhla hodnota

Ostatni pasiva - finanéni zavazky

1426

Finanéni zavazky celkem

8. Vykazovani realné hodnoty

1426

Ocenéni realnou hodnotou je analyzovano podle urovneé v hierarchii realnych hodnot takto:

Uroven 1: Ke stanoveni redlnych hodnot finanénich aktiv a zavazki se vyuZivaji zvetejnéné kotace na
aktivnich trzich. Trzni pfecenéni se ziskava pouzitim cen identického aktiva ¢i zavazku, coZz znamena, ze pii

precenéni se nevyuziva zadny model.

Realné hodnoty financénich aktiv a zavazk(, které jsou obchodovany na aktivnich trzich, vychazeiji z
kétovanych trznich cen nebo z cen vyhlaSenych dealery.

Uroveri 2: Oceriovaci techniky zaloZené na trznich vstupech piimych (naptiklad ceny) nebo neptimych
(napftiklad odvozené z cen). Tato kategorie zahrnuje financéni nastroje oceriované kétovanymi trznimi cenami
pro podobné financni nastroje, oceniované kétovanymi cenami pro identické nebo podobné finanéni nastroje
na trzich, které jsou povazovany za méné aktivni nebo ocerniované jinymi ocenovacimi technikami, u kterych
jsou vSechny vyznamné vstupy pfimo nebo nepiimo pozorovany na trzich.

Uroven 3: Ocetiovaci techniky zaloZené na vyznamnych netrZnich vstupech. Tato kategorie predstavuje
vSechny finanéni nastroje, u kterych oceniovaci techniky zahrnuji vstupy, které nejsou zalozeny na
pozorovatelnych datech a u kterych maji netrzni vstupy vyznamny dopad na jejich pfecenéni. Kategorie
obsahuje finanéni nastroje, jejichZ pfecenéni vychazi z kétovanych trznich cen podobnych finanénich
nastrojQ, které je ale nutné upravit o vyznamné netrzni Upravy a predpoklady, které odrazeji rozdily mezi

finanénimi nastroji.

RSJ s.r.o.
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V nasledujici tabulce jsou uvedeny ucetni hodnoty v jednotlivych trovnich:

31.12. 2025 31.12. 2025 31.12. 2025 31.12. 2025
tis. KE Urovern 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Financ¢ni aktiva
Pohledavky za bankami 5340 5340
Utasti s rozhodujicim vlivem 736 124 736 124
Finanéni zavazky
Ostatni finanéni zavazky 1564 1564

31.12. 2024 31.12. 2024 31.12. 2024 31.12. 2024
tis. K& Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Financ¢ni aktiva
Pohledavky za bankami 3 867 3 867
Udasti s rozhodujicim vlivem 736 124 736 124
Finanéni zavazky
Ostatni financéni zavazky 1426 1426

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné realnych hodnot finan¢nich aktiv, které nejsou

vykazany v rozvaze v realné hodnoté:

31.12. 2025 31.12. 2025 31.12. 2024 31.12. 2024
Uéetni Realna Uéetni Realna
tis. Ké hodnota hodnota hodnota hodnota
Financni aktiva
Utasti s rozhodujicim vlivem 736 124 2 605 426 736 124 1999 300

Pouzité oceriovaci techniky a vstupni veli¢iny pro uréeni realné hodnoty:

Pohledavky za bankami

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich redlné hodnoté. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zatazena do tirovné 2.

Uéasti s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost pro ucely ocenéni zvolila vynosovou metodu ocenéni ve varianté diskontovanych penéznich
tokt (DCF) entity. Hlavni vstupy do ocenéni jsou o¢ekavané volné penézni toky do firmy a diskontni mira v
podobé vazenych prameérnych naklada kapitalu (WACC). Dany ocenéni predstavuje v hierarchii redlnych

hodnot Girovné 3.

RSJ s.r.o.
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Ostatni aktiva - finanéni aktiva

Tato polozka je tvofena predevsim pohledavkami z obchodnich vztahtl. Vzhledem k povaze pohledavek,
Spole¢nost piedpokladd, ze uicetni hodnota ostatnich financ¢nich aktiv je blizka realné hodnoté a tato
finan¢ni aktiva jsou zafazena do urovné 2.

Ostatni pasiva - financ¢ni zavazky

Ostatni pasiva - finanéni zavazky jsou tvofena zavazky z obchodnich vztaht. U zavazk® z obchodnich
vztahll Spole¢nost pfedpoklada, Ze realna hodnota zavazku je velmi blizka jeji i€etni hodnoté. Na zakladé
historickych dat Spole¢nost vzdy byla schopna dostat svym zavazkam véasnou thradou a zarovernl
neeviduje zadné dlouhodobé splatné zavazky. Tyto finanéni zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot
zatazena do urovné 2.

Metody urceni realné hodnoty jsou provadéné za pouziti vhodnych ocenovacich metod dle internich
pfedpist.

Béhem let 2025 a 2024 nedos$lo k zadnym pfesuntm mezi irovnémi v ramci hierarchie redlnych hodnot.
9. Rizeni rizik

Spolecnost se strategii fizeni rizik stanovuje strategie a postupy, které uplatiiuje pfi fizeni rizik, zejména jejich
vymezeni a posouzeni vyznamnosti s ohledem na vykon ¢innosti, ktery vykonava.

Strategie a postupy fizeni rizik jsou pfiméfené povaze, rozsahu a slozitosti ¢innosti vykonavanych Spole¢nosti,
a jsou koncipovany tak, aby byly maximalné ucelené a propojené.

Spole¢nost provadi pravidelné zatézové testy (stresové testovani), na zakladé, kterych lze posoudit
podstupovana rizika a metody jejich fizeni. Zatézové testovani spociva v simulaci dopadu na aktiva
spole¢nosti a jeho limity v souvislosti s ¢innostmi, které spole¢nost vykonava.

9.1 UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finandéni ztraty iiéetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho
nastroje nesplni své smluvni zavazky.

Cilem Spolecnosti v oblasti uvérového rizika je minimalizovat expozice vaci protistranam, kde je riziko
selhani vyssi, a provadéni transakeci s protistranami, které splnuji kritéria uvérového rizika nastavena v
internich smérnicich pro oblast ivérového rizika.

Pohledavky za bankami k 31. 12. 2025 i k 31. 12. 2024 byly vtcéi nasledujici bankam:

Moody's Long-
Bloomberg 1 Year Term Foreign Fitch Long Term S&P LT Foreign

Default Bank Deposit Issuer Default Currency Issuer
Banka Probability Rating Rating Credit Rating
CSOB 0,004 % Alu WD A+

Z vyse uvedenych udajl vyplyva, Ze rating bank je vysoky, a naopak default probability na nizké trovni.

RSJ s.r.o.
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Maximalni ivérova expozice aktiv odpovida jejich ucetnim hodnotam. Spole¢nost nedrzi Zadné zajisténi ke
svym aktivam.

9.2 RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti,
tak i schopnost Spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v ptijatelném ¢asovém horizontu.

Nasledujici tabulka ukazuje rozdéleni vSech aktiv a zavazkl do ¢asovych kost dle zbytkové splatnosti:

0Od 3 més. 0d 1 roku Nad 5 Bez

tis. K¢ (31. 12. 2025) Do 3 més. do 1 roku do 5 let let specifikace Celkem
Pohledavky za 5340 0 0 0 0 5 340
bankami

Ucasti s rozhodujicim 0 0 0 0 736124 736124
vlivem

Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 5340 0 0 0 736 124 744 464
Ostatni pasiva 1564 0 0 0 1564
Zavazky celkem 1564 0 0 0 1564
Rozdil 3776 0 0 0 736 124 739 899

Od 3 més. 0d 1 roku Nad 5 Bez

tis. K¢ (31. 12. 2024) Do 3 més. do 1 roku do 5 let let specifikace Celkem
Pohledavky za 3 867 0 0 0 0 3 867
bankami

Ucastl s rozhodujicim 0 0 0 0 736124 736124
vlivem

Ostatni aktiva 352 0 0 0 352
Aktiva celkem 4219 0 0 0 736 124 740 343
Ostatni pasiva 1426 0 0 0 1426
Zavazky celkem 1426 0 0 0 1426
Rozdil 2441 0 0 0 736 124 738 917

Nasledujici tabulka ukazuje zbytkovou smluvni splatnost finan¢nich zavazk® v predpokladanych smluvnich
nediskontovanych ¢astkach zahrnujici pfedpokladané smluvni tirokové platby:

Od 3 més. 0d 1 roku Nad 5 Bez
tis. K¢ (31. 12. 2025) Do 3 més. do 1 roku do 5 let let specifikace Celkem
Ostatni pasiva - 1564 0 0 0 0 1564
finanéni zavazky
Rozdil 1564 0 0 0 0 1564

RSJ s.r.o.
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0Od 3 més. 0d 1 roku Nad 5 Bez
tis. K¢ (31. 12. 2024) Do 3 més. do 1 roku do 5 let let specifikace Celkem
Ostatni pasiva = 1426 0 0 0 0 1426
financni zavazky
Rozdil 1426 0 0 0 0 1426

*Z davodu kratké splatnosti finanéni zavazkd vykazovanych v polozce Ostatni pasiva se nediskontované
¢astky shoduji s i¢etnimi hodnotami.

9.3 UROKOVE RIZIKO

Spole¢nost vyhodnotila, Ze dopad uirokového rizika na finanéni vykazy je nemateridlni, jelikoz pfevazna ¢ast
aktiv a zavazka je neurodena, nebo se jedna o bézné Uicty se zanedbatelnym urocenim, a proto neuvadi
informace o analyze citlivosti urokového rizika.

9.4 MENOVE RIZIKO

K 31.12. 2025 Spole¢nost nevykazuje zadna aktiva v cizi méné a zaroven nevykazuje zadné zavazky v cizi
méné, a proto vyhodnotila ménové riziko jako nevyznamné. Zadna aktiva ani zavazky v cizi méné nebyly
vykazany ani k 31.12.2024.

10. Vztahy se spriznénymi stranami

Spriznéné ucetni jednotky:

Spole¢nost RSJ s.r.o. je soucasti skupiny RSJ, ktera je tvofena a provazana s velkou fadou spole¢nosti. V této
zpravé uvadime pouze ty spole¢nosti, se kterymi méla Spole¢nost ve sledovaném obdobi finanéni vztahy. Se
spfiznénymi stranami nema Spole¢nost Zadné vztahy uzaviené za jinych nez za obvyklych trznich

podminek.

Transakce se spfiznénymi stranami - vynosy a naklady

tis. K¢ 2025 2024
Vynosy z akcii a podila - pfijaté dividendy od RSJ Securities a.s. 6 000 6 000
Spravni naklady - nakupované sluzby od RSJ Custody s.r.o. 4 609 4123
Spravni naklady - pravni sluzby od RSJ Services s.r.o. 31 124

Pohledavky a zavazky vci spfiznénym stranam

tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024

Dohadné ucty aktivni - RSJ Custody 0 291

Dohadné ucty pasivni - RSJ Custody 51 0

Ostatni pasiva - zavazky za RSJ Custody s.r.o. 1140 1119
RSJ s.r.o.

1CO: 063 24 720
Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2025 - individudlni informace 27/50



V roce 2025 a ani v roce 2024 nebyly Spole¢nosti poskytnuty zadné paj¢ky spole¢niktim Spoleénosti.

Nebyly také vydany zadné zaruky za ¢leny statutarnich organti, dozor¢i rady ani za zaméstnance podilejici
se na rizeni ucéetni jednotky.

S ostatnimi spfiznénymi stranami nema Spole¢nost zadné vztahy uzaviené za jinych nez za obvyklych
trznich podminek.

11. Udalosti po datu ucetni zavérky

K datu sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy Zadné vyznamné nasledné udalosti, které
by ovlivnily téetni zavérku k 31. 12. 2025.

V Praze dne

Za RSJ s.r.o.
Ing. Libor Winkler, CSc., jednatel spole¢nosti

RSJ s.r.o.

1CO: 063 24 720
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HZ Plzeini spol. s r.o.

——
H Nepomucka 10, 326 00 Plzen
Auditorské, danové a poradenské sluzby

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pfijemce: spolecnici spolecnosti

Nazev spole€nosti: RSJ s.r.o.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
ICO: 063 24 720

Pravni forma: spoleCnost s ruéenim omezenym

Vyrok auditora bez vyhrad

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti RSJ s.r.o. (dale také ,,Spole¢nost”) sestavené na
zakladé Ceskych ucetnich predpisd, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2025, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o
penéznich tocich a pfehledu 0 zménach viastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2025, a pfilohy této ucetni zavérky,
ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych G&etnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Spole&nosti
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti RSJ s.r.o.
k 31.12.2025 a nakladu, vynosu, penéznich tokl a vysledku jejiho hospodareni za rok kon¢ici 31.12.2025

v souladu s ¢eskymi Giéetnimi piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi
doloZkami. NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit G&etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pijatym Komorou auditor(i Ceské
republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisul.
Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.



HZ Plzeini spol. s r.o.

——
H Nepomucka 10, 326 00 Plzen
Auditorské, danové a poradenské sluzby

Odpovédnost jednateli a dozorci rady Spolecnosti za Ucetni zavérku

Jednatelé Spole¢nosti odpovidaji za sestaveni uéetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani uCetni zavérky jsou jednatelé Spole¢nosti povinni posoudit, zda je Spole¢nost schopna nepfetrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze UCetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepietrzitého trvani a
pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy jednatelé planuiji
zruSeni SpoleCnosti nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nemaji jinou reélnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozoréi rada Spoleénosti

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze uéetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v G&etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v dUsledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materidlni), pokud Ize reainé
predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickéa rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky
na jejim zékladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je naSi povinnosti uplatiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné
dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doSlo v dusledku podvodu, je VétSi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materidlni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, imysIna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Uéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadl a informace, které
v této souvislosti jednatelé Spole€nosti uvedli v pfiloze Uetni zavérky.

e  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni uéetni zavérky jednateli a to, zda s
ohledem na shroméazdéné dlkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti nepietrzité trvat. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v pfiloze UCetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadiit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Spole€nosti nepfetrzité trvat vychazeji z
dukaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou
vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

o  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.



Ml HZ Plzeii spol. s r.o.
H Nepomucka 10, 326 00 Plzen

Auditorské, danové a poradenské sluzby

Nasi povinnosti je informovat jednatele a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o
vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim
kontrolnim systému.

V Plzni dne 29.4.2026

HZ Plzen spol. s r.o.
Nepomucka 10, Plzef
Evidencni Cislo auditorské spole¢nosti: 219

Ing., Mgr. Ivana Satrové Folkova

Statutarni auditor urCeny auditorskou spoleénosti jako
odpovédny za provedeni auditu jménem

auditorské spole¢nosti

Evidenéni Cislo auditora: 1921
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