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1. Profil konsolida¢niho celku RSJ s.r.o.

Profil konsolida¢niho celku k 31.12.2024

1. Konsolidujici u¢etni jednotkou je spole¢nost RSJ s.r.o. (do 24.6.2024 a.s.) ICO: 063 24 720, se
sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto (dale jen ,Spolenost”).

Adresa internetovych stranek: https://www.rsj.com/cz/rsi-s-r-o.html
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RSJ Custody s.r.o. RSJ Prop SICAV a.s. RSJ AssetManagement
investicni spole¢nost a.s.

Vyvoj a zmény v konsolidaénim celku

Dne 1.10.2019 byla, v ndvaznosti na ziskani souhlast Ceské narodni banky se zménami
kvalifikovanych ugasti, dokondena &ast reorganizace skupiny RSJ, v rdmci, které byly podily na
spole¢nostech RSJ Securities a.s. a RSJ Custody s.r.o. pfevedeny na spoleénost RSJ s.r.0. a Spoleénost
se stala finanéni holdingovou osobou.

V pribéhu roku 2022 doslo k rozsifeni konsolida¢niho celku o spoleénost RSJ Asset Management
investi¢ni spole¢nost a.s. Na zakladé povoleni k ¢innosti investiéni spoleénosti podle § 479 zakona
¢. 240/2013 Sb,, o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech, které vydala ¢NB dne 14. dubna
2022, je Spole¢nost opravnéna obhospodafovat fondy kvalifikovanych investorti. Spolednost byla
zapsana do obchodniho rejstiiku dne 24. kvétna 2022, k témuZ datu zahajila svou ¢innosti.

S udinnosti od 1.7.2022 Spole¢nost obhospodatuje majetek spole¢nosti RSJ Prop SICAV a.s. a jeho
jediného podfondu RSJ Prop Podfond. Na zakladé Smlouvy o povéfeni jednotlivou &innosti
obhospodafovani a Smlouvy o postoupeni této smlouvy ze dne 28.6.2022, delegovala Spoleénost tuto
¢innost déle na spoleénost RSJ Securities a.s. RSJ Prop Podfond neni soudasti konsolidadniho
celku.

0d 26.6.2021 Spole¢nost je matefskou investiéni holdingovou spole¢nosti dle natizeni Evropského
parlamentu a rady (EU) €. 2019/2033 o obezfetnostnich poZzadavcich na investiéni podniky.

RSJ s.ro.
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2. Informace o RSJ s.r.0.

11 UDAIJE O CINNOSTI SPOLECNOSTI

Hlavnim pfedmeétem ¢innosti spole¢nosti RSJT s.r.o. je sprava vlastniho majetku. Spoleénost RSJ s.r.0.
byla zaloZena s cilem vytvofit finanéni holdingovou spoleénost, pod ni% budou postupné
pfevedeny nékteré dalsi spole¢nosti skupiny, ptipadné zadlenény nové subjekty. Viz blize sekce I.
této vyro¢ni zpravy.

12 UDAJE O ZARKLADNIM KAPITALU SPOLECNOSTI A SPOLECNTKTY

V roce 2024 Spolec¢nost realizovala projekt pfemény v podobé zmény pravni formy, a to z akciové
spole¢nosti na spole¢nost s ru¢enim omezenym. Proces pfemény je podrobnéii popsan
v individualni udetni zévérce, ktera je nedilnou soudasti této vyro¢ni zpravy.

Spole¢nost neposkytla spole¢nikiim #4dné uvéry ani nevydala adné zaruky v jejich prospéch.

Procesem pfemeény v roce 2024 nedo$lo k Zadnym zménam ve struktufe vlastniki. Podily
spole¢nikd dokumentuje nasleduijici tabulka.

Podil na zakladnim kapitalu v % k 31.12.2024
Winkler Libor 19,19
Altman Petr 11,97
Kandrik Bronislav 11,97
Petrasek Jakub 11,97
Saflak Michal 11,97
Tyutin Anton 11,97
Janecek Karel ml. 7,00
Janedek Karel st. 1,51
Janecek Tomasg 1,45
Dejémar Vaclav 5,00
Kindermann Hubert 2,50
Sikora Martin 2,50
Duchdadek Martin 1,00

1.3 ORGANY SPOLECNOSTI

Nejvyssim organem Spole¢nosti je valna hromada. Statutdrnim orgadnem Spoleénosti jsou dva
jednatele. Zpusob zastupovéni je popsan v individualni iietni zavérce, ktera je nedilnou soudasti
této zavérky, a to v bodé 1.2.

=
°
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RST s.ro.

ICO 063 24 720
Konsolidovana vyroé¢ni zprava za rok 2024

Jednatelé spolec¢nosti a dozor¢i rada Spoleénosti k 31.12.2024:

Jméno, ptijmeni a titul Funkce Vznik funkce
Libor Winkler jednatel 24.06.2024
Bronislav Kandrik jednatel 24.06.2024
Jan Dezort predseda dozoréi rady 24.06.2024
Jiti Divoky ¢len dozordi rady 24.06.2024
Libor Winkler

Ridici partner celé finanéni skupiny RSJ a jeden ze zakladatelt a hlavnich akcionafa uréuje
strategicky smér jednotlivych spole¢nosti. Pfedseda pfedstavenstva RSJ Investments investiéni
spole¢nost a.s., pfedseda dozor¢i rady RSJ Securities a.s., RSJ Custody s.r.o. a mistopfedseda spravni
rady Nadace RSI. Absolvent Vysoké §koly zemédélské v Brné.

Bronislav Kandrik

Stoji v Cele RST Securities a.s., kde zodpovida za obchodovani na derivatovych burzach a
vyhledavani novych pfileZitosti pro obchodovani. Zodpovida za urdovani strategie celé spolednosti.
Vyznamny akcionat RSJ. Pfedseda pfedstavenstva RSJ Securities a.s., ¢len dozoréi rady RSJI Custody
s.r.0. a predseda dozoréi rady Nadace RSI. Je élenem burzovni rady Eurex (Eurex Exchange Council).
Absolvent Vysoké skoly ekonomické v Praze - obor finance a bankovnictvi.

Jan Dezort

Zastava pozici vedouci pravniho utvaru finanéni skupiny RSJ, zajistuje poskytovani pravniho
poradenstvi pro obchodniky s cennymi papiry, investi¢ni spoleénosti a jimi obhospodafované
fondy. Je jednatelem RSJ Custody a ¢lenem dozoréi rady spoleénosti RSJ Asset Management, ptisobi
téz v dal8ich spole¢nostech skupiny RSJ. Absolvent Pravnické fakulty Zapadodeské univerzity, obor
pravo.

Jifi Divoky
Vedouci oddéleni depozitate. Zodpovida za zajidténi sluzeb pro klienty RSI. Jednatel RSJ Custody
sr.o. Clen dozor¢i rady vybranych spoleénosti, které pati do portfolia zainvestovanych spolenosti

v ramci RSJ Investments IS. Je absolventem Fakulty podnikohospodatské na Vysoké gkole
ekonomické v Praze.

1.4 STRATEGIE A METODY RIZENT{ RIZIK

Dne 26. 6. 2021 nabylo u¢innosti Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 o
obezfetnostni pozadavcich na investi¢ni podniky (,nafizeni IFR). V dtsledku tohoto nafizen{
Skupina implementovala novy zptsob stanoveni kapitalovych poZadavki a kapitalové
pfiméfenosti. Soudasné byly v ndvaznosti na IFR nastaveny nové ukazatele vnitfné stanoveného
kapitalu.

Skupina ptistupuje k fizeni rizik v souladu s pozadavky zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platném znéni, a v souladu s natizenim IFR.

Na zaklade tohoto noveho regulatornlho ramece 1dent1f1kova1a Ceska narodm banka RSJ s.r.0. jako
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stanovené v ¢asti druhg, tfeti, étvrté a sedmé IFR na zakladé konsolidované situace. RSJ s.1.0. se
zarovenl stala pro uéely podavani zprav CNB registrovanym subjektem zodpovédnym za

vykazovani povinnosti za konsolidovany celek.

VySe kapitalovych pomért je pribézné sledovana jako podil kapitadlu na konsolidovaném zakladé

stanoveném v souladu s natizenim IFR ve vztahu k pfislugnému kapitdlovému poZadavku

stanoveného v soudu s narizenim IFR.
Skupina nevyuzila moZnost uplatiiovat skupinovy kapitalovy test.

Spole¢nost musi neustale spliiovat tyto poZadavky na kapital:

a) km ¥ . it-
enovy kapital tier | >

> >56%
©)  kmenovy kapitél tier 1 + vedlej§i kapital tier 1
Vy kap . )51 Kap > 750
c) kmenovy kapital tier 1 + vedlej$i kapitil tier 1 + kapital tier 2

=100
D 2 %

, bi¢emz Uroven D je nejvyssi z téchto hodnot:

a) pozadavek dle fixnich reZijnich nakladd vypodéteny podle ¢lanku 13 IFR;
b) trvaly minimalni kapitalovy pozadavek podle ¢lanku 14 IFR; nebo
¢) pozadavek dle K-faktort vypocéteny podle élanku 15 IFR.
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3. Zprava predstavenstva RSJ s.r.0. o podnikatelské ¢innosti a stavu
majetku spole¢nosti

Vérny a poctivy obraz o hospodafeni Spole¢nosti poskytuje individualni Géetni zavérka k 31.12.2024
ovéfena auditorem, ktera je soudéasti této vyroéni zpravy.

Hospodafeni RSJ s.r.o.za rok 2024 skoncilo ziskem ve vysi 781 tis. K&.

Aktiva

Spole¢nost vykazala v rozvaze k 31.12.2024 aktiva v celkové vy§i 740 343 tis. K&, z nich zasadni
slozku tvofily Ucasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem.

Pasiva

Celkova pasiva Spole¢nosti ve vy$i 740 343 tis. K¢ jsou tvofena piedevsim polozkami viastniho
kapitalu, zejména nepenéznimi pfiplatky mimo zakladni kapital.

V Praze, dne 4.06.2025

Y7/

Ing. Libor Winkler, CSc.
¢len pfedstavenstva

RST sr.o.

1CO 063 24 720
Konsolidovana vyroéni zprava za rok 2024 8/151



4. Dodate¢né informace o konsolidovanych ucetnich jednotkach

1.5 RSJ SECURITIES A.S.

Zakladni tidaje o RSJ Securities a.s.

Nazev spole¢nosti: RS]J Securities a. s.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

ICO: 008 84 855

Hlavni pfedmét ¢innosti: vykon d&innosti obchodnika s cennymi papiry v
rozsahu povoleni udéleného Ceskou narodni bankou

Adresa internetovych stranek: www.rsi.com/securities/povinne-informace

Cinnost RSJ Securities a.s. vykonavané v roce 2024

Algoritmicka sprava portfolia

Spoleénost ptsobi jako obchodnik s cennymi papiry jiZ od roku 1995. Je zakladajicim &lenem Ceské
asociace obchodnikd s cennymi papiry.

RSJ Securities a.s. se zabyva zejména elektronickym obchodovanim finanénich derivata na
nejvétsich svétovych derivatovych burzach. Od roku 2005 je RSJ Securities a.s. élenem londynské
derivatové burzy ICE Futures Europe, kde patf{ mezi nejvyznamnéjéi obchodniky a plisobi zde téz
jako oficialni tviirce trhu (designated market maker). Vyznamnych objema obchodovani spoleénost
dosahuje téZ na burzach skupiny CME Group v Chicagu, na burze Eurex ve Frankfurtu a dale na
platformach Dealerweb CLOB (dfive Nasdaq FI, v éervnu 2021 dokondéena akvizice Tradewebem) a
BrokerTec (od unora 2021 jiz plné zmigrovan pod CME Group) v USA. V roce 2024 RSJ Secutiries
zobchodovala vice nez 355 miliént finanénich derivatovych kontrakt® a 0,77 miliént kontrakt
cash treasuries.

Objem obhospodafovaného majetku zakaznikd spoleénosti ¢inf ke konci roku 2024 ¢astku 4 582 915
tis. ké

Zvlastni zajem spole¢nost vzdy vénovala hledani netradi¢nich ziskovych ptileZitosti na
kapitalovych, zejména derivatovych trzich. V roce 2024 pfevaznou ¢ast portfolii klientlh spravovala
metodou algoritmického derivatového obchodovani.

Vzhledem ke specializaci na algoritmické obchodovani v celosvétovém métitku se spole¢nost fadi
k nejvétdim obchodnikim s cennymi papiry v Ceské republice. Algoritmicka sprava portfolia
kombinuje unikatni know-how s metodami, které vychazeii z modernich poznatka finanéni
matematiky a teorie pravdépodobnosti. RSJ vyuziva nejmodernéjsi technologie, které umistuje co
nejbliZe elektronickym burzam tak, aby minimalizovala latence. Jednotlivé obchodni lokality
spole¢nost ddle telekomunikaéné propojuje a vytvati tak unikatni celosvétovou sit pro algoritmické
obchodovani a rozhodovani v fddech milisekund.

RSJ v roce 2024 realizovala pro své klienty obchodovani pfevazné na burzach:
- ICE - futures kontrakty
— CME Group - futures kontrakty

- Eurex - futures kontrakty a opce na Bund futures

RSJ s.ro0.
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— CBOE CFE - futures kontrakty
- JPX - futures kontrakty
-~ Tradeweb (Dealerweb Clob) - spotové kontrakty na americké statni dluhopisy

- CME Group - BrokerTec - spotové kontrakty na americké statni dluhopisy

Pfedstavenstvo RSJ Securities a.s. k 31.12.2024

Jméno, ptijmeni a titul Funkce Vznik élenstvi v organu
Bronislav Kandrik pfedseda pfedstavenstva 01.12.2016
Michal Sanak ¢len pfedstavenstva 24.04.2014
Anton Tyutin ¢len pfedstavenstva 01.12.2016

Bronislav Kandrik

Stoji v ¢ele RST Securities a.s., kde zodpovida za obchodovani na derivatovych burzach a
vyhledavani novych piilezitosti pro obchodovani. Zodpovida ze uréovani strategie celé spoleénosti.
Vyznamny akcionaf RSI. Pfedseda piedstavenstva RSJ Securities a.s., &len dozoréi rady RSJ Custody
s.r.o. a pfedseda dozor¢i rady Nadace RSJ. Je élenem burzovni rady Eurex (Eurex Exchange Council).
Absolvent Vysoké §koly ekonomické v Praze - obor finance a bankovnictvi.

Michal Saniak

Clen predstavenstva RSJ Securities a.s. odpovida za navrh a vyvoj technologické a komunikaéni
infrastruktury pro algoritmické obchodovani. Pisobi téZ v RSJ Asset Management investiéni
spole¢nost a.s. a organech nékterych dalgich spole¢nosti finanéni skupiny RSJ. Absolvent Vysoké
8koly ekonomické v Praze se specializaci na informaéni technologie, pené#ni ekonomii a
bankovnictvi.

Anton Tyutin

Clen pfedstavenstva RSJ Securities a.s. se vénuje oblasti kvantitativni analyzy, matematického
modelovani a fizeni rizik. Vyznamny akcionar RSJ. Je pfedsedou spravni rady Nadace RSJ.
Vystudoval Matematicko-mechanickou fakultu Uralské statni univerzity - obor matematika a
ekonomicka teorie (Jekatérinburg, Rusko) a v roce 2002 ziskal titul M.A. in Economics na CERGE-EI
(Praha, Ceskéa republika).

RSJ Securities a.s. neposkytla ¢lendm predstavenstva zadné Gvéry ani nevydala Zadné zaruky
v jejich prospéch.

Dozor¢i rada RSJ Securities a.s. k 31.12.2024

Jméno, pfijmeni a titul Funkce Vznik ¢lenstvi v organu
Libor Winkler piedseda dozordi rady 26.04.2017
Jakub Petrasek ¢len dozordi rady 26.04.2017
Jan Dezort ¢len dozordi rady 24.01.2022

RSJ s.ro.
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Libor Winkler

Ridici partner celé finanéni skupiny RSJ a jeden ze zakladateld a hlavnich akcionatt uréuje
strategicky smér jednotlivych spoleénosti. Plisobi téZ v RSJ Asset Management investiéni
spole¢nost a.s. a orgadnech nékterych dalgich spole¢nosti finanéni skupiny RSJ. Mistopfedseda
spravni rady Nadace RSJ. Absolvent Vysokeé §koly zemédélské v Brné.

Jakub Petrasek

Vedouci matematicko-analytického oddéleni. Vénuje se matematickému modelovani a statistické
analyze, podili se na vyvoji algoritmi obchodovani. Pisobi téZ v RSJ Asset Management investiéni
spole¢nost a.s. a organech nékterych dal$ich spoleénosti finanéni skupiny RSJ. Vystudoval
Matematicko-fyzikalni fakultu Univerzity Karlovy v Praze, obor pravdépodobnost a matematicka
statistika.

Jan Dezort

Vedouci pravnik finanéni skupiny RSI. Zajistuje poskytovani pravniho poradenstvi pro obchodniky
s cennymi papiry, investi¢ni spole¢nosti a jimi obhospodafované fondy. Jednatel RSJ Custody s.r.o.,
jenZz pusobi téz v dalsich spoled¢nostech finanéni skupiny RSI. Absolvent Pravnické fakulty
Zapadoceskeé univerzity, obor pravo.

SpoleCnost neposkytla ¢lentim dozoréi rady zadné uvéry ani nevydala Zadné zaruky v jejich
prospéch.

Akcionafi s kvalifikovanou uéasti na RSJ Securities a.s. k 31.12.2024
Jedinym akcicnatem je od 1.10.2019 RSJ s.r.0. a vy$e podilu na hlasovacich pravech je 100 %.
Strategie a metody fizeni rizik

Spolenost pristupuje k fizen{ rizik v souladu s poZadavky zédkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platném znéni a v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady ¢&.
2019/2034 a natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2019/2033 (déle jen IFR), o
obeztetnostnich pozadavcich na tvérové instituce a investiéni podniky.

Sledovani a fizeni rizik je upraveno nasledujicimi vnitfnimi pfedpisy spoleénosti:

Strategie fizeni rizik, Pravidla fizeni rizik pti éinnosti portfolic management a obchodovani,
Pravidla fizeni likvidity, Aplikované ptistupy tykajici se obezfetnostnich pozadavkl a kryti a
omezeni rizik, Pravidla fizen{ operaénich rizik, Sledovani a vyhodnocovani ptipadd selhani v
operacnim riziku RSJ a Strategie kontinuity ¢innosti - business continuity plan. Osobou
odpovédnou za fizeni rizik je pracovnik utvaru tzeni rizik.

Piistupy fizeni rizik

Piistupy k fizenf rizik v RSJ Securities a.s. jsou shodné s ptistupy pro celou skupinu, které jsou
popsany v kapitole I1.4.

RSJ s.r0.
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Uvérové a trzni riziko

Investi¢ni portfolio ve smyslu Natizeni EU &. 575/2013 odpovida ve vztahu k investiénim néastrojim
nasledujicim portfoliim investiénich nastroji (cennych papirt) vymezenym v uéetnictvi:

— realizovatelné
— drZené do splatnosti

— dluhové cenné papiry pofizené v primarnich emisich neur¢ené k obchodovani.

Do investi¢niho portfolia kromé investiénich nastroju patii veskeré polozky aktiv rozvahy a
podrozvahy, které nejsou souéasti obchodniho portfolia a nejsou souéasti kapitalu ani poloZzkou
odpod¢tu uplatnéného na kapital.

Spole¢nost neaplikuje vlastni ratingy a v ptipadé potteby aplikace externiho ratingu postupuje v
souladu s prislusnou regulaci.

Spolecnost se zabyva zejména algoritmickym obchodovanim finanénich derivat, které jsou
kétovany na nejvétdich svétovych derivatovych burzach - ICE Futures v Londyné, Chicago
Mercantile Exchange Group v Chicagu, na burze Eurex ve Frankfurtu a také na platforméch
Dealerweb (dfive Nasdaq) a BrokerTec v USA. Rizeni trznich rizik souvisejicich s touto &innosti je
esencialni souéasti obchodniho algoritmu.

Spole¢nost dale poskytuje investi¢ni sluzbu obhospodafovani individualnich portfolii zakaznikd.
Pti poskytovani této sluzby dodrzuje primdarné limity vyplyvajici z investiéni strategie sjednané s
klientem, resp. zakaznikem.

Spoleénost aktualné nepotfizuje nastroje do obchodniho portfolia a na vlastni tdet aktivné
neobchoduje. Povoleni k investi¢ni sluzbé obchodovani na vlastni udet udrzuje z diivodu
poZadavkd a podminek ¢lenstvi ¢i udasti na regulovanych trzich ptipadné na jejich vypotadacich
systémech.

Riziko likvidity

Dilezitym piedpokladem pro plnéni povinnosti udrzovat trvale platebni schopnost spole¢nosti v
¢eské méné i cizich ménach je tizeni likvidity.

Spole¢nost tidi likviditu zejména ohledné svych penéznich zavazka vyplyvajicich ze své provozni
a obchodni ¢innosti a pfipadné nakladani s vlastnim majetkem. Likvidita je méfena, sledovana a
kontrolovana v kazdé z hlavnich mén (CZK, EUR, USD a GBP) na denni bazi.

Obecnou zasadou je oddéleni majetku zdkaznikd a majetku spoleénosti. Zavazky viéi klientim
spole¢nosti tykajici se zakaznického majetku jsou pak uspokojovany na vrub ptedmétného
zakaznického majetku.

Operaéni riziko

Spolecnost tidi a provadi disledné kontroly v oblasti operaéniho rizika (fyzické zabezpedeni
provozu, zabezpedeni informacénich technologii a systému, dohled nad outsourcingem) s cilem
zajistit bezproblémovou ¢innost Spole¢nosti tak, aby mohla poskytovat své s

RSJ s.ro.
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Rizeni operaénich rizik a jejich sledovani je upraveno ve vnitfnim predpise ,Pravidla fizeni
opera¢nich rizik" a ,Strategie kontinuity ¢innost{ - business continuity plan".

Organizacni struktura RSJ Securites a.s. k 31.12.2024

mvmpom.lom‘l:&smmn E _ _.l'rrvAnﬂzsnilum( p—
: Uen pledstavenstva Dazordi rada
UTVAR pRAVNE E UTVAR MATEMATICKO-ANALYTICKY UTVAR ViVOXE
(TVAR AML E
1.6 RSJ CUSTODY S.R.O.
Zakladni idaje o RSJ Custody s.r.o.
Nazev spole¢nosti: RSJ Custody s.r.o.
Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
ICO: 026 03 900
Hlavni pfedmét ¢innosti: vykon d¢innosti obchodnika s cennymi papiry v

rozsahu povoleni udéleného podle zvlastniho zdkona

¢innost hlavniho administratora v rozsahu dle
povolené Ceské narodni banky

vykon ¢innosti depozitafe investi¢éniho fondu
vedeného dle § 596 pism. e) ZISIF

Adresa internetovych stranek: www.rsj.com/custody/povinne-informace

Cinnosti RSJ Custody s.r.o0. vykonadvané v roce 2024

RSJ Custody s.r.0. plisobi jako servisni spole¢nost ve skupiné RSJ. V ramci finanéni skupiny RSJ
vede evidenci cennych papirtl a zajisStuje fadu dalich sluzeb, jakymi jsou finance, uéetnictvi,
personalistika, back office, office management, komunikace navenek a dovnitf skupiny nebo sluzeb
souvisejicich s IT. Zodpovida napfiklad za vypocetni techniku umisténou pobliz globalnich
derivatovych burz, kterou vyuziva RSJ Securities a.s.

Personalni zadzemi{ RSJ Custody s.r.o. je od svého podatku zajisténo prevazné pracovniky, ktefi méli
pfedchozi dlouholeté zkusenosti z RSJ Securities a.s. anebo z RSJ Investments. RSJ Custody s.r.0.
nevznikala tedy jako zcela nova spoled¢nost ,na zelené louce’, ale vzdy Cerpala z odbornych znalosti

-\
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RSTs.r.0.
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a zku8enosti dosavadnich zaméstnanct RSJ Securities a.s. a RSJ Investments investi¢ni spolednost
a.s.

Spolecnost v roce 2024 vykondavala nasledujici ¢innosti prostfednictvim vlastnich pracovniki:
- Cinnost obchodnika s cennymi papiry (zejm. ischova a sprava investi¢nich nastrojt)
~ Administrace (v&etné nékterych ¢innosti uvedenych nize)

- Utetnictvi

- Regulatorni reporting

- Vyporadani obchodu

- Management pravnich sluzeb
- Komunikace

—  Office management

—  Personalni, HR oddéleni

— Recepce

- Mzdové Uletnictvi

- Provoz BOSS

— Sprava IS/ICT

- Finanéni controlling

— Finan¢ni tizeni

— Klientsky reporting

— Ocetiovani a vypodet NAV
— Styk s klienty

- Cinnost depozitate

Nékteré jednotlivé ¢innosti spoleénost outsourcuje na jiné subjekty.

Na zakladé povoleni CNB k vykonu ¢innosti hlavniho administratora investi¢nich fondd
poskytovala v roce 2024 spole¢nost ¢innost administrace investi¢nim fondtim obhospodafovanym
spoleCnosti RSJ Investments investi¢ni spoleé¢nost a.s., (investi¢ni fond RSJ Investments SICAV a.s. a
jehe podfondy, podilové fondy a investi¢ni fond RS PE SICAV a.s. a jeho podfond) a od 1.7.2022
fonddm obhospodatovanym spoleénosti RSJ Asset Management investiéni spole¢nost a.s., ktera od
RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s. pfevzala obhospodafovani investiéni RSJ Prop SICAV a.s.
véetné jejiho podfondu.

Spole¢nost poskytuje uéetni, IT sluzby a podptrné sluzby (HR, office management, pravni
management) spole¢nostem ve skupiné RSJ (RS] Securities a.s., RSJ Investments investi¢ni
spole¢nost a.s., RSJ Investments SICAV a.s. + viechny jejich podfondy podfondy, RSJ Services s.r.o.,
RSJ s.r.0,, RST Prop SICAV a.s. + podfond RSJ Prop Podfond, investiéni fond RSJ PE SICAV a jeho
podfondy a spoleénosti RSJ Asset Managment investi¢ni spoleé¢nost a.s.)

Dne 3.10.2018 zapsala CNB spole¢nost RSJ Custody s.r.0. do seznamu depozitai investiéniho fondu

vedeného podle § 596 pism. e) ZISIF. Od bfezna roku 2019 poskytuje Spole¢nost slufby depozitate
podfondu RSJ Prop Podfond RSJ Prop SICAV a.s.a od zati 2019 vvbranvm otevrenym podilovym

14/151




RSJ

investi¢ni spole¢nost, a.s. Od roku 2023 spole¢nost prevzala ¢innost depozitafe i pro Pro Arte,
investi¢ni fond a jeho podfondy.

Statutarni organy k 31.12.2024

Statutarnim organem spoleénosti je jednatel a nalezi mu obchodni vedeni spole¢nosti. Jmenuje ho
a odvolava valna hromada.

Spole¢nost neposkytla statutdrnim zastupclim zadné uvéry ani nevydala zadné zaruky v jejich
prospéch.

Jednatelé RSJ Custody s.r.0. - stav k 31.12.2024

Jméno, pfijmeni a titul Funkce Vznik élenstvi v organu
Jan Dezort jednatel 16.02.2017
Romana Hynesova jednatelka 16.02.2017
Karel Horyna jednatel 16.02.2017
Jiti Divoky jednatel 01.06.2017
Jan Dezort

Vedouci pravniho utvaru finanéni skupiny RSJ, poskytuje pravni poradenstvi pro obchodniky s
cennymi papiry, investi¢ni spole¢nost a ji cbhospodafované fondy. Jednatel RSJ Custody s.r.0.a
pfedseda dozor¢i rady RST Investmenst investi¢ni spoleénosti. Absolvent Pravnické fakulty
Zapadoceské univerzity v Plzni, obor pravo.

Romana Hyne$ova

Vedouci back-office finanéni skupiny RSJ. Zaji$tuje ¢innosti administrace a vypofadani obchod.
Jednatelka RSJ Custody s.r.o. Je élenkou spravni rady Nadace RSJ. Absolventka stfedni ekonomické
$koly v Plzni.

Karel Horyna

Vedouci IT/ITC oddéleni finanéni skupiny RSJ. Ridi tym zajistujici neptetrZity provoz IT
infrastruktury. Jednatel RSJ Custody s.r.o. Vystudoval Fakultu stavebni na ¢VUT v Praze.

Jiti Divoky

Vedouci oddéleni depozitate. Zodpovida za zajisténi sluzeb pro klienty RSI. Jednatel RSJ Custody
s.ro. Clen dozorei rady vybranych spole¢nosti, které patti do portfolia zainvestovanych spoleénosti

v ramci RSJ Investments IS. Je absolventem Fakulty podnikohospodafské na Vysoké $kole
ekonomické v Praze.

RST s.r0.
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Dozor¢i rada RSJT Custody s.r.o. - stav k 31.12.2024

Jméno, pfijmeni a titul Funkce Vznik ¢lenstvi v organu
Libor Winkler predseda dozoréi rady 16.02.2017
Michal Sanak ¢len dozordi rady 16.02.2017
Bronislav Kandrik ¢len dozordi rady 16.02.2017

Spolecnici RSJ Custody s.r.0. k 31.12.2024

Jedinym spole¢nikem RSJ Custody s.r.0. je od 1.10.201S RSJ s.r.0. a vy3e podilu na hlasovacich
pravech je 100 %.

Strategie a metody ¥izeni rizik

Spole¢nost pfistupuje k tizeni rizik v souladu s pozadavky zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platném znéni a v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady &.
2019/2034 a nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2019/2033 (dale jen IFR), o
obezfetnostnich pozadavcich na ivérové instituce a investi¢ni podniky.

Sledovani a fizeni rizik je upraveno nasledujicimi vnitinimi pfedpisy spole¢nosti:

Strategie fi{zeni rizik, Pravidla fizen{ rizik pti ¢innosti portfolio management a obchodovani,
Pravidla fizeni likvidity, Aplikované pfistupy tykajici se obezfetnostnich pozadavkl a kryti a
omezeni rizik, Pravidla fizeni opera¢nich rizik, Sledovani a vyhodnocovani pfipadd selhdni v
opera¢nim riziku RSJ a Strategie kontinuity ¢innosti - business continuity plan. Oscbou
odpovédnou za fizeni rizik je pracovnik Utvaru fizeni rizik.

Ptistupy fizeni rizik

Ptistupy k fizeni rizik v RST Custody s.r.o. jsou shodné s ptistupy pro celou skupinu, které jsou
popsany v kapitole 11.4.

Uvérové a trzni riziko

Spoleénost s ohledem na rozsah poskytovanych sluzeb nema v soudasné dobé investiéni nastroje
zatazené do obchodniho portfolia. Uvérové riziko je sledovano z hlediska neschopnosti smluvni
strany plnit fadné a véas své zavazky, tedy z hlediska neptimého dopadu pies subjekty, pro které
Spoleénost vykonava ¢innosti. Expozice vadéi Gvérovému riziku jsou rizikové vazeny dle typu
protistrany a ptipadné podle jejich ratinga vyhladenych externimi ratingovymi agenturami. Trzni
riziko je v disledku rozsahu ¢innosti spole¢nosti omezeno na ménové riziko vyplyvajici z
cizoménovych aktiv a pasiv. Expozice spoled¢nosti vdi ménovému riziku je nevyznamna a pouze v
hlavnich svétovych ménach (EUR).

Riziko likvidity

Dtlezitym pfedpokladem pro plnéni povinnosti udrzovat trvale platebni schopnost spoleénosti v
Ceské méné i cizich méndch je tizeni likvidity.

RSJsro.
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Spele¢nost fidi likviditu zejména ohledné svych penéznich zavazkd vyplyvajicich ze své provozni
¢innosti a pfipadné nakladani s vlastnim majetkem. Likvidita je méfena, sledovana a kontrolovana
v kazdé z hlavnich mén (CZK, EUR) na pravidelné bazi.

Operacéni riziko

Spole¢nost fidi a provadi dusledné kontroly v oblasti operaéniho rizika (fyzické zabezpedeni
provozu, poskytovani ¢innosti back office a i¢etnictvi a zabezpeéeni informacénich technologii a
systém) s cilem zajistit bezproblémovou ¢innost Spoleénosti tak, aby mohla poskytovat své sluzby
spole¢nostem ve skupiné RSJ podle jejich potfeb a objednavek.

Rizeni operaénich rizik a jejich sledovani je upraveno ve vnitfnim ptedpise ,Pravidla tizeni
opera¢nich rizik" a ,Strategie kontinuity ¢innosti - business continuity plan®.

Organizaéni struktura RSJ Custody s.r.0. k 31.12.2024

Jednatelé
——————————{ { f—— e e i | Duaneii rada
i ol ' Sednate i L B
‘ . . UTVAR MANAGEMENT PRAVNICH E %
UTVAR BACK OFFICE ! UTVAR SPRAVA IT A ICT SLUZED ' UTVAR DEPOZITAR ' UTVAR RIZENI RIZIK
) INFRASTRUKTURY : :
UTVAR GCETNE SLUZBY E UTVAR SPRAVA IS UTVAR STYK S KLIENTY E UTVAR HR :r
UTVAR AML E E E
UTVAR INTERNI KOMUNIKACE E E E
— ! ! :
17 RSJ PROP SICAV A.S.
Zakladni udaje o RSJ Prop SICAV a.s.
Nazev spolecnosti: RSJ Prop SICAV a. s. (dale jen ,Fond")
Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
1CO: 079 70 358
Hlavni pfedmét ¢innosti: ¢innost kvalifikovanych investor
Adresa internetovych stranek: www.rsj.com/homepage
K 31.12.2024 ma Fond jediny podfond: RSJ Prop Podfond, dale jen jako ,Podfond".
Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
1CO: 751 61 311

Podfond neni soucéésti konsolida¢niho celku.

RSI s.ro.
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Cinnosti RSJ Prop SICAV a. s. vykonavané v roce 2024

Fond je investi¢nim fondem, a to fondem kvalifikovanych investord. Fond je zapsan do seznamu
investi¢nich fondd s pravni osobnosti - nesamospravnych investi¢nich fonda vedeného Ceskou
narodni bankou. Fond ma jediny Podfond.

Majetek Fondu odpovidajici zakladatelskym akciim neni pouZivan k investiéni ¢innosti Fondu.
Podfond pfedstavuje icetné a majetkové oddélenou ¢ast jméni Fondu.

Investice v podfondu RSJ Prop Podfond jsou zaméreny na:

- derivaty s dostate¢nou likviditou, vysokou pfed a po obchodni transparentnosti, které jsou
obchodované na regulovanych obchodnich platformach v EU nebo na obdobnych trzich
mimo EU dodrzujicich mezindrodné uznavané standardy pro vypofadani uzavienych
obchod (standardy I0SCO),

- vladni dluhopisy (government bonds) s dostate¢nou likviditou emisi obchodované na
regulovanych obchodnich platformach v EU nebo na obdobnych trzich mimo EU
dodrzujicich mezinarodné uznavané standardy pro vypofadani uzavtenych obchodt
(standardy 10SCQ),

— akcie nebo od nich odvozené investiéni nastroje s dostate¢nou likviditou obchodované na
regulovanych obchodnich platformach v EU nebo na obdobnych trzich mimo EU
dodrzujicich mezinarodné uznavané standardy pro vypotadani uzavtenych obchoda
(standardy IOSCO),

- daldi investi¢ni nastroje, které jsou dostate¢né likvidni a jejichZ cenotvorba je dostateéné
transparentni umoZnujici ekonomicky efektivni otevieni nebo uzavfeni pozic dle vyvoje
na trhu,

- nastroje penézniho trhu véetné fondu penézniho trhu,

— penézni prostfedky v CZK nebo ménach jako G10 (USD, EUR, GBP, JPY, AUD, NZD, CAD, CHF,
NOK, SEK), jiné platebni ndastroje a produkty slouzici k podpofe obchodovani s investié¢nimi
nastroji nebo jako zajistujici nastroj pro fizeni rizik nebo jako dodateény zdroj vynosu,

— jiné véci slouZici k podpote obchodovani nebo zvysujici ekonomickou efektivitu
obchodovani jako jsou ¢lenstvi na regulovanych trzich v EU a obdobnych trzich mimo EU
nebo Uclasti na spole¢nostech aktivnich na trzich, kde je aktivni i fond.

Predstavenstvo RSJ Prop SICAV a.s. - stav k 31.12.2024

Valna hromada je nejvy$sim organem Fondu. Statutarnim organem Fondu je pfedstavenstvo.

Clen pfedstavenstva: RST Asset Management investiéni spole¢nost a.s.
Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
ICO: 171 49 509

R8I sro.
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Jméno, pfijmeni a titul Funkce Vznik ¢lenstvi v organu
Libor Winkler zastupuje pfi vykonu funkce 24.05.2022
Michal Saniak zastupuje pti vykonu funkce 24.05.2022
Libor Winkler

Ridici partner celé finanéni skupiny RSJ a jeden ze zakladatelt a hlavnich akcionait uréuje
strategicky smér jednotlivych spoleénosti. Plisobi téZ v RSJ Asset Management investiéni
spole¢nost a.s. a organech nékterych daldich spoleénosti finanéni skupiny RSJ. Mistopfedseda
spravni rady Nadace RSJ. Absolvent Vysoké §koly zemédélské v Brné.

Ina. Michal Sanak

Clen pfedstavenstva RSJ Securities a.s. Odpovida za navrh a vyvoj technologické a komunikaéni
infrastruktury pro algoritmické obchodovani. Plisobi téZ v RSJ Securities a.s. a orgdnech nékterych
daldich spole¢nosti finanéni skupiny RSJ. Absolvent Vysoké $koly ekonomické v Praze se
specializaci na informadni technologie, penézni ekonomii a bankovnictvi.

Spole¢nost neposkytla ¢lentim pfedstavenstva zadné uvéry ani nevydala Zadné zaruky v jejich
prospéch.

Dozorci rada RSI Prop SICAV a.s. - stav k 31.12.2024

Dozor¢i rada dohliZi na vykon plisobnosti pfedstavenstva, podnikatelskou éinnost Fondu a
Podfondu a jeji soulad zejména se Stanovami a Statutem.

Jméno, pfijmeni a titul Funkce Vznik ¢lenstvi v organu
Jakub Petrasek piedseda dozordi rady 15.03.2019
Jiti Divoky ¢len dozoréi rady 15:03.2019
Jan Dezort ¢len dozordi rady 15.03.2019

Jakub Petrasek

Vedouci matematicko-analytického oddéleni. Vénuje se matematickému modelovani a statistické
analyze, podili se na vyvoji algoritmt obchodovani. Akcionat a &len dozoréi rady spole¢nosti RSJ
Securities a.s., je mistopfedsedou dozoré¢i rady Nadace RSI. Vystudoval Matematicko-fyzikaini
fakultu Univerzity Karlovy v Praze, obor pravdépodobnost a matematicka statistika.

Jifi Divoky
Vedouci oddéleni depozitafe. Zodpovida za zajisténi sluzeb pro klienty RSJ. Jednatel RSJ Custody
sr.o. Clen dozordi rady vybranych spoleénosti, které patti do portfolia zainvestovanych spoleénosti

v ramci RSJ Investments IS. Je absolventem Fakulty podnikohospodafské na Vysoké gkole
ekonomické v Praze.

RST s.ro.
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Jan Dezort

Vedouci pravniho utvary finanéni skupiny RSJ, poskytuje pravni poradenstvi pro obchodniky s
cennymi papiry, investi¢ni spole¢nost a ji obhospodafované fondy. Je jednatelem RSJ Custody s.r.o.
Plsobi jako ¢len dozordich a statutdrnich orgdnt vybranych projektovych spoleé¢nosti
zainvestovanych v radmci RSJ Investments IS. Vystudoval Pravnickou fakultu Zapadoc¢eské
univerzity v Plzni, obor pravo.

Akcionati RSJ Prop SICAV a.s. k 31.12.2024
Jedinym akcionafem RSJ Prop SICAV a.s. a drzitelem zakladatelskych akcii je RSJ s.r.0.
Strategie a metody Fizeni rizik

Spole¢nost neni subjektem, na ktery by se vztahovala pravidla pro obezfetny vykon ¢innosti a
tizeni rizik jako v ptipadé spoleénosti RSJ Securities a.s. a RSJ Custody s.r.o. Vzhledem k charakteru
¢innosti spole¢nosti popsanym vyse je spoleénost nicméné vystavena riziku, a to zejména riziku
trznimu a likviditnimu. Tato rizika jsou tizena zejména duslednym sledovanim vztahu polozek
aktiv a pasiv spoleénosti, kvantifikaci jejich expozice véi trznimu riziku, pfipadnym snizovanim
této expozice a zajisténim dostateéné likvidity.

1.8 RSJ ASSET MANAGEMENT INVESTICNI SPOLECNOST A.S.

Zakladni idaje o RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s.

Nazev spole¢nosti: RSJ Asset Management investi¢ni spoleénost a.s.
Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
1¢o: 171 49 509

Hlavni pfedmét ¢innosti: ¢innost investiéni spole¢nosti dle ustanoveni § 7

zakona o investi¢nich spoleénostech

Adresa internetovych stranek: Www.rsj.com/asset-management/povinné-informace

Cinnosti RSJ Asset Management investiéni spoleénost a.s. vykonavané v roce 2024

Na zakladé povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti podle § 479 zakona ¢&. 240/2013 Sb., o
investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, které vydala CNB dne 14. dubna 2022, je
Spole¢nost opravnéna obhospodatovat fondy kvalifikovanych investor(.

S u¢innosti od 1.7.2022 Spole¢nost obhospodafuje majetek spole¢nosti RSJ Prop SICAV a.s. a jeho
jediného podfondu RSJ Prop Podfond. Na zdkladé Smlouvy o povéieni jednotlivou ¢innosti
obhospodafovani a Smlouvy o postoupeni této smlouvy ze dne 28.6.2022, delegovala Spole¢nost tuto
¢innost ddle na spole¢nost RSJ Securities a.s.

RSI s.ro.
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Piedstavenstvo RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s. - stav k 31.12.2024

Jméno, pfijmeni a titul Funkce Vznik ¢lenstvi v orgadnu
Libor Winkler ¢len pfedstavenstva 24,05.2022
Michal Sanak ¢len predstavenstva 24.05.2022

Libor Winkler

Ridici partner celé finanéni skupiny RSJ a jeden ze zakladatelt a hlavnich akcionatli uréuje
strategicky smér jednotlivych spole¢nosti. Plisobi téZ v RSJ Asset Management investi¢ni
spole¢nost a.s. a organech nékterych dal$ich spole¢nosti finanéni skupiny RSJ. Mistopfedseda
spravni rady Nadace RSJ. Absolvent Vysoké §koly zemédélské v Brné.

Michal Sanak

Clen pfedstavenstva RSJ Securities a.s. odpovida za navrh a vyvoj technologické a komunikaéni
infrastruktury pro algoritmické obchodovani. Psobi téZz v RSJ Asset Management investi¢ni
spole¢nost a.s. a organech nékterych dalSich spoleé¢nosti finanéni skupiny RSJ. Absolvent Vysoké
Skoly ekonomické v Praze se specializaci na informadni technologie, penézni ekonomii a
bankovnictvi.

Dozor¢i rada RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s. - stav k 31.12,2024

Jméno, pfijmeni a titul Funkce Vznik ¢lenstvi v organu
Jakub Petrasek pfedseda dozoréi rady 11.10.2022
Daniela DoleZzalova ¢len dozordi rady 24.05.2022
Jan Dezort ¢len dozoréi rady 21.11.2022

Jakub Petrasek

Vedouci matematicko-analytického oddéleni. Vénuje se matematickému modelovani a statistické
analyze, podili se na vyvoiji algoritmu obchodovani. Akcionat a ¢len dozoréi rady spole¢nosti RSJ
Securities a.s., je mistopfedsedou dozor¢i rady Nadace RSJ. Vystudoval Matematicko-fyzikalni
fakultu Univerzity Karlovy v Praze, obor pravdépodobnost a matematicka statistika.

Daniela Dolezalova

Je ¢lenem dozor¢i rady RSJ Asset Management. Pracuje v pravnim utvaru ve finanéni skupiné RSJ
se zamérenim na unijni i tuzemskou regulaci obchodnikd s cennymi papiry, investi¢nich
spole¢nosti a investi¢nich fondt, obchodnich a vypofadacich systému, a to ve fazi legislativnich
navrht i ve fazi jiz platné regulace; poskytovani pravnich sluzeb zejména pro spole¢nosti RSJ, které
se podili na algoritmickém obchodovani. Absolvovala Pravnickou a Prirodovédeckou fakultu
Univerzity Karlovy v Praze.

Jan Dezort

Vedouci pravniho utvaru finanéni skupiny RSJ, poskytuje pravni poradenstvi pro obchodniky s
cennymi papiry, investiéni spoleé¢nost a ji obhospodatfované fondy. Je jednatelem RSJ Custody s.r.o.

RSJ sro.
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RSJ

zainvestovanych v ramci RS] Investments IS. Vystudoval Pravnickou fakultu Zapadoceslké
univerzity v Plzni, obor pravo.

Spole¢nici RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s. k 31.12.2024

Jedinym spole¢nikem RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s. je RSJ s.r.o. a vyse podilu na
hlasovacich pravech je 100 %.

Strategie a metody fizeni rizik

Spole¢nost pfistupuje k fizeni rizik v souladu s pozadavky zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platném znéni a v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady &.
2019/2034 a natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2019/2033 (déle jen IFR), 0
obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investiéni podniky.

Strategie a postupy fizeni rizik jsou pfiméiené povaze, rozsahu a slozitosti ¢innosti vykonavanych
Spole¢nosti, a to zejména s ohledem na skuteénost, Ze Spole¢nost je investi¢ni spoleénosti
obhospodarujici investiéni fondy kvalifikovanych investort opravnénou presdhnout rozhodny
limit.

Strategie a postupy pro fizeni rizik jsou koncipovany tak, aby byly maximalné ucelené a propojené.
Systém tizeni likvidity je primarné odvozen od investi¢ni strategie obhospodafovanych fonda,
jejich investi¢nich limitd, druht aktiv, do kterych fondy investuji apod. Risk manazer je povinen
zavést vhodna opatfeni eskalace pro feeni pfedpokladaného nebo existujiciho nedostatku

likvidity nebo jinych situaci obtiZi obhospodatovanych fonda.

Spole¢nost nestanovila zvlastni pozadavky nad ramec zakonem poZadovaného (vlastniho) kapitalu
pro Spole¢nost, jako investiéni spoleénost.

Primarni funkci fizeni finanénich rizik je stanoveni rizikovych limitt a zaji$téni toho, aby jakakoli
expozici vadi riziku zistala v téchto mezich.

Organizaéni struktura RSJ Asset Management investi¢ni spoleénost a.s. k 31.12.2024

Predstavenstvo
{ N '
| N I . L. R
UTVAR PORTFOLIO MANAGEMENT o UTVAR RiZENI RIZIK | Dozord rada
i
@innost: portfolio management : ] Ginnost: fizeni rizk

i ),
r
I

UTVAR AML i UTVAR FINANCNI RiZENT
1
Gnnost: i &nnost:
- AML ' - finanéni fizeni

1
L]
L]
UTVAR STYK S KLTENTY ;
Ginnost: :
- styk s Kienty '
L]
1
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5. Ostatni informace o ¢innosti, vyvoji vykonnosti a hospodarskéem
postaveni Skupiny

Vérny a poctivy obraz o hospodafeni Skupiny poskytuje konsolidovana uicetni zavérka k 31.12.2024
ovéfena auditorem, kterd je soudasti této vyroéni zpravy.

Hospodateni Skupiny za rok 2024 skoncilo ziskem po zdanéni ve vysi 211 053 tis. K¢.

Celkova konsolidovana aktiva Skupiny k 31.12.2024 ve vy$i 2 129 903 tis. K¢ zejména piedstavuiji
pohledavky za bankami ve vysi 1149 718 tis. K¢, dluhové cenné papiry ve vysi 266 616 tis. K& kladny
konsolida¢ni rozdil ve vy&i 267 090 tis. K¢, ktery vznikl potizenim 100% dcefiné spole¢nosti RSJ
Securities a.s. v roce 2019. Celkova konsolidovana pasiva Skupiny k 31.12.2024 ve vy3si 2 129 903 tis. K&
zejména predstavuji kapitalové fondy ve vysi 629 897 tis. K¢ souvisejici s pofizenim 100% dcefiné
spolednosti RSJ Securities a.s. v roce 2019 a zavazky z obhospodafovani ve vysi 681 788 tis. K¢.

6. Ostatni informace

1.9 SKUTECNOSTI, KTERE NASTALY AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE

Skuteénosti, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro Spole¢nost nebo Skupinu
jsou uvedeny v individualni udetni zavérce Spoleénosti k 31.12.2024 a v konsoclidované udetni
zavérce Skupiny k 31.12.2024. Obé Uidetni zavérky jsou soucasti této vyroéni zpravy.

1.10 VYHLED NA ROK 2025

Spole¢nost i Skupina bude naddle pokracovat ve své ¢innosti. Spole¢nost bude monitorovat dopady
mezinarodnich udalosti a jejich vliv na své podnikani a dalsi aktivity. Monitorované skuteé¢nosti
aktualné nemaji vyznamny vliv na jednotlivé &leny skupiny, a ani na Skupinu jako takovou a
nebylo nutné prijmout zadna specificka opatfeni.

1.11 AKTIVITY V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Spole¢nost ani Skupina nevyviji Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
1.12 INFORMACE O NABYT{ VLASTNICH AKCI{ A PODILU

Ve sledovaném ucetnim obdobi Spole¢nost nenabyla zadné vlastni akcie.

1.13 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTRED! A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Spole¢nost ani Skupina nevyviji Zzadné specifické aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi.

V oblasti pracovnépravnich vztaht Skupina trvale vénuje vysokou pozornost rozvoji a motivaci
zaméstnancu s cilem byt atraktivnim zaméstnavatelem na trhu prace. Pfi tvorbé a inovaci
motivaénich systému vyuZiva moderni metody pro oblast fizeni lidskych zdroja véetné
pravidelnych prizkumu spokojenosti zaméstnancl. Skupina také poskytuje zaméstnanciim
$irokou nabidku finanénich i nefinanénich benefitl. Vzdélavani a profesni rozvoj zaméstnanct
patfi mezi priority rozvoje Skupiny a zahrnuje mimo jiné, i vzdélavaci programy pro zvysovani a
prohlubovani kvalifikace zaméstnanct véetné rozvoje firemni kultury.
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1.14 INFORMACE O ORGANIZACNICH SLOZKACH V ZAHRANICI

Spoleénost ani zadna jeji dcefina spole¢nost nema organizaéni slozku (poboc¢ku) v zahranici.

V Praze dne 4.06. 2024

Za RSJ s.r.o.

A

Libor Winkler
¢len prfedstavenstva

~ ‘o

N )

T AUDITOR °,
2

RSTsro0.

1CO 063 24 720

Konsolidovana vyroéni zprava za rok 2024 24/151



7. Filantropie a spole¢enska odpovédnost

Spole¢nost RS dlouhodobé rozviji filantropii v Ceské republice a podporuje organizace s
celospolecenskym dopadem. Spoleénici RSJ vénuji zna¢né finanéni prostfedky neziskovym a
kulturnim projektim a firma od svého vzniku podnécuje k darcovstvi také své zaméstnance.
zameér systematicky rozvijet filantropii vyustil v roce 2014 v zaloZeni Nadace RS]J, ktera v roce 2024
oslavila deset let své ¢innosti.

Nadace RSJ se od pocéatku zamétuje na podporu védy, vyzkumu a vzdélavani. Dlraz klade na rozvoj
nadanych déti, pé¢i o dusevni zdravi mladé generace a systémovou zménu ve vzdélavani. Postupné
rozéifila své aktivity i o podporu rozvoje filantropie v esku i uvnitt spole¢nosti RSJ.

V roce 2024 Nadace RSJ vyplatila financ¢ni prispévky v celkové vysi 40 316 854 korun 52
organizacim. Do oblasti Nadané déti, dusevni zdravi a vzdélavani jsme rozdélili 28 865 862 korun a
do oblasti Filantropie §lo 11 450 992 korun.

115 NADACE RSJ

V Nadaci RSJ pomahame myslet jinak. Usilujeme o to, aby pfemyslivé, nadané déti vyrastaly ve
spolecnosti, ktera jim dava prostor, pochopeni, oporu a inspiraci v jejich celkovém rozvoji.
Podporujeme vzdélavani, duSevni zdravi déti a mladeZe a rozvijime filantropii.

Nadané déti, dusevni zdravi a vzdélavani

Chceme, aby z déti vyristaly vyrovnané osobnosti. Proto se snazime vytvatet prostfedi, kde je
mozné nadani rozpoznat, porozumét mu a smysluplné ho rozvijet. Vénujeme se také odstrarfiovani
mytd, které nadané déti v ¢eském vzdélavacim systému Casto provazeii.

V roce 2024 jsme spoluzaloZili Invenio - Narodni centrum podpory nadani, které poskytuje
odbornou diagnostiku, poradenstvi a vzdélavaci aktivity. Centrum pfindsi systematickou podporu
nadanym détem a jejich rodinam, posiluje kompetence uéitelt a psychologa a pfindéi nové
pfistupy k praci s nadanim.

Na celospole¢enské urovni usilujeme o zménu pohledu na nadani také prostfednictvim
vyzkumného projektu Talent, ktery realizujeme spole¢né s think-tankem IDEA pfi CERGE-EL
Vyzkum se zameétuje na to, jaké dopady muiZze mit adekvatni podpora nadani na jednotlivce i celou
spole¢nost.

Soucasné podporujeme organizace, které vytvareji bezpeéné a rozvijejici prostfedi pro déti ve
gkolach, a iniciativy, které pomdahaji ménit vzdélavaci systém a pfipravovat uditele na praci s
riznorodymi potfebami zaku.

V oblasti dusevniho zdravi spolupracujeme s odbornymi organizacemi, které se vénuji prevenci,
krizoveé intervenci a zvysSovani dusevni gramotnosti déti a mladych lidi. Podporujeme programy,
které udi déti zvladat stres, pracovat s emocemi a véas vyhledat pomoc.

Zvlastni pozornost vénujeme potfebam nadanych déti - véetné téch, které eli specifickym vyzvam
ve vzdélavani, vztazich nebo adaptaci na Skolni prostredi.

RSJ s.r.0.
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Podpotené organizace:

— Nadané déti, duSevni zdravi a vzdélavani: Asociace freelancera ve skolstvi, Centrum Locika,
Détské krizové centrum, Dité badatel, Invenio - Narodni centrum podpory nadani, Linka
bezpedi, Mensa CR, Nadace Open Society Fund Praha, Nada¢ni fond Eduzména,
Narodohospodafsky ustav AV CR, Nevypust dusi, Otevieno, Partnerstvi pro vzdélavani 2030+,
PAQ Research, Utitelské platforma, Zaéni ugit!

Filantropie a firemni kultura darovani

V Nadaci RSJ pomahéame rtist filantropii a filantropim - uvnitf spole¢nosti RSJ i v celé Ceské
republice. Klademe daraz na dlouhodobost, efektivitu a udrzitelnost. Inspirujeme se u zakladatela
nadace a akcionart firmy RSJ, ktefi do spoleénosti vraci ¢ast svého majetku i know-how.
Filantropie, zaméstnanecké darovani a podpora akademické excelence jsou pevnou soucasti
firemni kultury RSJ a nadace ptispiva k jejich dal§imu rozvoii.

Usilujeme o to, aby se darcovstvi v Cesku déale rozvijelo - systematicky, profesiondlné a s dirazem
na dopad. V roce 2024 jsme spoluvytvotili a uvedli v Zivot Cesky nadaéni kodex, soubor praktickych
doporudeni pro spravu a fungovani nadaci a nada¢nich fond. Kodex vychazi z redlnych
zkus$enosti a pfiklad dobré praxe a ptinasi novy ramec pro zodpovédnou a transparentni
filantropii.

Nadace také pomaha rozvijet projekty v regionech, podporuje spolupraci mezi nadacemi a darci a
vstupuje do oblasti, které nejsou dostateéné pokryté pozornosti ani dlouhodobou podporou. Casto
jsme u projektl prvnimi darci nebo iniciatory a pomahame jim rist.

Zameéstnanecké darovani je nedilnou soudasti kultury RSJ. Kazdoro¢né se do néj zapojuje fada
kolegyn a kolegt, ktefi podporuji dobroéinné organizace vybrané v ramci spole¢ného hlasovani.
Nadace tento vybér doplriuje o dalsi ovéfené organizace, zejména z oblasti dudevniho zdravi. RST k
darovanym prostiedklim zaméstnanci pfidava trojndsobek.

Podporou akademické excelence pfispivame ke zvySovani prestize védy a jejimu vétSimu ukotveni
ve spoleé¢nosti. Podporujeme vzdélavaci a vyzkumné instituce zamétené na matematikuy,
informatikuy, logiku a ekonomii a posilujeme spolupraci mezi akademickou a podnikatelskou
sférou.

SounaleZitost RSJ se projevuje i pti mimotadnych udélostech. Kdyz Cesko v roce 2024 zasahly nigivé
povodné, zaméstnanci se okamzité zapojili do sbirky na podporu zasazenych oblasti. Jejich dary
RSJ nasobilo a ke kazdé koruné od zaméstnance pridalo dalsi 3 koruny. Diky tomu jsme vénovali 1,4
milionu korun organizaci Clov&k v tisni, kterd zasahovala v nejpostizenéjsich mistech.

Podpofené organizace:

- Akademicka excelence: Jednota ¢eskych matematikl a fyzika, Jihodeska univerzita v
Ceskych Budéjovicich, Matematicko-fyzikalni fakulta UK, Matematicky ustav AV CR

- Zaméstnanecké darovani: Détské krizové centrum, Fond ohrozenych déti, Helppes -
Centrum vycviku pstl pro postiZzené, Linka bezpeci, Nadace Leontinka, Nadace Narod
détem, Nevypust dusi, Parent Projekt, Smiling Crocodile

- Krizova pomoc: Clovék v tisni

- Filantropie a medidlni partnerstvi: Barbora Postranecka / ¢asosbér, Nadace Via, Nadaéni
fond Via Clarita, NextPage Media / Heroine, Reportér Magazin

-t
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Od svého vzniku v roce 2014 podpotila Nadace RSJ vice nez 70 organizaci, stdla u zrodu ptiblizné
500 projektd a neziskovému sektoru rozdélila pfes 230 miliont korun.

1.16 NEVLADNI NEZISKOVE ORGANIZACE V OBLASTI KULTURY A UMEN{

V ramci investiéni skupiny RSJ zaméfujeme nasi pozornost také na oblast umeéni a kulturniho
rozvoje. Jsme hlavnim partnerem narodniho festivalu Smetanova Litomys$l a podporujeme i dalsi
hudebni festivaly jako jsou Prague Sounds ¢i Za poklady Broumovska. Finanéné pfispivame také na
¢innost Institutu Bohuslava Martint. Jiz od zaloZeni stipendijni akademie MenART, kterd je uréena
nadanym studenttim zakladnich uméleckych kol a jejich pedagogtim, jsme jejim hrdym patronem.

RST s.r.o.
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Zprava statutarniho organu

o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi
ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za
obdobi od 01. 01. 2024 do 31. 12. 2024



8. Zprava statutarniho organu

o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou za obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024 dle § 82 zak. ¢. 90/2012 Sb,,
0 obchodnich spoleénostech a druzstvech, ve znéni pozdéjSich pfedpist (dale jen ,ZOK"

a ,Zprava o vztazich za tic¢etni obdobi").

Statutarni organ spole¢nosti RSJT s.r.o. (dne 24.6.2024 doslo ke zméné pravni formy spolecnosti z RS]
a.s. na spole¢nost s ru¢enim omezenym s firmou RSJ s.r.0.), ICO: 063 24 720, se sidlem Na Florenci
2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil C, vlozka 405697 (dale jen ,Ovladana osoba"), timto v souladu s § 82 ZOK vypracoval

a schvalil nasledujici Zpravu o vztazich za 1ietni obdobi.

Pti zpracovani Zpravy o vztazich za ucetni obdobi statutdrni orgdn vychazel ze znalosti a informaci

dostupnych statutdrnimu organu Ovladané osoby ke dni vyhotoveni Zpravy o vztazich za ucetni
obdobi, jejichZ ziskani bylo mozné po statutarnim organu Ovladané osoby spravedlivé pozadovat.

1. Struktura vztaht mezi ovliadajici osobou a Ovladanou osobou a mezi
Ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou oviadajici osobou

11 OVLADANA OSOBA A ZPRACOVATEL ZPRAVY O VZTAZICH zZA UCETNI OBDOB!

Obchodni firma: RSJ s.r.o.
1¢C0: 063 24 720
Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 405697.

(dale jen ,Ovladana osoba“ nebo ,RSJ s.r.0.")

Ovladajici osoba
Stav od 1. 1. 2024 do 23.6.2024:

S ohledem na to, ze v obdobi od 1. 1. 2024 do 23.6.2024 niZe uvedeni akcionafi, vlastnici 79,04 % akcii
Ovladané osoby, pti vykonu prav a povinnosti spojenych s 79,04% podilem na hlasovacich pravech
v Ovladané osobé jednali ve shodé za uéelem jejiho jednotného ovladani a ptimo tak ovlddali
Ovladanou csobuy,

byli ve smyslu ustanoveni § 74 a nasl. ZOK povaZovani za ovladaijici osoby.

Ovladajici osoby:

Jmeéno: Libor Winkler
Trvalé bydlisté: V zalesi 761/5, Hlubodepy, 154 00 Praha 5
Datum narozeni: 18. 9. 1960

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s.: 19,19 %

Jméno: Bronislav Kandrik
Trvalé bydlisté: V S4reckém udoli 2800, Dejvice, 164 00 Praha 6
Datum narozeni: 9.1.1981

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s.: 11,97 %

RST s.r.o.
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Jméno: Michal Sanak
Trvalé bydlisteé: Naardenslka 668/13, Liboc, 162 00 Praha 6
Datum narozeni: 25. 1. 1979

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s.: 11,97 %

Jméno: Anton Tyutin
Trvalé bydlisté: Naardenska 665/3, Liboc, 162 00 Praha 6
Datum narozeni: 10. 3.1972

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s.: 11,97 %

Jméno: Petr Altman
Trvalé bydliste: U kréského nadrazi 226/11, Kr¢, 140 00 Praha 4
Datum narozeni: 11. 7. 1980

Podil na hlasovacich pravech RST a.s.: 11,97 %

Jméno: Jakub Petrasek
Trvalé bydlisté: Myslivedkova 1568/20, Bfevnov, 162 00 Praha 6
Datum narozeni: 12. 3. 1984

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s.: 11,97 %

Stav od 24.6.2024 do 31.12.2024:

S ohledem na to, Ze v obdobi od 24.6.2024 do 31.12.2024 niZe uvedeni spolecnici, vlastnici 79,04%
podilu na Ovladané osobé, pfi vykonu prav a povinnosti spojenych s 79,04% podilem na

hlasovacich pravech v Ovladané osobé jednali ve shodé za udelem jejiho jednotného ovladani a

piimo tak ovladali Ovlddanou osobuy,
byli ve smyslu ustanoveni § 74 a nasl. ZOK povazovani za ovladajici osoby.

Ovladajici osoby:

Jméno: Libor Winkler
Trvalé bydlisté: V zdalesi 761/5, Hlubodepy, 154 00 Praha 5
Datum narozeni: 18. 9. 1960

Podil na hlasovacich pravech RSJ s.r.o.: 19,19 %

Jméno: Bronislav Kandrik
Trvalé bydligté: V Sareckém udoli 2800, Dejvice, 164 00 Praha 6
Datum narozeni: 9.1.1981

Podil na hlasovacich pravech RSJ s.r.0.: 11,97 %

Jméno: Michal Saniak
Trvalé bydlisté: Naardenska 668/13, Liboc, 162 00 Praha 6
Datum narozeni: 25.1.1979

Podil na hlasovacich pravech RSJ s.r.0.: 11,97 %

Jméno: Anton Tyutin
Trvalé bydlisté: Naardenska 665/3, Libocg, 162 00 Praha 6
Datum narozeni: 10. 3. 1972

Podil na hlasovacich pravech RSJ s.r.o.: 11,97 %
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Jméno: Petr Altman
Trvalé bydlisté: U kréského nadrazi 226/11, Kré, 140 00 Praha 4
Datum narozeni: 11. 7. 1980

Podil na hlasovacich pravech RSJ s.r.o.: 11,97 %

Iméno: Jakub Petrasek
Trvalé bydlisté: Myslivedkova 1568/20, Bfevnov, 162 00 Praha 6
Datum narozeni: 12.3.1984

Podil na hlasovacich pravech RSJ s.r.o.: 11,97 %
(dale jen ,Ovladajici osoby")
Ostatni osoby ovladané Ovladajicimi osobami

NiZe jsou uvedeny osoby ovladané v pribéhu uéetniho obdobi Ovladajici osobou skrze RSJT
Investments investi¢ni spole¢nost a.s., RSJ s.r.0., ICO: 063 24 720, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1 (,RSJ s.r.0.") a RSJ Invest s.r.0., jakozto:

1. spole¢nosti zastfesujici viastnickou strukturu Finandéni skupiny RSJ (jak je definovana
nize), a dale

2. osoby ovladané Ovladajici osobou, na jejichZ popud nebo v jejichZ zdjmu byla uc¢inéna
v UCetnim obdobi jednéni, kterd se tykala majetku pfesahujiciho 10 % vlastniho kapitalu
Ovladané osoby zjisténého podle t¢etni zavérky, resp. s nimiz Ovladana osoba uzaviela
smlouvy, ktera byla uéinna v uéetnim obdobi.

Pro Ugely Zpravy o vztazich se Finanéni skupinou RSJ rozumi spole¢nosti pattici do ,holdingu 1
a spoleénosti patfici do ,holdingu 2*, kde se:

— spole¢nosti vrcholu vlastnické struktury holdingu 1 rozumi:
1 RSJ s.r.o.
(dale jen ,Holding 1%
— spole¢nosti na vrcholu vlastnické struktury holdingu 2 rozumi:

1. RSJ Investments investi¢ni spoleénost a.s. - spole¢nost na vrcholu vlastnické struktury
holdingu 2 do 6. 3. 2024,
2. RSJInvest s.r.0. - spole¢nost na vrcholu viastnické struktury holdingu 2 od 7. 3. 2024

{dale jen ,Holding 2"),

pti¢emz RSJ s.r.0. byla v Uéetnim obdobi ovladana Ovladajici osobou, ktera spole¢né s daldimi
spole¢niky spole¢nosti RST s.r.0. naklada s rozhodujicim podilem na hlasovacich pravech, tj. 79,04%
podilem ve shodé za uéelem jednotného ovladani spoleénosti RSJ s.r.0.,

— jakoz i vedkeré dal$i osoby, v nichZ shora uvedené spole¢nosti na vrcholu vlastnické
struktury Holdingu 1 a Holdingu 2, at uZ pfimo &i nepfimo, uplatiiuji rozhodujici vliv,
nebo je jinym zpusobem ovladaji

(spole¢né také jen ,Finandéni skupina RSJ").

RST s.ro.
1CO 063 24 720
Zprava statutdrniho organu
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RSJ

Ovladané osoby patfici do Holdingu 1:

)

RSJ s.r.0.

RSJ Asset Management investiéni spoleénost a.s., ICO: 171 49 509, se sidlem Na Florenci
2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSJ Custody s.r.0., ICO: 026 03 900, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSJ Prop SICAV a.s., ICO: 079 70 358, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1
RSJ Securities a.s., ICO: 008 84 855, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

(dale jen ,Ovladané osoby patfici do Holdingu 1)

Ovladané osoby patfici do Holdingu 2:

1
2.

10.

11.

12

13.

14,

15.

16.

17.

18.
19.

20.

21.
22.

RSJ s.ro.

1CO 063 24 720

Zprava statutarniho organu

ARMIT s.r.o0., ICO: 281 81 123, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
ALEGRO-INVEST, a.s., ICO: 256 04 244, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha
1

Archer Development s.r.0,, ICO: 018 24 287, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Prahail

ASSET CENTER a.s., ICO: 282 23 268, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Aspik IS s.r.0., ICO: 212 18 587, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

- ovladana od 7. 2. 2024

Back swing s.r.o., ICO: 290 22 568, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Beach Resorts Investment Limited, registra¢ni ¢islo 066 98 474, se sidlem 10 Queen Street
Place, London, United Kingdom, EC4R 1AG, Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho
Irska

Biofarma Ole$na s.r.0., ICO: 035 42 882, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Prahal

BLOOMING s.1.0., ICO: 289 84 552, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
CCM HoldCo s.r.0., ICO: 174 03 154, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

- ovladana od 25. 9. 2024

CCM SICAV a.s., ICO: 221 07 681, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

- ovladana od 1. 10. 2024

CCM Warehouse s.I.0., ICO: 142 87 714, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Prahal

CENTRUM CERNY MOST s.1.0., ICO: 198 42 406, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110
00 Praha 1 - ovladana od 25. 9. 2024 do 31. 12. 2024

Centrum Pivovar a.s., ICO: 281 92 460, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha
1

Cinovecka deponie, a.s., ICO: 278 92 051, se sidlem Sofijska 2/3, D&&in VI-Letnd, 405 02 Dé&in
DAP IT s.r.0., ICO: 098 49 203, se sidlem Zamostni 1155/27, Slezska Ostrava, 710 00 Ostrava
Dég&insky pivovar s.r.0., ICO: 038 34 662, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Prahal

FK Biofarma, s.r.o., ICO: 049 07 477, se sidlem Lidicka 3498/142, 690 03 Bfeclav

FLams a.s., ICO: 279 07 899, se sidlem Havlidkova 1030/1, Nové mésto, 110 00 Praha 1

- ovladéna od 18. 11. 2024

FONTANA PCZG s.r.0., ICO: 196 00 151, Komenského 3490/35, Pferov I-Mésto, 750 02 Pterov

- ovladana od 8. 3. 2024

Franti§ek Kral, organic s.r.o., ICO: 055 90 698, se sidlem Lidicka 3498/142, 690 03 Bfeclav
Green Heat Bilopillya, EDRPOU: 38207708, se sidlemn Sumska ulice 5, Bilopillya, Sumska
oblast, Ukrajina
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Green Heat s.1.0., ICO: 070 83 866, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Hopséarium D&&in s.r.0., ICO: 024 89 139, se sidlem Sofijska 2/3, D&¢in VI-Letnd, 405 02 Dé&&in

HZY Czech, s.r.0., ICO: 291 33 921, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Industrial Center CR 7 s.r.0., ICO: 083 19 391, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00

Prahal

Industrial Kladno 2 s.r.0., ICO: 284 88 938, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00

Prahal

JRD 2 s.r.0.,, ICO: 119 81 334, se sidlem Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10

JRD Kappa s.1.0., ICO: 097 09 991, se sidlem Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10

JRD Zeta s.r.0., ICO: 072 15 924, se sidlem Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10

Kendwa Beach Resorts Limited, registraé¢ni éislo 113662008, se sidlem P.O. Box 3381,

Shangani Post Office, Kendwa, Zanzibar, Tanzanie

Lyka Care s.r.0., ICO: 172 01 624, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Lyka management s.r.0., ICO: 172 01 080, Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Mlynarka area s.r.o., ICO: 55 829 023, se sidlem Svitoplukova II. 18892/2 A Bratislava

- mestska ¢ast Ruzinov 821 08, Slovenska republika

Mlynarka Land Development s.r.0., ICO 55 834 736, se sidlem sidlem Svitoplukova II. 18892/2

A Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov 821 08, Slovenska republika

Nuppu Housing s. 1. 0., ICO: 51 084 520, se sidlem Svitoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava

- mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

NZF 1 s.r.0., ICO: 094 14 681, se sidlem Revolu&ni 1003/3, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Pillow pojidtovna, a.s., ICO: 042 57 111, se sidlem Libalova 2348/1, Chodov, 149 00 Praha 4

Pivovarska restaurace CPD s.r.0., ICO: 024 94 361, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto,

110 00 Praha 1

Pivovary CZ Group a.s., ICO: 097 20 618, se sidlem Komenského 3622/33a, Pferov I-Mésto, 750

02 Prerov - ovladana od 8. 3. 2024

PIVOVARY TRIANGL s.r.0., ICO: 198 83 218, se sidlem Za Drahou 165/1, Pod Bezruéovym

vrchem, 794 01 Krnov

PK EXTRA s.r.0. v likvidaci, ICO: 054 04 177, se sidlem Libalova 2348/1, Chodov, 149 00 Praha 4

-vymaz z OR k 29. 2. 2024

Poplarius s.r.0., ICO: 080 36 331, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

- ovladana do 6. 1. 2024

Pradiarefl 1900 s.r.0., ICO: 51 813 858, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava

- mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

Prime Clock s.1.0., ICO: 044 36 733, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

PXW Czech, a.s., ICO: 014 61 184, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Retail Shops CPD s.r.o. v likvidaci, ICO: 290 14 069, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto,

110 00 Prahal

RSJ Invest s.r.o.

RSJ Investments investi¢ni spoleénost a.s.

RSJ Investments SICAV a.s.

RSJ Land I s.r.o., ICO: 247 36 287, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSJ Land II s.r.0., ICO: 042 77 201, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSJ PE SICAV a.s., ICO: 092 38 859, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSJ Services s.r.0., ICO: 018 252 59, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV Eighteen s.r.0., ICO: 212 18 773, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

- ovladana od 7. 2. 2024

RSPV Fifteen s.r.o., ICO: 172 03 171, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1

RSPV Five s.r.0., IC0: 066 28 079, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové ¥B10, 1190 Praha 1
‘I’E ’ spO(
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RSPV Four s.r.o., ICO: 065 38 967, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSPV Nine s.r.o., ICO: 080 36 047, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSPV One s.r.o., ICO: 065 38 746, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSPV Seven s.r.0., ICO: 080 35 296, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSPV Sixteen s.r.0., ICO: 212 18 056, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
- ovladana od 7. 2. 2024

RSPV Twenty s.r.0.,, ICO: 220 77 090, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
- ovladana od 24. 9. 2024

RSPV Twenty-one s.r.0., ICO: 220 77 120, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Praha 1 - ovladana od 24. 9. 2024

SANAKA Industry, a.s., ICO: 275 69 462, se sidlem Na ptikopé 859/22, Nové Mésto, 110 00
Prahal

Sancela s.r.0., ICO: 020 18 209, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Simply Fair Insurance a.s., ICO: 080 20 400, se sidlem Libalova 2348/1, Chodov, 149 00 Praha 4
SUPI Energy s.r.o., ICO: 250 65 581, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
TOV MELI TOPOL, EDRPOU: 44024460, se sidlem ulice Dontsova Dmytra 15/8, 72312 Melitopol,
Zaporozska oblast, Ukrajina - ovladana do 6. 1. 2024

Unique Hotel Services s.1.0., ICO: 061 50 501, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Prahal

UAB "Naujasis skansenas 5", registra¢ni ¢islo 306646657, se sidlem Granito g. 4, Vilnius LT-
02300, Litevska republika

UAB "Yr holdingas LT", registraéni ¢islo 306638735, se sidlem Granito g. 4, Vilnius LT-02300,
Litevska republika

White Sands Beach Resort Limited, registraéni ¢islo L13662008, se sidlem P.O.Box 3381
Shangani Post Office, Zanzibar, Tanzania

XcelAl Services s.1.0., ICO: 141 03 281, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
YIT Hostivaf s.r.0., ICO: 140 20 823, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6
YIT Marpagalmi 2, SIA, registradni ¢islo 50203571771, se sidlem Vienibas gatve 109, Riga, LV-
1058, Lotysska republika - ovladana od 28. 6. 2024

YIT NUPPU Magnolia 1 s.r.0., I0: 50 877 101, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08
Bratislava - mestska ¢ast RuZinov, Slovenska republika

YIT NUPPU Magnolia 3 s. 1. 0., ICO: 54 013 283, se sidlem Svitoplukova II. 18892/2 A, 821 08
Bratislava - mestska ¢ast RuZzinov, Slovenska republika

YIT Tornio s.r.o., ICO: 193 73 937, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6

YIT TOIVO Roztyly s.r.0., ICO: 220 77 057, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha
6 - ovladana od 24. 9. 2024

YIT ZWIRN 1 s. 1. 0., ICO: 52 968 472, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava

- mestska Cast Ruzinov, Slovenska republika

YIT ZWIRN 2 s.1.0., ICO: 52 967 051, se sidlem Svitoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava

- mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

YIT ZWIRN 3 s. 1. 0., ICO: 53 728 351, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava

- mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

YIT ZWIRN OFFICE s. 1. 0., ICO: 54 575 613, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08
Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

YR Holding s.r.o., ICO: 140 03 775, se sidlem Generdla Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6

YR Holding Latvia SIA, registraéni ¢islo 40203566938, se sidlem Vienibas gatve 109, Riga, LV-
1058, LotySska republika - ovladana od 5. 6. 2024

Zemédélska spoleé¢nost Mlazovice s.r.0., ICO: 648 29 545, se sidlem Zemédélska 249, 507 58
Mlazovice -

-
.

34/151

N
< AUDITOR

o
[
o, Q2

q,



RSJ

88.

89.

ZWIRN area s.r.0., ICO: 51 811 391, se sidlem Svitoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava

- mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

ZWIRN OFFICE s. 1. 0., ICO: 54 702 534, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava
- mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

(dale jen ,Ovladané osoby patfici do Holdingu 2*)

(Ovladané osoby pattici do Holdingu 1, Ovlddané osoby patfici do Holdingu 2 déle spole¢né jen
.Ostatni ovladané osoby")

Ostatni ovladané osoby, které nepat¥i do Financ¢ni skupiny RSJ:

Ovladana osoba neuzaviela smlouvuy, ktera by byla Gi¢inna v relevantnim ti¢etnim obdobi
s ostatnimi ovladanymi osobami, které nepatii do Finanéni skupiny RSJ.

2. Uloha Ovladané oscby a zptisob ovladani

Ovladana osoba drzi akcie/podily a zastfesuje tak:

RSJ Securities a.s., obchodnika s cennymi papiry, ktery se specializuje na algoritmické
obchodovani a investi¢ni strategii spoéivajici v tvorbé trhu s investi¢nimi nastroji
obchodovanymi na regulovanych trzich;

RSJ Custody s.r.0., spole¢nost s licenci obchodnika s cennymi papiry, hlavniho
administratora a depozitate, jez ptisobi jako administrator a depozitdt investi¢nich fondd,
v¢&. fondu RSJ Prop SICAV a.s.;

RSTJ Prop SICAV a.s., nesamospravny investi¢ni fond, ktery ma jediny podfond RSJ Prop
Podfond;

RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s., spole¢nost vykovavajici ¢innost
investi¢ni spoleénosti dle § 7 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a
investiénich fondech.

Spole¢nosti RSJ Securities a.s. a RSJ Custody s.r.0. vykonavaji requlované sluzby na finanénim trhu
téz pro nékteré z Ostatnich ovladanych osob.

Hlavnim pfedmétem ¢innosti Ovliadané osoby zapsanym v obchodnim rejstfiku je sprava vlastniho
majetku.

Zpusob a prostfedky ovladani

Ovladana osoba byla v Ui¢etnim obdobi pfimo ovlddana Ovladajicimi osobami, které nakladaly

s rozhodujicim podilem na hlasovacich pravech ve shodé za ucelem jednotného ovladani Ovladané
osoby. V souladu s ustanovenim § 74 a nasl. ZOX byly tak tyto osoby jednajici ve shodé Ovladajicimi
osobami.

RSJ s.ro.

1GO 063 24 720

Zprava statutarniho orgdnu
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3. Prehled jednani u¢inénych v poslednim uc¢etnim obdobi, ktera byla
ucinéna na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby nebo Ostatnich
ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku,
ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu Ovladané osoby zjisténého
podle ucetni zavérky za ucetni obdobi bezprostfedné predchazejici
ucetnimu obdobi, za néZ se zpracovava zprava o vztazich

Ovladana osoba neucinila v relevantnim obdobi Zadna jednani, ktera by byla uéinéna na popud
nebo v zajmu Ovladajicich osob nebo jimi ovladanych osob, tykajici se majetku, ktery pfesahuje 10 %
vlastniho kapitalu Ovladané osoby, zjisténého podle Uéetni zavérky za tdéetni obdobi bezprostfedné

piedchazejici ucetnimu obdobi, za néZ se zpracovava zprava o vztazich.

4. Prehled vzajemnych smluv mezi Ovladanou osobou a Ovladajici osobou
nebo mezi Ovladanou osobou a Ostatnimi ovladanymi osobami

Statutarni organ Ovladané osoby vypracoval pfehled vzajemnych smluv uéinnych v relevantnim
obdobi, které Ovladand osoba uzaviela s Ovladajici osobou nebo s Ostatnimi ovladanymi osobami.

Smlouvy uzaviené s Ovladanymi osobami patficimi do Holdingu 1:

Datum

Nazev ‘e . Smluvni protistrana Pfedmét
ucéinnosti
. . Poskytnuti ochranné
Licenéni smlouva 2.1. 2018 RSJ Securities a.s. i v oy
znamky ve skupiné
SLEOUNE @ Zajistovani i¢etnich
poskytovani ucetnich 17.12. 2018 RSJ Custody s.r.o. J )
y sluzeb
sluzeb
Smlouva o ST,
C Zajistovanli
poskytovani 1. 1. 2020 RSJ Custody s.r.o. I :
. . podptrnych sluzeb
podpurnych sluzeb
RSJ Custody s.r.0,,
RSJ Securities a.s.,
RST Investments
investi¢ni spole¢nost
Ujednani o spole¢né as. RSJ Asset Spole¢na sprava
J P 2.1.2023 Management P P

spravé osobnich udajt

investi¢ni spole¢nost
a.s., RSJ Services
s.1.0., RSJ PE SICAV
a.s., RSJ Investments
SICAV a.s.

osobnich tdaja

RSJ sro.

ICO 063 24 720

Zprava statutarniho organu 36/151




Smlouvy uzaviené s Ovladanymi osobami patficimi do Holdingu 2:

Nazev

Smluvni protistrana

Predmét

Smlouva o

poskytovani sluzeb
administrativni

podpory

RSJ Services s.r.0.

Zajistovani sluzeb
administrativni
podpory

Ujednani o spoleéné
spraveé osobnich udaja

RSJ Custedy s.r.o.,
RSJ Securities a.s.,
RSJ Investments
investi¢ni spoleénost
a.s., RSJ Asset
Management
investi¢ni spole¢nost
a.s., RSJ s.r.o., RSJ
Services s.r.0., RSJ PE
SICAV a.s., RSJ
Investments SICAV
a.s.

Spoletna sprava
osobnich udajt

Pro uplnost se zde dodava, Ze smlouvy, které mezi sebou v relevantnim obdobi uzavtely vyhradné

Ostatni ovladané osoby, tj. smlouvy bez ucasti Ovladané osoby a smlouvy, které se k Ovladané

0sobé nevztahuji, jsou uvedené ve zpravach o vztazich téch ovlddanych osob, které jsou smluvnimi

stranami pfedmétnych smluv.

5. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahti mezi Ovladajici

osobou a Ovladanou osobou a mezi Ovladanou osobou a Ostatnimi

ovladanymi osobami, zda pietrvavaji vyhody nebo nevyhody a jaka

z toho pro Ovladanou osobu plynou rizika, zda a jakym zplsobem
a v jakém obdobi byla nebo bude vyrovnana pfipadna ujma

Statutarni organ zhodnotil vvhody a nevyhody, které pro Ovladanou osobu plynou ze vztahd mezi
Ovladajici osobou a Ovladanou osobou a mezi Ovladanou osobou a Ostatnimi ovladanymi osobami,

a dospél k zavéru, ze Ovladané osobé plynou z téchto vztaht pfedeviim vyhody, a to jiZ z toho

divodu, Ze je soucasti Finan¢ni skupiny RSJ a mtZe vyuzivat jeji know-how. Ovladané osobé

z téchto vztahl Zadna rizika neplynou.

Jelikoz ze smluv uzavienych mezi Ovladanou osobou a Ovladajici osobou ¢i mezi Ovladanou

osobou a Ostatnimi ovladanymi osobami nebo z pravnich jednani a jinych opatfeni, ktera byla
ptijata na popud ¢i v zajmu Ovladajici osoby &i nékteré z Ostatnich ovlddanych osob, nevznikla

Ovladané osobé zadnd Ujma, neni tfeba ji Zd&dnym zplsobem vyrovnat. Z uvedeného diivodu

statutdrni organ Ovlddané osoby neuvadi ve Zpravé o vztazich za Uiéetni obdobi sviij komentat

k pfipadnému vyrovnan{ ujmy ani ke zplisobu a dobé takového vyrovnani.

RS8J s.r.0.

ICO 063 24 720
Zpréava statutarniho organu
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6. Zaver

Na zakladé informaci statutarniho organu a z vy$e uvadénych tdajl statutarni organ Ovladané
osoby konstatuje, Ze v rozhodném obdobi nevyplynula Ovlddané osobé Ujma ze vztahl s Ovladajici
osobou nebo ze vztaht s Ostatnimi ovladanymi osobami.

Statutdrni organ dale potvrzuje, Ze mu nejsou znamy dalsi skuteénosti dle § 82 ZOK a Ze zvefejnéni
dalsich informaci, zejména pokud se tyka rozéiteni rozsahu nebo hloubky idaj, podléha rezimu
obchodniho tajemstvi.

V Praze dne: 31.03.2025

Za RSJ s.r.o.

7ya

Libor Winkler
jednatel

RST srx.o.

1CO 063 24 720 11 GV2
Zprava statutarniho organu - 38/151







AKTIVA
tis. K¢ Bod 31.12. 2024 31.12. 2023
Pthvedavlgy za bankami a druzstevnimi V1 3 867 3191
3. zaloZnami
v torn: a) splatné na pozdddni V.1 3 867 3191
8. Utasti s rozhodujicim vlivem .2 736 124 736 124
11. Ostatni aktiva 1v.3 352 387
Aktiva celkem 740 343 739 702
10.
PASIVA
tis. K¢ Bod 31.12. 2024 31. 12, 2023
4. Ostatni pasiva .4 1426 1566
Cizi zdroje celkem 1426 1566
) Zakladni kapital 2700 2700
' z toho: a) splaceny zdkladni kapitdl 2 700 2 700
12. Kapitalové fondy V.5 629 897 629 897
14, Nervozdelen,v zisk ne‘t?o neuhrazena ztrata IV5 105 539 105 385
z predchoziho obdobi
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi V.5 781 154
Vlastni kapital celkem 738 917 738 136
Pasiva celkem 740 343 739 702

RST s.10.

1CO: 063 24 720
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

tis. K¢ Bod 2024 2023
Vynosy z Urokld a podobné vynosy 38 22
2. Néaklady na troky a podobné naklady 9 6
) Vynosy z akcif a podilti V.1 6 000 5000
b) vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivern V.1 6 000 5000
8. Ostatni provozni naklady 0 0
) Spravni naklady V.3 5248 4 862
v tom: b) ostatni sprdvni ndklady V.3 5248 4 862
R e e

23. Dan z ptijmu V.4 -
24. Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobf po zdanéni 781 154

RSIs.ro.

1C0O: 063 24 720
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PREHLED O PENEZNICH TOCICH

Oznaé. Text 31.12. 2024 31. 12. 2023
P. Stavx{ peng%mcl} prostred’ku a penéznich ekvivalentu na 3191 3986
pocatku tcetniho obdobi
Penézni toky z hlavni vydéleéné ¢innosti (prov. ¢innosti)
Z. Uéetni zisk nebo ztrata pfed zdanénim 781 154
Al Upravy o nepenézni operace -6 000 -5 000
Odpisy stalych aktiv s vyjimkou ztstatkoveé ceny
All. prodanych stalych aktiv, a dale umofovani ocenl. Rozdilu 0 0
k nabytému majetku a goodwillu
Al2. Zmény stavu opravnych poloZek a rezerv 0 0
Al4. Vynosy z dividend a podilt na zisku -6 000 -5 000
ALS Vyudtované nakladové uroky s vyjimkou kapit. urokd a 0 0
Y yyudtované vynosové uroky
Al6. Pripadné upravy o ostatni nepenézni operace 0 0
A C1s"c'y pel}ezm tok z provozni ¢innosti pted zdanénim a 5219 -4 846
zménami pracovniho kapitalu
A2 Zmény stavu nepenéZnich slozek pracovniho kapitalu -105 -249
A1 Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti, aktivnich 35 387
T 8t asového rozliSeni a dohadnych uéta aktivnich
Zména stavu kratkodobych zavazkt z provozni ¢innosti,
A22. pasivnich Géth dasového rozliSeni a dohadnych uéta -140 138
pasivnich
A Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pfed zdanénim -5 324 -5 095
Vyplacené uroky s vyjimkou urokd zahrnovanych do
A3. el X . 0 0
ocenéni dlouhodobého majetku
A4 Ptijaté uroky 0 0
Zaplacena dan z pfijma a domérky dané za minula
AD. , 0 0
obdobi
A6 Ptijaté podily na zisku 6 000 5 000
A**  Cisty penéZni tok z provozni éinnosti 676 -95
Penézni toky z investiéni ¢innosti
B1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv minus ptijaté 0 0
et dotace
B.3. Zapujcky a uvéry spfiznénym osobam 0 0
B.** Cisty penéZni tok vztahujici se k investiéni ¢innosti
Penézni toky z finanénich ¢innosti
Zména stavu dlouhodobych zavazk, popiipadé takovych
C.l. kratkodobych zavazku, které spadaji do oblasti finanéni 0 0
¢innosti (naptiklad nékteré provozni uvéry)
co Dopady zmén vlastniho kapitdlu na penézni prostfedky a 0 0
- penéZni ekvivalenty
Vyplacené podily na zisku véetné zaplacené srazkové
C26. dané vztahujici se k témto naroktm a véetné finanéniho 0 0
vypofadani se spoleéniky v.0.s. a komplementati u k.s.
c**  (Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti 0 0
Cisté zvySeni, resp. SniZeni pen. Prostfedk a pen.
F. X : 676 -95
Ekvivalentu
R. Stav -p('elvlezn'lch prostr'edku a penéznich ekvivalentu na 3 867 3191
konci ucetniho obdobi
R8I s.I0.
1C0: 063 24 720
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RSI s.ro.

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Nerozdéleny
zisk/ztrata z Vlastni
Zakladni Kapitalové predchozich kapital

tis. Ké kapital fondy obdobi Zisk/ztrata celkem
Stav k 1.1. 2023 2700 629 897 97 564 7 821 737 982
Pr,evod hospodarského 0 0 7 821 7 821 0
vysledku
Ubytky fonda 0 0 0 0 0
Cisty z'isk/ztrata Za ucetni 0 0 0 154 154
obdobi
Stav k 31. 12. 2023 2700 629 897 105 385 154 738 136
Stav k 1. 1. 2024 2700 629 897 105 385 154 738 136
Pr’evod hospodarského 0 0 154 154 0
vysledku
Ubytky fonda 0 0 0 0 0
Cisty z'isk/ztrata za ucetni 0 0 0 781 781
obdobi
Stav k 31. 12. 2024 2700 629 897 105 539 781 738 917

ICO: 063 24 720
Ptiloha uéetni zavérky k 31. 12. 2024 - individualni informace

43/50



Priloha ucetni zaverky
K 31.12. 2024

RSJ s.r.o.

Na Florenci 2116/15

110 00 Praha 1 Nové Mésto
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1. VSeobecné informace

11 ZAKLADN{ UDAJE O SPOLECNOSTI

Obchodni firma RSJ s.r.o. (do 23. 6. 2024 RSJ a.s.)
zapsana v obchodnim rejstiiku, spisova znacéka C 405697
vedena u Méstského soudu v Praze
zapis do obchodniho rejstiiku: 4.8.2017
(,Spole¢nost")

Sidlo Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1

Pravni forma spole¢nost s ru¢enim omezenym
(do 23.6.2024 akciova spole¢nost)

ICO 063 24 720
Zakladni kapitdl Gucetni jednotky 2 700 000,- K¢, zcela splacen
Druhy podild Manazersky podil ¢. Al - A6 - se kterym je spojeno pravo

na vyporadaci podil dle ¢l. 4.9. spoleCenské smlouvy a
hlasovaci prava. Podil je omezené pfevoditelny dle ¢l. 4.5.
spole¢enskeé smlouvy. S podilem je dale spojeno pfedkupni
pravo dle ¢l. 4.6. spole¢enské smlouvy

Investiéni podil ¢&. Bl - B7 - se kterym je spojeno pravo na
vypofadaci podil dle &l. 4.9. spoledenské smlouvy, aviak
nejsou s nim spojena hlasovaci prava, s vyjimkou
rozhodnuti dle ¢l. 8.9. a ¢l. 8.10. spole¢enské smlouvy, kdy
hlasovacich prav doc¢asné nabyva. Podil je omezené
prevoditelny dle ¢l. 4.5. spole¢enské smlouvy. S podilem je
dale spojeno predkupni pravo dle ¢l. 4.6. spole¢enské
smlouvy.

Den vzniku Gdetni jednotky 4, 8.2017

Zapisy do obchodniho rejstfiku za bé’né vuéetni obdobi:

V roce 2024 Spoleénost realizovala projekt pfemény v podobé zmény pravni formy, a to z akciové
spole¢nosti na spole¢nost s ru¢enim omezenym s novou obchodni firmou RSJ s.r.o.

SloZeni spoleénikd ani vyse jejich podili na Spole¢nosti se v ramci pfemény nezménily, doglo ke
zfizeni dvou druhi podild, a to manaZerského podilu a investi¢niho pedilu, se kterymi jsou
spojeny prava a povinnosti dle spoleéenské smlouvy Spole¢nosti. Ve Spole¢nosti ptisobi dva
jednatelé, byla ziizena dvoudlenna dozoréi rada Spolednosti (viz nize). Uéinky pfemény nastaly
zapisem do obchodniho rejstfiku dne 24. 6. 2024.

1.2 ORGANY SPOLECNOSTI - STAV K 31. 12. 2024

Kazdy z jednatelt zastupuje Spole¢nost samostatné pfi pravnich jednanich, z nichz vyplyva
zavazek Spoleénosti do vyge ¢astky 500 000,- K& (véetné) jednorazové nebo pii opakovaném plnéni v

RSJ §,1.0. N
Q &
1CO 063 24 720 i N Py
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souctu za 1 kalendarini rok, tj. pfi véech pravnich jednanich, z nichZ Spole¢nost bude nabyvat ¢&i
zcizovat majetek, poskytovat ¢i ptijimat uvéry a zapQjéky, piijimat jakykoliv jiny zavazek,
postupovat pohleddvku anebo poskytovat jakékoliv zajisténi nepfesahujici ¢astku 500 000,- K&. Dva
jednatelé spoleéné zastupuji Spoleé¢nost pfi pravnich jednanich, z nichz vyplyva zavazek
Spoleénosti ptevysujici ¢astku 500 000,- K& jednorazové nebo pfi opakovaném plnéni v soudtu za 1
kalendafni rok. V ostatnich zaleZitostech zastupuje Spole¢nost kazdy jednatel samostatné.

Funkce Spoleénost nebo osoba
Jednatelé jednatel Libor Winkler

jednatel Bronislav Kandrik
Dozor¢i rada pfedseda Jan Dezort

¢len Jiti Divoky

1.3 PODILNICI SPOLECNOSTI - STAV K 31. 12. 2024

Vklad do zakladniho

Spolecnik Vyse podilu kapitalu v K¢ Druh podilu

Winkler Libor 5181/27000 518 100 ManaZersky podil ¢&. Al
Altman Petr 3232/27000 323 200 Manazersky podil ¢. A5
Kandrik Bronislav 3232/27000 323 200 Manazersky podil ¢. A2
Petrasek Jakub 3232/27000 323 200 Manazersky podil ¢. A6
Sanak Michal 3232/27000 323 200 Manazersky podil ¢. A3
Tyutin Anton 3232/27000 323 200 Manazersky podil ¢. A4
Janedek Karel ml. 1890/27000 189 000 Investi¢ni podil ¢. B3
Jane&ek Karel st. 408/27000 40 800 Investi¢ni podil ¢. B2
Janecdek Tomas 391/27000 39 100 Investi¢ni podil ¢. B4
Dejémar Vaclav 1350/27000 135 000 Investi¢ni podil ¢. B1
Kindermann Hubert 675/27000 67 500 Investi¢ni podil ¢. B7
Sikora Martin 675/27000 67 500 Investi¢ni podil ¢. B6
Duchadek Martin 270/27000 27 000 Investi¢ni podil ¢. BS

1.4 PREDMET PODNIKANT{

Spoleénost RSJ s.r.o. (,Spole¢nost”) byla zalozena jako financ¢ni holdingova spolecnost, sdruzujici
spole¢nosti ze skupiny RSJ s cilem zjednodusit a zefektivnit fizeni na skupinove urovni.
Spolednost postupné prevzala Uiéasti ve spoleénostech, které zajistuji algoritmické obchodovani a
také téch, které vykonavaji ¢innosti administrace a depozitate, a to zejména pro spole¢nosti ve
skupiné RSJ. Spole¢nost je organizovana jako ¢isty holding. Jedinym pfedmétem ¢innosti
Spolednosti je drzeni a sprava majetkovych Uc¢asti a kontrola dcefinych spole¢nosti.

Hiavni pfedmét éinnosti dle obchodniho rejstfiku:
— Sprava vlastniho majetku

RSJ s.r.o.
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2. Vychodiska pro ptipravu uletni zaverky

Uetni zavérka je sestavena v souladu s:

- zakonem & 563/1991 Sb. o Uietnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpist (dale jen ZOU),
- vyhlaskou ¢&. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist, vydanou Ministerstvem financi
Ceské republiky, ve znéni pozdéjdich predpist,
—  Ceskymi uéetnimi standardy pro banky a jiné finanéni instituce.
Ugetni zavérka byla zpracovadna na principech &asového rozlieni ndkladd a vynost a historickych
cen s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Uéetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze uéetni jednotka bude nepfetrzité pokradovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastavé zadna skute¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokra¢ovat i v dohledné budoucnosti.

Uéetni zavérka se sklada z rozvahy, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o penéznich tocich, prehledu o
zménach vlastniho kapitalu a pfilohy. Rozvahovy den ucdetni zavérky je 31. 12. 2024. Bézné Ucetni
obdobi je od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024. Minulé ucetni obdobi je od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023.

Na zakladé vyhlagky &. 501/2002 Sb. Spoleénost pro udely vykazovani finanénich nastroj, jejich
ocenovani a uvadéni informaci o nich postupuje podle mezinarodnich tcéetnich standarda (IFRS)
upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplattiovani mezinarodnich ucetnich
standardd.

Tato Uéetni zdvérka je individualni, nekonsolidovana.

Castlky uvedené v této udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice korun ¢eskych (tis. K&), neni-li
uvedeno jinak.

Konsolidovana ucetni zavérka

Spole¢nost RST s.r.0. v postaveni konsolidujici uéetni jednotky je povinna sestavit k rozvahovému
dni 31. 12. 2024 konsolidovanou Uéetni zavérkuy, kterd bude nasledné sestavena a zvefejnéna dle
zakonnych pozadavk.

Konsolidovanymi téetnimi jednotkami skupiny k 31. 12. 2024 jsou nésledujici spole¢nosti:

—  RSJ Securities a.s., ICO 00884855, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
- RSJ Custody s.r.0., ICO 02603900, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
- RSJ Prop SICAV a.s., ICO 07970358, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto,
110 00 Praha 1
- RSJ Asset Management investiéni spole¢nost a.s., ICO 07970358, se sidlem Na Florenci
2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Spole¢nost RSJ Prop SICAV a.s. ma jeden podfond - RSJ Prop Podfond, ktery neni sougasti
konsolidované udetni zavérky, nebot dle platnych pravidel do konsolidace nespada.

Spole¢nost planuje sestavit konsolidovanou vyroéni zpravu spoleé¢né s vyse uvedenou

konsolidovanou uéetni zavérkou. Konsolidovana vyroéni zprava véetné konsolidované uéetni
zavérky bude k dispozici na webovych strankach Spoleénosti.
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3. Utetni metody a postupy

3.1 FINANCNI NASTROJE

Finanéni nastroje - prvotni uznani

Finanéni néstroje v kategorii FVTPL jsou prvotné uznany v redlné hodnoté. VSechny ostatni
finané¢ni nastroje jsou prvotné uznany v realné hodnoté upravené o transakéni néklady. Redlna
hodnota pti prvotnim uznani je nejlépe doloZena transakéni cenou. Zisk nebo ztrata pii prvotnim
uznani je uznana pouze tehdy, pokud existuje rozdil mezi redlnou hodnotou a transakéni cenou,
dolozitelny jinymi pozorovatelnymi trznimi transakcemi stejného nastroje nebo ocenovaci
technikou, jejiz vstupy zahrnuji pouze tidaje pozorovatelné na trhu. Po prvotnim zaudétovani
finanéniho néstroje je vypocétena a vykazana ofekdvana ivérova ztrata pro finanéni aktiva ocenéna
v nabéhlé hodnoté / amortised costs (dale jen ,AC") a investice do dluhovych nastrojl ocenénych v
kategorii FVOCI, coz ma za dtisledek okamzitou Uiéetni ztratu.

IFRS umoznuji pfi prvotnim uznani uétovat finanéni nastroje v den sjednani obchodu nebo v den
vypotadani obchodu. Utetni jednotka smi pouZivat stejnou metodu konzistentné pro nakupy a
prodeje financénich nastroji klasifikovanych ve stejné kategorii ocetiovani. Veskeré nakupy a
prodeje finanénich aktiv, které vyzaduji dodani v ¢asovém ramci stanoveném regulaci nebo trzni
konvenci (koupé s obvyklym terminem dodani), jsou zauétovany v den sjednani obchoduy, tj. v den,
kdy se Spoleénost zavaze k nakupu nebo prodeji finanéniho aktiva. VSechny ostatni nakupy se
vykazuji, jakmile dojde k vypofadani obchodu. Spotovymi operacemi se rozumi operace nakupu a
prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani. Operace s del8im, nez obvykiym terminem
dodéani jsou uctovany jako finandéni derivaty.

Financ¢ni nastroje - klasifikace a nasledné ocenéni - kategorie ocenéni
Pfi prvotnim zaudétovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocetlované:

— nabéhlou hodnotou (AQC),
- redlnou hodnotou proti uétim viastniho kapitalu (FVOCI),
- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finanéni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a
zaroven neni ur¢ené jako oceriované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

- aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finanéni aktiva za
ucelem ziskani smluvnich penéZnich tokd,

- smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test").

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti uéttim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud
splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni urcené jako ocenované realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty:

— aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem
smluvnich penéZnich tokd, tak prodejem finandénich aktiv,

-~ smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich toka tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Pfi prvotnim zatétovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for
trading") maze udetni jednotka neodvolatelné urdit, Zze bude vykazovat nasledné zmény v redlné

R8I s.r.0.
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hodnoté proti uéttm vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba muiiZe byt provedena a aplikovdna na
urovni dané investice.

Vdechny ostatni finanéni aktiva jsou ocerfiovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
tato kategorie muze zahrnovat tii dil¢i kategorie:

- stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda
strategie Gidetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu
trokové sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazkd, které slouZi jako zdroj
financovani téchto finanénich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci
tohoto obchodniho modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana kli¢ovému vedeni Ucetni
jednotky;

- rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci
tohoto obchodniho modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

- jakjsou odménovani manaZeti a vedouci tdetni jednotky, nap?. zda odmény jsou zaloZzeny
na redlné hodnoté tizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

- getnost, objem a nadasovani prodejii v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich o¢ekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolované, ale jako soudast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro
tizeni finanénich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany

Finanéni nastroje - klasifikace a nasledné ocenéni - charakteristiky penéznich toki

Pro uiéely tohoto vyhodnoceni, ,jistina” je definovana jako redlna hodnota finanéniho aktiva pti
prvotnim zauétovani. ,Uroky" jsou definované jako odména za ¢asovou hodnotu penéz a za
uvérové riziko spojené s nesplacenou éastkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a daldi zdkladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uvérd (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penéZni toky jsou tvoteny vyludné splatkami jistiny a urokd, ucetni jednotka
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit nadasovani a vysi smluvnich penéznich
tokud. V ramci vyhodnoceni tiéetni jednotka vyhodnocuje:

- podminéné udalosti, které mohou zménit na¢asovani a vy$i smluvnich penéznich toku;

- pakovy efekt;

- pred¢asné splaceni a prodlouZeni splatnosti;

- podminky, které omezuji i¢etni jednotku pfi inkasu penéznich toki z konkrétnich aktiv

- podminky, které modifikuji tiplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zpisoby pravidelného
stanoveni vySe urokové sazby).

Pokud smluvni podminky davaji vzniknout expozici viéi riziku nebo volatilité, je finanéni aktivum
klasifikovano a ocenéno v ramci FVTPL.
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Financ¢ni nastroje - ocenovani

Redlna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena k tthradé zdvazku v
radné transakei mezi ¢astniky trhu k datu ocenéni. Nejlepsim dlikazem redlné hodnoty je cena na
aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se transakce tykajici se aktiv nebo zavazka provadi v
dostate¢né frekvenci a objemu, aby priibézné poskytovaly informace o cendch. Redalna hodnota
finanénich nastroji obchodovanych na aktivnim trhu je ocenéna jako nasobek kotované ceny za
jednotlivé aktivum nebo zavazek a mnozstvi, které Géetni jednotka drzi. Je tomu tak i v ptipadé, kdy
bézny denni objem obchodovani na trhu neni schopen absorbovat drzené mnozstvi a zadani prodeje
celé drzené pozice v jedné transakci by mohlo ovlivnit kétovanou cenu.

Ke stanoveni redlné hodnoty nékterych finanénich nastrojd, pro které nejsou k dispozici informace
o cenach externfho trhu, se pouzivaji techniky ocenéni, jako jsou modely diskontovanych
penéznich tokl nebo modely zaloZené na nedavnych trznich transakcich nebo posouzeni
finanénich idajli investic. Ocenéni redlnou hodnotou je analyzovano na zakladé hierarchie
realnych hodnot takto:

(i) prvniuroven je ocenéni na zakladé kotovanych cen z aktivnich trhi pro totozna aktiva
nebo zavazky,

(ii) ocenéni druhé Urovné jsou ocenovaci techniky se v8emi vyznamnymi vstupy pro
aktivum nebo zavazek pozorovatelnymi na trhu bud pfimo (tj. z ceny), nebo nepiimo (tj.
odvozené z cen), a

(iii) ocenéni tfeti trovné jsou ocenéni, kterd nejsou zaloZena pouze na pozorovatelnych
trznich ddajich (to znamena, ze ocenéni vyzaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy a
odhady). Pro pfevody mezi jednotlivymi Urovnémi redlnych hodnot se pfedpoklada, ze
nastaly na konci vykazovaného obdobi.

Transakéni ndklady jsou prirtistkové naklady, které pfimo souviseji s nabytim, vydanim nebo
pozbytim finanéniho aktiva nebo zavazku. PfirGstkovy naklad je takovy naklad, ktery by nevznik],
pokud by ucéetni jednotka nenabyla, nepozbyla nebo neemitovala finan¢ni nastroj. Transakéni
naklady zahrnuji poplatky a provize obchodnim zastupcim, poradciim, makléfim a prodejctm,
déle odvody regula¢nim organtim a burzam, pfevodové dané a jiné poplatky. Transakéni naklady
naopak nezahrnuji prémie nebo diskonty, naklady na financovani, interni spravni naklady nebo
naklady na drzbu.

Transakéni naklady ptimo souvisejici s nabytim, vydanim nebo pozbytim finanéniho aktiva nebo
zavazku vykazovaného ve FVTPL jsou okamzité vykazany jako naklad ve vykazu zisku nebo ztraty.
Transakéni naklady souvisejici s nabytim, vydanim nebo pozbytim finanéniho aktiva nebo zavazku
vykazovaného v AC, jsou soudasti pofizovaci ceny a amortizovany metodou efektivni urokoveé miry.

Pro dluhové finanéni aktiva zafazené do ocenovaci kategorie v nabéhlé hodnoté AC spole¢nost
stanovuje opravné polozky ve vysi o¢ekdvanych uvérovych ztrat (ECL), které primarné vychazeji ze
stanovené pravdépodobnosti selhani (PD) daného dluznika/protistrany a dané ztraty pti selhani
(LGD).

Finanéni nastroje - klasifikace a nasledné ocenéni - charakteristiky penéznich toka

V ptipadech obchodniho modelu ,drzeno za téelem inkasa smluvnich penéznich tokd" nebo
.drzeno za ucelem inkasa smluvnich penéZnich tokd a prodeje’, posuzuje Podfond, zda tyto
penézni toky pfedstavuji pouze platby jistiny a tirokt (,SPPI" - solely payments of principal and
interest). Financéni aktiva s vloZzenymi derivaty jsou posuzovana pro tyto ucely jako jeden celek.
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Pokud smluvni podminky déavaji vzniknout expozici véi riziku nebo volatilité, je finanéni aktivum
Klasifikovano a ocenéno v ramci FVTPL. Hodnoceni SPPI se provadi pii prvotnim zauétovani aktiva
a nasledné jiz neni znovu posuzovano.

Finanéni nastroje - reklasifikace

Finanéni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyZ se obchodni model pro spravu portfolia
jako celku zméni. Reklasifikace méa prospektivni vliv a je aplikovana od po¢atku prvniho
vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho modelu.

Spole¢nost nezménila béhem sou¢asného a pfedchoziho obdobi sviij obchodni model a neprovedla
zadné reklasifikace.

Finanéni aktiva - oduétovani
Spoleé¢nost odudétuje finanéni majetek, pokud:

- jsou aktiva splacena nebo prava na penézni toky z aktiv vyprela jinym zptsobem,

- spoleénost ptevedla prava z penéZnich tokd z finanénich aktiv nebo vstoupila do dohody o
prevodu aktiva pri¢emz:

— jsou na jinou protistranu pfevedeny v podstaté vSechna rizika a uZitky plynouci z
vlastnictvi aktiva, nebo

- nejsou pfevedena v podstaté viechna rizika a odmény plynouci z vlastnictvi, ale
Spoleénost si diky dohodé o ptevodu aktiva neponechala kontrolu. Kontrola je ponechdna,
pokud protistrana takové dohody nema zadnou realnou schopnost prodat aktivum v
plném rozsahu tfeti osobé, aniz by omezovala tento prodej jakymikoliv restrikcemi.

Finanéni zavazky - kategorie ocenéni

Finanéni zavazky jsou ocenovany v kategorii AC, s vyjimkou finanénich zavazka v kategorii FVTPL:
tato klasifikace se uplatriuje na:
- derivaty,
- finanéni zavazky uréené k obchodovani (napf. kratké pozice v cennych papirech)
— ostatni finanéni zavazky, u kterych Spole¢nost vyuzila moznost klasifikovat finanéni
zavazky v kategorii FVTPL pfi vychozim uznani v souladu s odst. 4.2.2 [FRS 9.

Finanéni zavazky - odic¢tovani

Finanéni zavazky jsou oduétovany v okamziku zaniku (tj. ve chvili, kdy je povinnost, ktera je
uvedena ve smlouvé, ukondena, zrusena nebo vyprsi.

3.2 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Spolednost vykazuje pohledavky za bankami v nabéhlé hodnoté (AC) v souladu s ptisludnym
obchodnim modelem a vvhodnocenim SPPI testu. Piipadné otekavané uvéroveé ziraty (opravne
polozky) jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Odpisy, tvorba a pouziti opravnych
polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam'. Urokové vynosy z pohleddvek za bankami jsou
vykazany v polozce Vynosy z urokd a podobné vynosy".

Pohledavky za bankami jsou povaZovany za finanéni nastroj, ktery napliiuje definici podle
Mezinarodnich standardd finan¢niho vykaznictvi.
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3.3 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Pii prvotnim zauétovani jsou poskytnuté avéry zauétovany v realné hodnoté a nasledneé jsou
vykazovany v nabéhlé hodnoté (AC) v souladu s pfisluénym obchodnim modelem a vyhodnocenim
vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k
pohledavkam a zarukam'.

Casové rozliSeni urokd vztahujici se k poskytnutym uvéram je zahrnuto do celkovych zlstatkd
téchto aktiv. Urokové vynosy z poskytnutych uvérd jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z urokd a
podobné vynosy".

Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou povaZzovany za financéni ndstroj, ktery naplriuje definici
podle Mezinarodnich standardd finanéniho vykaznictvi.

3.4 MAJETKOVE UCASTI

Utasti s rozhodujicim vlivem se rozumi uéast v dcefiné spole¢nosti, v niz Spole¢nost fakticky nebo
pravné vykonava piimo nebo neptimo rozhodujici vliv (kontrolu) na jejim fizeni nebo provozovani.

Rozhodujicim vlivern se rozumi schopnost Spole¢nosti tidit finanéni a operativni politiku jiné
spole¢nosti, a tak dosahovat prospéchu z jejich aktivit.

Rozhodujici vliv Spolednost vykonava vidy, kdyz spliiuje alesponi jednu z nasledujicich podminek:
- Je vétSinovym spoleénikem, nebo
- Disponuje vét§inou hlasovacich prav na zakladé dohody uzaviené s jinym spole¢nikem
nebo spoleéniky, nebo
—  Muze prosadit jmenovani, volbu nebo odvolani vétsiny osob, které jsou statutarnim
organem nebo jeho ¢lenem, anebo vét§iny osob, které jsou ¢leny dozor¢iho organu
pravnické osoby, jeiim? je spole¢nikem.

Pti prvotnim zachyceni je Udast ve spole¢nosti vykazana v potfizovaci hodnoté, kterd zahrnuje cenu
potizeni a s potizenim souvisejici naklady. Nasledné spoleénost pravidelné ovéfuje a vyhodnocuje,
zda nedoslo trvalému nebo pfechodnému snizeni ti¢etni hodnoty. Kazdoro¢né je na zakladé
aktualniho hospodatskych vysledki sestaven dokument ,Zhodnoceni nutnosti sniZzeni ucetni
hodnoty v souvislosti s majetkovymi i¢astmi RSJ s.r.0. (impairment test). SniZeni hodnoty z obou
ddévodu je vykazano ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Ztraty z prevodu ucasti s rozhodujicim a
podstatnym vlivem, tvorba a pouZiti opravnych poloZek k udastem s rozhodujicim a podstatnym
vlivem". P¥ipadné nasledné rozpusténi opravné polozky difve vytvorenych k pfechodnému sniZzeni
udetni hodnoty je vykazano ve stejné poloZce vykazu zisku a ztraty. S ohledem na state¢nost, ze k
upravé hodnoty dasti ji doslo, jsou Udasti vykazovany v potfizovaci hodnoté snizené o trvalé
znehodnoceni.

V polozce Vynosy z akcil a podild” se vykazuji dividendy a podily na zisku, které jsou uznavany k
daty, k némuZ vznika Spole¢nosti narok obdrzet platbu.
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3.5 ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

Zavazky vadi nebankovnim subjektlim jsou vykazovany v nab&hlé hodnoté (AC). Urokové naklady
ze zavazkl vi¢i nebankovnim subjekt@im (z pfijatych tveérd) jsou vykazany v polozce ,Naklady z
urokl a podobné naklady™.

3.6 TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii
na vrub nakladua ve vysi, kterd je nejlep$im odhadem vydajl nezbytnych k vypofadani existujiciho
dluhu.

Rezerva se tvori v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

— je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd
pfedstavujicich ekonomicky prospéch, pti¢emz "pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

- je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.
3.7 ZACHYCENI OPERACI V CIZiCH MENACH

Aktiva a zavazky v cizi méné jsou vykazana v udetni zavérce v K¢ s pouzitim sménného kurzu
Ceské narodni banky platného k rozvahovému dni. Vynosy a naklady v cizich ménéch jsou v
ucletnictvi Spole¢nosti zachyceny v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykazany piepotené sménnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kurzové zisky ¢i ztraty jsou
vykazany v polozce ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci*.

3.8 OPRAVNE POLOZKY PRO POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU

Spoleénost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam z obchodnich vztah( na zakladé
vlastni analyzy platebni schopnosti dluznikd a vékové struktury pohledavek.

Opravné polozky k pohledavkam jsou rozdéleny nasledovné:

Koeficienty OP
Do splatnosti | Do30dni | Do60dni | Do90dni | Do 120 dni | Do 365 dni | Nad 365 dni
0,50 % 0,50 % 2,00 % 2,00 % 5,00 % 5,00 % 100,00 %

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo
ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro
nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k pohleddvkam vedenym v cizi méné se tvofi v této cizi méné.

3.9 OSTATNI POHLEDAVKY A ZAVAZKY, KTERE NENAPLNUJI DEFINICI FINANCNIHO NASTROJE

Spoleénost vykazuje ostatni pohledavky a zavazky, které nesplnuji definici finan¢niho nastroje v
nominalni hodnoté snizené o pfipadnou opravnou polozku.
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3.10 DAN 7 PRITMU

Danl z pifjmu se sklada z odhadu splatné dané a ze zmény odlozené dané, jejiz zmény jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztraty.

Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijmt se vypoéte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pfed
zdanénim pfipoétenim daniové neuznatelnych ndkladd, odedtenim vynosu, které nepodléhaji dani
z ptijmi, a dale Upravou o slevy na dani a pfipadné zapod&ty.

S ohledem na skuteénost, Ze bylo rozhodnuto o tom, Ze pfi financovani spole¢nosti bude vyuZivano
principu tzv. ,éistého holdingu" jsou vedkeré naklady s vyjimkou urokovych souvisejici s provozem
spoleé¢nosti nedatiové.

Odlozena dan

Vypodet odloZené dané je zaloZen na zavazkové metodé vychdzejici z rozvahového pfistupu. Tato
metoda vychazi z pfechodnych rozdild, kterymi jsou rozdily mezi datiovou zakladnou aktiv,
poptipadé pasiv a uéetni hodnotou téchto aktiv, poptipadé pasiv. O odloZené danové pohledavce se
Uétuje pouze v ptipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich
ucetnich obdobich.

Spoleénost v soudasné dobé nemad tituly pro vypodet odloZené dané. Vytvotrend opravnd polozka k
udastem s rozhodujicim vlivem je v dobé tvorby nedariova, a i v pfipadé rozpusténi opravnych
polozek nebude jejich hodnota dariové uznatelna.

3.11 SPRIZNENE STRANY

Sptiznéna strana je osoba nebo udetni jednotka, kterd je spfiznéna se Spole¢nosti pti splnéni alespon
jedné z nasledujicich podminek:
a) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou spriznéni se Spole¢nosti, pokud tato osoba:
@ ovlada nebo spoluovlada Spole¢nost;
(ii) ma podstatny vliv na Spole¢nost; nebo
(iii) je ¢lenem kli¢ového vedeni (,Key management personnel") Spole¢nosti nebo jejiho
matetského podniku.
b) Ucetni jednotka je sptiznéna se Spole¢nosti, pokud plati néktera z téchto podminek:
® Uéetni jednotka a Spole¢nost jsou &leny téZe skupiny (coz znamend, Ze véechny
matefské, dcefiné a sesterské podniky jsou vzajemné spiiznéné).

(ii) Jedna ucetni jednotka je pfidruzenym nebo spole¢nym podnikem jiné ucetni jednotky
(nebo pfidruZenym ¢&i spole¢nym podnikem ¢lena skupiny, jejimz élenem je i druha
ucetni jednotka).

(iii) Obé udetni jednotky jsou spole¢nymi podniky téZe tfeti strany.
(iv) Jedna uiéetni jednotka je spoleénym podnikem tfeti uéetni jednotky a druha ucetni
jednotka je pfidruZzenym podnikem tfeti uetni jednotky.

(v) Uéetni jednotka je pladnem pozitkl po skonéeni pracovniho pomeéru ve prospéch
zaméstnanci Spole¢nosti, nebo uéetni jednotky, ktera je spfiznéna se Spoleénosti. Je-li
samotna Spoleé¢nost takovymto planem, finanéné pfispivajici zaméstnavatelé jsou
rovnéz spriznéni se Spoleénosti.

(vi) Uéetni jednotka je ovladana nebo spoluovladana osobou uvedenou vyse.
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(vii) Osoba uvedena v prvnim odstavci ma podstatny vliv na udetni jednotku nebo je
¢lenem Kklicového vedeni ti¢etni jednotky (nebo jejiho matefského podniku).

(viii) Uéetni jednotka nebo kterykoli dlen skupiny, jejiZ je soudasti, poskytuje sluzby spojené
s kli¢ovym vedenim pro Spole¢nost nebo pro matefskou spole¢nost Spole¢nosti.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb nebo zdvazkld mezi Spole¢nosti a
spriznénou stranou bez ohledu na to, zda je uétovana cena.

Blizci ¢lenové rodiny osoby jsou ti ¢lenové rodiny, u nichZ lze ocekavat, Ze budou ovliviiovat danou
osobu nebo budou ovliviiovani danou osobou ve svych jednanich s uéetni jednotkou, a patfi k nim:

a) déti a manzel (manzelka) nebo partner osoby ve spole¢né doméacnosti; a
b) vyZivované osoby této osoby nebo jejilho manzela (manzelky) ¢i partnera ve spole¢né
domacnosti

3.12 OPRAVY CHYB MINULYCH UCETNICH OBDOB!

Opravy nakladd nebo vynost minulych uc¢etnich obdobi se i¢tuji na uétech nakladd nebo vynost
bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uétovani vynost a ndkladt minulych obdobi a zmény téetnich metod jsou

zachyceny prostfednictvim polozky Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi
v rozvaze Spole¢nosti.

4. Vyznamne poloZzky uvedené v rozvaze

41 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12. 2024 31.12. 2023
Bézné ucéty u bank 3 867 3191
Celkem 3 867 3191

BéZné udty jsou denominovany pouze v CZK. Uget v USD byl zruden v ramci zmény poskytovatele
bankovnich sluZeb z Ceské spotitelny na Ceskoslovenskou obchodni banku. K této zméné doglo k
30. 9. 2024.

42 UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM

tis. Ké 31.12. 2024 31.12. 2023
RSJ Securities a.s. 650 060 650 060
RSJ Custody s.r.o. 82214 82 214
RSJ Prop SICAV a.s. 100 100
RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s. 3 750 3750
Celkem 736 124 736 124

RSJ sr.o.
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RSJ

Spole¢nost kazdoro&né sestavuje dokument ,Zhodnoceni nutnosti sniZzenf hodnoty v souvislosti s
majetkovym téastmi RSJ s.r.0. (tzv. impairment test)' na zakladé kterého nebylo v roce 2024 a ani v
roce 2023 nutné pfistoupit ke sniZzeni hodnoty ucasti.

RSJ Securities a.s.

S tdinnosti 1. 10. 2019 Spoleénost uzaviela s akcionati ,Smlouvu o poskytnuti dobrovolného
nepenézniho ptiplatku mimo zakladni kapital", a to formou pievodu celkem 100 % akcii spole¢nosti
RSJ Securities a.s. dle externiho ocenéni na Spole¢nost,

tis. K¢

Potfizovaci cena 1119 257
Trvalé znehodnoceni majetkové Uéasti zatictované v roce 2020 469 197
Uéetni hodnota majetkové uéasti k 31. 12. 2024 650 060

V roce 2020 dodlo na zakladé interniho ptecenéni ke snizeni ¢etni hodnoty ti¢asti v RSJ Securities.

RSJ Custody s.r.0.

Dne 20. 9. 2019 byla mezi Spoleénosti a spole¢nosti RSJ Securities a.s. uzaviena smlouva o pfevodu
podilu v RSJ Custody s.r.o. v ocenéni na zakladé externiho posudku. Na zakladé toho se Spole¢nost
stala 100% vlastnikem spole¢nosti RSJ Custody s.r.o.

RSJ Prop SICAV a.s.

Dne 31 1. 2019 Spcleénost formou notafského zapisu zaloZila speleénost RSJ Prop SICAV a.s.
Zakladni jméni spoleénosti je 100 tis. K& a je tvofeno 100 ks zakladatelskych akcii. Zakladni jméni
spole&nosti bylo uhrazeno. Spole¢nost byla do obchodni rejstfiku zapsana dne 15. 3. 2019.

RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s.

Dne 7. 1. 2020 Spole¢nost formou notafského zdpisu zalozila spole¢nost RSJ Asset Management
investiéni spole¢nost a.s. Zakladni jméni spolednosti je 3 750 tis. K¢ a je tvofeno 37 500 ks
kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 100 K¢. Spole¢nost byla zapsana do obchodniho
rejsttiku dne 24. 5. 2022, k témuz datu zahajila svou ¢innosti.

RSJ s.r.0.
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RSJ s.r.0.

Informace o udastech k 31. 12. 2024:

Nazev spoleénosti:
Sidlo:

1CO:

Pfedmeét ¢innosti:
Zakladni kapital v OR:

Ostatni polozky kapitalu:

Vyse udasti:

Viiv:

Podet akeii:

Uéetni hodnota akeii:

Néazev spoleénosti:

Sidlo:

1¢O:

Predmét ¢innosti:
Zakladni kapital v OR:

Ostatni polozky kapitalu:

Vys8e ulasti:
Viiv:
Utetni hodnota akeii:

Nazev spoleénosti:
Sidlo:

1CO:

Pfedmét ¢innosti:

Zakladni kapital v OR:

Ostatni polozky kapitalu:

Vyse ucasti:

Viiv:

Pocet akcii:

Utetni hodnota akeii:

Nazev spoleénosti:
Sidlo:

1¢0:

Pfedmét ¢innosti:

o investi¢nich
Zakladni kapital v OR:

Ostatni polozky kapitalu:

Vyse ucasti:

1C0 063 24 720
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RSJ Securities a. s.

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
008 84 855

Obchodnik s cennymi papiry

27 000 tis. K&

835 480 tis. K&

100 %

rozhodujici

27 000 ks

27 000 000 K¢

RSJ Custody s.r.o.

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
026 03 900

Obchodnik s cennymi papiry

36 000 tis. K&

19 617 tis. K&

100 %

rozhodujici

36 000 tis. K&

RSJ Prop SICAV a. s.
Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
079 70 358

Cinnost podle zakona ¢&. 240/2013 ¢ investi¢nich spole¢nostech a

investi¢nich fondech
100 tis. K&

0 tis. K&

100 %

rozhodujici

100 ks

100 tis. K¢

RSJ Asset Management investi¢ni spole€nost a.s.

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
171 49 59

Cinnost investiéni spole¢nosti dle zdkona ustanoveni § 7 zakona

spole¢nostech
3 750 tis. K&

2 822 tis. K¢
100 %
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RSJ

Vliv; rozhodujici
Pocet akcii: 37 500 ks
Ugetni hodnota akcii: 3 750 tis. K&

4.3 OSTATN{ AKTIVA

tis. K¢ 31. 12. 2024 31. 12. 2023
Dohadné udéty aktivni 352 387
Celkem 352 387

Zlstatek ve vy8i 352 tis. K¢ k 31. 12. 2024 je tvofen zaucétovanim dohadné polozky aktivni, ktera
vyplynula z vyucétovani vydajli na ucetni sluzby a sluzby finanéniho managementu od spole¢nosti
RSJ Custody. Ze stejného divodu byl roce 2023 vykazan zlstatek 387 tis. K&.

1.17 OSTATNI PASIVA

tis. Ké 31. 12. 2024 31. 12. 2023
Zavazky z obchodnich vztaht 1426 1566
Celkem 1426 1566

Zavazek k 31.12. 2024 i k 31. 12. 2023 ptedstavuje zejména neuhrazené faktury ze spoleénosti RSJ
Custody za sluzby za IV. Q pfisluéného rok ve vysi 1119 tis. K¢ v roce 2024. (1 176 tis. K¢ v roce 2023) a
dale je zlistatek tvofen zauétovanim dohadné polozka na audit ve vy$i 304 tis. v roce 2024 (389 tis.
K¢ v roce 2023).

1.18 VLASTNI KAPITAL

Kapitalové fondy

tis. Ké 31. 12. 2024 31. 12. 2023
Kapitalové fondy 629 897 629 897
Celkem 629 897 629 897

Kapitalové fondy ve vysi 1119 197 tis. K& byly vytvoreny v roce 2019 dobrovolnymi nepenézitymi
ptiplatky mimo zakladni kapital souvisejicimi s nepenézitym vkladem akcii spole¢nosti RSJ
Securities a.s., ktery byl proveden akcionati Spole¢nosti.

V roce 2020 bylo valnou hromadou rozhodnuto o ¢asteéné vyplaté dobrovolnych nepenéZnich
ptiplatkl v celkové vysi 489 299 tis. KE.

RSJ s.1.0.
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Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi

Valna hromada Spole¢nosti ze dne 18.06.2024 rozhodla, Ze zisk za rok 2023 ve vy$i 154 tis. K¢ bude
pteveden na uclet Nerozdéleného zisku z minulych obdobi.

Navrh rozdéleni zisku (ztraty) za bézné obdobi

Predstavenstvo Spolednosti navrhuje zisk za bézné uetni obdobi roku 2024 ve vy8i 781 tis. K¢
pievést na udet Nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

2. Vyznamné polozky uvedené ve vykazu zisku a ztraty

9.1 VYNOSY Z AKCIf A PODILU - VYNOSY Z UCAST! S ROZHODUJICIM VLIVEM

tis. K¢ 2024 2023
Vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 6 000 5 000
Celkem 6 000 5 000

RSJ s.r.0. jako jediny akcionat RSJ Securities a.s. u¢inil dne 29. 4. 2024 rozhodnuti jediného akcionate
v ptisobnosti valné hromady spole¢nosti na zakladé kterého doslo k rozdéleni zisku ovladane
osoby ve vyéi 6 000 000 K¢ ve prospéch ovladajici osoby.

RSJ s.1.0. jako jediny akcionat RSJ Securities a.s., uéinil dne 24. 4. 2023 rozhodnuti jediného
akcionate pti vykonu plisobnosti valné hromady spole¢nosti na zédkladé kterého doglo k rozdélent
zisku Ovladané osoby ve vy$i 5 000 000,- K¢ ve prospéch ovladajici osoby

2.2 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2024 2023
Nakupované sluzby 1838 1290
Nakupované sluzby od RSJ Custody s.r.o. 3407 3572
Spravni poplatky 3

C—elkem = N R e 5248 _4 862

Nakupované sluzby dosahly v roce 2024 vyse 1838 tis. K¢ a jejich narist proti pfededlému roku je
zapti¢inén vynaloZenim nakladd souvisejicich s pfeménou pravni subjektivity spole¢nosti, a to
zejména vydaji na zpracovani znaleckého posudku pti pfeméné pravni formy spole¢nosti ve vysi
411 tis. K&. a vy&$imi vydaji na pravni sluzby. Dalsi slozkou nakupovanych sluzeb jsou vydaje na
audit individualni i konsolidované ui¢etni zavérky.

Nakupované sluzby za rok 2023 ve vysi 1290 tis. K¢ jsou zejména tvofeny vydaji za audit
individualni a konsolidované udetni zavérky a dale vydaji pravni sluzby.

Nakupované sluzby od RSJ Custody s.r.0. za rok 2024 ve vy$i 3 407 tis. K¢ (2023: 3 572 tis. K&) jsou

tvofeny zejména vydaji na iéetni sluZby, sluzby finanéniho managementu a ostatnimi vydaji na
podplrné sluzby.
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2.3 DAN Z PRIJMU

Pro financovani holdingové spole¢nosti byla zvolena metoda ,¢istého holdingu" coz v praxi
znamensy, ze holdingova spoleénost nerealizuje zadné vynosy a naklady a sv{j provoz hradi z
pfispévki deefinych spole¢nosti, které jsou od dané z pfijml osvobozeny, pfipadné z pfjmad z
prodeje podild, pro které osvobozeni plati taktéz. Vedkeré ndklady na ¢innost jsou tudiz z hlediska
dané z prijmd nedaniové. V roce 2024 a v roce 2023 byly identifikovany pfijmy z urokd na béznych
uctech, a naklady spojené s vedenim téchto étu a kurzové zisky a ztraty. Po provedeni propoc¢tu
dané z pfijmd nebyla ani v roce 2024 ani v roce 2023 generovana zadna dan z pfijmu.

Odlozena dan

Spole¢nost je povazovana za ¢istou holdingovou spoleénost, a tudiz véechny naklady jsou
Spole¢nosti povaZzovany za dariové neuznatelné. Spole¢nost neidentifikovala zadné do¢asné rozdily,
z nichZ by byla vypoctena a zauc¢tovana odlozena danova pohledavka/zavazek.

3. Ostatni informace

3.1 PREHLED CINNOSTI A JEJICH ZEMEPISNE URCENT

Spole¢nost vykonava vedkeré &innosti v Ceské republice.

3.2 VEREINA PODPORA

V roce 2024 a ani v roce 2023 Spoleénost neziskala zadnou vefejnou podporu
4. Klasifikace finan¢nich aktiv a financ¢nich zavazku

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZzkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
finanénich nastroji:

tis. K¢ (31. 12. 2023) Nab&hla hodnota  Pofizovaci cena Celkem
Pohledavka za bankami a

druZstevnimi zdloZnami G ] —
Uéasti s rozhodujicim viivem 2 736 124 736 124
Finanéni aktiva cellkem 3191 736 124 739 315
tis. K¢ (31. 12, 2023) Nabéhla hodnota
Ostatni pasiva - finanéni zavazky 1566
Finanéni zavazky celkem 1566
tis. K¢ (31. 12. 2024) Nabéhla hodnota  Pofizovaci cena Celkem
Poh}edévk'a za bankami a 3 867 i 3 867
druzstevnimi zaloznami

Utasti s rozhodujicim viivem - 736 124 736 124
Finanéni aktiva celkem 3 867 736 124 739 991

RSI s.ro.
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tis. K¢ (31. 12. 2024) Nabéhla hodnota
Ostatni pasiva - finanéni zavazky 1426
Finand¢ni zavazky celkem 1426

5. Vykazovani realné hodnoty

Ocenéni realnou hodnotou je analyzovano podle urovné v hierarchii redlnych hodnot takto:

Uroveti 1: Ke stanoveni redlnych hodnot finanénich aktiv a zévazku se vyuZivaji zvefejnéné kotace
na aktivnich trzich. Trzni pfecenéni se ziskava pouzitim cen identického aktiva ¢&i zavazkuy, coz
znamena, ze pti pfecenéni se nevyuziva zadny model.

Redlné hodnoty finanénich aktiv a zavazka, které jsou obchodovany na aktivnich trzich, vychazej
z kétovanych trznich cen nebo z cen vyhladenych dealery.

Uroveni 2: Ocefiovaci techniky zalozené na trznich vstupech ptimych (naptiklad ceny) nebo
nepfimych (napfiklad odvozené z cen). Tato kategorie zahrnuje finanéni nastroje ocefiované
kotovanymi trznimi cenami pro podobné finanéni nastroje, oceriované kétovanymi cenami pro
identické nebo podobné finané¢ni nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné aktivni nebo
ocerlované jinymi ocenovacimi technikami, u kterych jsou v8echny vyznamné vstupy pfimo nebo
neptimo pozorovany na trzich.

Uroven 3: Ocefiovaci techniky zaloZené na vyznamnych netrznich vstupech. Tato kategorie
predstavuje v8echny finandéni nastroje, u kterych oceniovaci techniky zahrnuji vstupy, které nejsou
zaloZzeny na pozorovatelnych datech a u kterych maji netrzni vstupy vyznamny dopad na jejich
pfecenéni. Kategorie obsahuje finanéni nastroje, jejichZ pfecenéni vychazi z kétovanych trznich cen
podobnych finanénich nastrojd, které je ale nutné upravit o vyznamné netrzni ipravy a
piedpoklady, které odrazeji rozdily mezi finané¢nimi nastroji

V néasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné realnych hodnot finanénich aktiv a
finan¢nich zavazkd, které nejsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté:

31.12. 2024 31.12. 2024 31.12. 2023 31.12. 2023

Uéetni Realna Uéetni Realna
tis. K¢ hodnota hodnota hodnota hodnota
Financni aktiva
Pohledavky za bankami 3 867 3 867 3191 3191
Ugasti s rozhodujicim vlivem 736 124 1999 300 736 124 1494 152
Finand¢ni zavazky
Ostatni pasiva 1426 1426 1566 1566

RST s.ro.
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Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny pro uréeni redlné hodnoty:

Pohledavky za bankami

Utetn{ hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich redlné hodnoté. Tato
finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.

Uéasti s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost pro uéely ocenéni zvolila vynosovou metodu ocenéni ve varianté diskontovanych
penéZnich tokd (DCF) entity. Hlavni vstupy do ocenéni jsou oéekavané volné penézni toky do firmy
a diskontni mira v podobé vazenych prameérnych nakladd kapitdlu (WACC). Dany ocenéni
predstavuje v hierarchii redlnych hodnot urovneé 3.

Ostatni aktiva - finanéni aktiva

Tato polozka je tvotena predevsim pohledavkami z obchodnich vztaht. Vzhledem k povaze
pohledavek, Spoleé¢nost pfedpoklada, ze uicetni hodnota ostatnich finanénich aktiv je blizka redlné
hodnoté a tato finanéni aktiva jsou zafazena do Urovné 2.

Ostatni pasiva - finanéni zavazky

Ostatni pasiva - financ¢ni zavazky jsou tvofena zavazky z obchodnich vztaht. U zavazk( z
obchodnich vztaht Spole¢nost pfedpoklada, ze redlna hodnota zdvazkl je velmi blizka jeji udetni
hodnoté. Na zakladé historickych dat Spole¢nost vzdy byla schopna dostat svym zavazkam
véasnou uhradou a zaroveil neeviduje Zadné dlouhodobé splatné zavazky. Tyto finanéni zavazky
jsou v hierarchii realnych hodnot zatazena do trovné 2.

Metody uréeni redalné hodnoty jsou provadéné za pouziti vhodnych oceriovacich metod dle
internich predpist.

Béhem let 2024 a 2023 nedoslo k Zzadnym presundm mezi Urovnémi v ramci hierarchie realnych
hednot.

6. Rizeni rizik

Spole¢nost se strategii fizeni rizik stanovuje strategie a postupy, které uplatiiuje pfi fizeni rizik,
zejména jejich vymezeni a posouzeni vyznamnosti.

Strategie a postupy fizeni rizik jsou pfimérené povaze, rozsahu a slozitosti ¢innosti vykonavanych
Spole¢nosti, a jsou koncipovany tak, aby byly maximalné ucelené a propojené.

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty ucetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci
finanéniho nastroje nesplni své smluvni zavazky.

Cilem Spole¢nosti v oblasti uvérového rizika je minimalizovat expozice vuéi protistranam, kde je
riziko selhani vy$si, a provadéni transakci s protistranami, které splnuji kritéria uvérového rizika

nastavena v internich smérnicich pro oblast tivérového rizika.

Pohledavky za bankami k 31. 12. 2024 i k 31. 12. 2023 byly v{i¢i nasledujici bankg

N
T AUDITOR
o‘s‘pu "!:?)
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Ceni C\S

°
®
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Moody's Long-
Bloomberg 1 Term Foreign Fitch Long Term S&P LT Foreign
Year Default Bank Deposit Issuer Default Currency Issuer
Banka Probability Rating Rating Credit Rating
Ceska spotitelna a.s. 0,004 % Al A A+
CSOB 0,004 % Alu WD A+

Z vy8e uvedenych udajt vyplyva, Ze rating bank je vysoky, a naopak default probability na nizké
urovni.

Maximalni uvérova expozice aktiv odpovida jejich tidetnim hodnotdm. Spoleénost nedrzi Zzadné
zajisténi ke svym aktivim.

Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nosti nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Spoleénosti likvidovat/prodat aktiva za prijatelnou cenu v pfijatelném

¢asoveém horizontu.

Nasledujici tabulka ukazuje rozdéleni vSech aktiv a zadvazkl do ¢asovych kosa dle zbytkové

splatnosti:
0d3 0d1
Do 3 més.do 1 roku do Nad 5 Bez

tis. K¢ (31. 12. 2024) més. roku 5 let let specifikace Celkem
Pohledavky za

bankami el i i . ) Sl
Udasti

s rozhodujicim - - - - 736 124 736 124
viivem

Ostatni aktiva - - - - 352 352
Aktiva cellkem 3 867 - - - 736 476 740 343
Ostatni pasiva 1122 - - - 304 1426
Zavazky celkem 1122 - - - 304 1426
Rozdil 2745 - - - 736 172 738 917

N -
T AUDITOR %,

RS8J s.ro. o
%S
U

O
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RSJ s.ro.

0d3 0d1

Do 3 més. do 1 roku do Nad 5 Bez
tis. K¢ (31. 12, 2023) més. roku 5 let let specifikace Celkem
Pohledayky Za 3191 3191
bankami
Ugasti
s rozhodujicim 736 124 736 124
vlivem
Ostatni aktiva 387 387
Alktiva celkem 3191 - - 736 511 739 702
Ostatni pasiva 1135 431 1566
Zavazky celkem 1135 - - 431 1566
Rozdil 2 056 - 736 080 738 136

Nasledujici tabulka ukazuje zbytkovou smluvni splatnost finanénich zavazka v predpokladanych

smluvnich nediskontovanych ¢astkach zahrnujici pfedpokladané smluvni urokové platby:

0d 3 0od1
Do 3 meés.do 1 roku do Nad5 Bez
tis. K¢ (31. 12. 2024) més. roku 5 let let specifikace Celkem
A o 1122 304 1426
financni zavazky* — e — E—
Rozdil 1122 304 1426
0d 3 0od1
Do 3 més.do1 roku do Nad5 Bez
tis. K¢ (31. 12. 2023) més. roku 5 let let specifikace Celkem
i e 1135 - 431 1566
finanéni zavazky 5
Rozdil 1135 - - 431 1566

*Z dvodu kratké splatnosti finanéni zavazkl vykazovanych v poloZce Ostatni pasiva se
nediskontované ¢astky shoduji s Uéetnimi hodnotami.

Urokoveé riziko

Spole¢nost vyhodnotila, Ze dopad urokového rizika na finanéni vykazy je nematerialni, jelikoz

pfevazna ¢ast aktiv a zadvazku je neurodena, nebo se jedna o bézné Uty se zanedbatelnym
uroCenim, a proto neuvadi informace o analyze citlivosti irokového rizika.
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Ménoveé riziko

K 31.12. 2024 Spole¢nost nevykazuje zadna aktiva v cizi méné a k 31. 12. 2023 Spoleénost vykazovala
aktiva v c¢izi méné pouze v zanedbatelné vysi a nevykazovala Zadné zdvazky v cizi méné, a proto
vyhodnotila ménové riziko jako nevyznamneé.

7. Vztahy se spfizneénymi stranami

Fyzické osoby, jejichz vyse podilu na zdkladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech RSJ s.r.o.
predstavuje alespon 10 %:

Libor Winkler, podil na zakladnim kapitalu 19,19 %
Petr Altman, podil na zdkladnim kapitalu 11,97 %
Bronislav Kandrik, podil na zakladnim kapitalu 11,97 %
Jakub Petrdsek, podil na zakladnim kapitalu 11,97 %
Michal Sanak, podil na z&kladnim kapitalu 11,97 %
Anton Tyutin, podil na zakladnim kapitalu 11,97 %

Se vSemi akcionafi spolenosti byla dne 21. 12. 2018 uzavfena ,Smlouva o poskytnuti dobrovolného
prispévku mimo zakladni kapitdl” jejim# pfedmétem byla akcie spoleénosti RSJ Securities. a.s. V
roce 2019 byly ke vSem témto smlouvam uzavieny dva dodatky a to Dodatek &.1dne 2.7. 2019 a
Dodatek &. 2 dne 20. 9. 2019. V dodatcich byla upfesnéna téinnost smluv o pfipatku mimo zakladni
kapital a ocenéni hodnoty pfiplatku. Smlouvy se staly u¢innymi pravomocnym ukoné¢enim fizeni
vedeného Ceskou narodni bankou o udéleni souhlasu s nabytim kvalifikovanych tidasti
Spole¢nosti a jejich akcionat na spoleénostech RSJ Securities a.s. a RSJ Custody s.r.o.

V roce 2020 byla ¢ast téchto nepenéznich priplatkd mimo zakladni kapital v celkové vys&i 489 299
tis. K¢ vyplacena.

V roce 2021 doslo mezi akcionati k pfevodim zakladatelskych akcii a tim i podilu na nepenéznim
ptiplatku mimo zakladni kapital.

Spole¢enskd smlouva RSJ s.1.0. definuje dva druhy podily, a to manazersky a investi¢ni.

S manaZerskym druhem podilu je spojeno pravo na vyporadaci podil dle ¢&l. 4.9. spoledenské
smlouvy a hlasovaci prava. Podil je omezené pfevoditelny dle ¢&l. 4.5. spoledenské smlouvy.
S podilem je dale spojeno pfedkupni pravo dle ¢&. 4.6. spoledenské smlouvy.

S investiénim druhem podilu je spojeno pravo na vypofadaci podil dle &l. 4.9. spoleenské smlouvy,
av8ak nejsou s nim spojena hlasovaci prava, s vyjimkou rozhodnuti dle &l. 8.9. a ¢1. 8.10. spoledenské
smlouvy, kdy hlasovacich prav docasné nabyva. Podil je omezené prevoditelny dle ¢l. 4.5.
spoleCenské smlouvy. S podilem je dal spojeno pfedkupni pravo dle &l. 4.6. spole¢enské smlouvy.

Manazersky podil, se kterym je spojeno hlasovaci pravo primarné, vlastni Libor, Winkler, Bronislav

Kandrik, Michal Saniak, Jakub Petrasek, Anton Tyutin a Petr Altman. Tyto osoby tak jednaji ve
shodé.

65/152




RSI s.r.o.

ICO 063 24 720

Transakce se spfiznénymi stranami - vynosy a naklady

tis. Ké 2024 2023
\al‘z'nosy z akcii a podilt - prijaté dividendy od RSJ Securities 6 000 5 000
Spravni naklady - nakupované sluzby od RSJ Custody s.r.o. 3 407 3572
Spravni naklady - pravni sluzby od RSJ Services s.r.o. 124 82

Pohledavky a zavazky vaéi spfiznénym stranam

tis. K¢ 31.12. 2024 31.12. 2023
Dohadné uéty aktivni - RSJ Custody 2901 320
Ostatni pasiva - zavazky za RSJ Custody s.r.0. 1119 1177

V roce 2024 a ani v roce 2023 nebyly Spole¢nosti poskytnuty zadné pujcky akcionatdm Spole¢nosti.

Nebyly také vydany zadné zaruky za ¢leny statutdrnich organt, dozordi rady ani za zameéstnance
podilejici se na fizeni uéetni jednotky.

S ostatnimi sptiznénymi stranami nema Spoleénost Zadné vztahy uzaviené za jinych nez za
obvyklych trznich podminek.

8. Predpoklad neomezeného trvani ucetni jednotky

Vedeni Spoleénosti sleduje a pravidelné vyhodnocuje dopady vyznamnych vnitrostatnich i
mezinarodnich udalost! a jejich vliv na své podnikani a dalsi aktivity, a dospélo k zavéru, Ze nemaji
vyznamny vliv na predpoklad nepfetrzitého trvani podniku. Vzhledem k tomu zavéru byla uéetni
zavérka k 31. 12. 2024 zpracovana za piedpokladu, ze Spole¢nost bude nadale schopna pokratovat ve
své ¢innosti a nedomniva se, ze by mohlo dojit k ohrozeni trvani podniku v budoucnu.
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9. Udalosti po datu udetni zavérky

Spole¢nost obdrzi od spoleénosti RSJ Securities a.s. dividendu ve vy$i 6 mil K¢, kterd bude pouZita
na bézny provoz spole¢nosti.

K datu sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni Spoleé¢nosti znamy zadné jiné vyznamné nasledné
udalosti, které by ovlivnili uéetni zavérku k 31. 12. 2024.

V Praze dne 29.04.2025

s

Za RSJ sr.0.
Ing. Libor Winkler, CSc., pfedseda predstavenstva

RSIs.ro.
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HZ Plzeii spol. s r.o.
Nepomucka 10, 326 00 Plzen
Auditorské, danové a poradenské sluzby

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Prijemce: spolecnici spolecnosti

Nazev spolecnosti: RSJs.r.o.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
ICO: 063 24 720

Pravni forma: spoleénost s ruéenim omezenym

Vyrok auditora bez vyhrad

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti RSJ s.r.o. (dale také ,Spolecnost“) sestavené na
zakladé ¢eskych cetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2024, vykazu zisku a ztraty, pfehledu
0 penéznich tocich a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2024, a pfilohy této Ucetni
zaverky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych uéetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o
Spolecnosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této ucetni zavérky.

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti RSJ s.r.o.
k 31.12.2024 a nakladu, vynos(, penéZnich tokil a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31.12.2024

v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi
dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito piedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora
za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditort
Ceske republiky jsme na Spole€nosti nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
piedpisii. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.
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HZ Plzeii spol. s r.o.
Nepomucka 10, 326 00 Plzeri
Auditorské, dafiové a poradenské sluzby

Odpovédnost jednatell a dozoréi rady Spoleénosti za iéetni zavérku

Jednatelé Spolecnosti odpovidaji za sestaveni Ucetni zavérky podéavajici véry a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi pedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiéini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.
Pri sestavovani (cetni zavérky jsou jednatelé Spoleénosti povinni posoudit, zda je Spoleénost schopna
nepretrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni cetni zavérky, s vyjimkou pripadu,
kdy jednatelé planuji zruSeni Spolecnosti nebo ukonceni jeji Ginnosti, resp. kdy nemaji jinou realnou moznost,
nez tak uginit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida dozordi rada Spolegnosti
Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Udetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Piiméfena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
pfedpisy ve véech pfipadech v Gcetni zavérce odhali pipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuii se za vyznamné (materiaini), pokud Ize
realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé
ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti G&etni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguiici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné
dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné
(materiaini) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, mysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

»  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit nzor na Ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Uéetnich odhad( a informace,
které v této souvislosti jednatelé Spolecnosti uvedli v pfiloze Ugetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfietrZitého trvani pfi sestaveni (i¢etni zavérky jednateli a to, zda
s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vjznamna (materiéini) nejistota vyplyvajici z
udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spoleénosti nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takové vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze G&etni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolednosti nepretrzité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

RSI s.ro.

ICO 063 24 720
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e Vyhodnotit celkovou prezentaci, lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda Ucetni

zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vémému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat jednatele a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu a naéasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(i ve

vnitfnim kontrolnim systému.

V Plzni dne 9.6.2025

51
(-]

N
T AUDITOR

..

2]

O, L
4P

HZ Plzen spol. s r.0.
Nepomucka 10, Plzef
Evidenéni ¢islo auditorské spole¢nosti: 219

Ing., Mgr. lvana Satrové Folkova

Statutarni auditor uréeny auditorskou spole¢nosti jako
odpovédny za provedeni auditu jménem

auditorské spoleénosti

Evidenéni €islo auditora: 1921

ICO 063 24 720
Vyrok auditora k individudlni udetni zavérce
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Konsolidovana ucetni zaverka
k 31. 12. 2024
RSJ S.R.O.



RSJ

Konsolidovana rozvaha k 31. 12. 2024

tis. K¢ Bod 31.12. 2024 31.12. 2023
AKTIVA

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 4 82 78

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zadlo¥nami 1149 718 1742 246

3 v tom: a) splatné na pozdddni 5 311 965 364 958

b) ostatni pohledavky 837 753 1377 288

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 732 12 399

4 v tom: a) splatné na pozdddnf 6 229 48

b) ostatni pohledavky 503 12 351

: Dluhové cenné papiry 7 266 616 193 267

v tom: a) vydané viddnimi institucemi 266 616 193 267

Akcie, podilové listy a ostatni podily 8 76 555 0

Dlouhodoby nehmotny majetek 9 2 963 3315

- Dlouhodoby hmotny majetek 10 99 825 90 273

z toho:pozemky a budovy pro provozni ¢innost 44 233 46 729

11  Ostatni aktiva 11 259 367 105 403

13 Naklady a ptijmy ptistich obdobi 12 6 955 7 949

14 Kladny konsolidaéni rozdil 13 267 090 301 554

AKTIVA CELKEM 2129903 2 456 484

tis. K¢ Bod 31.12. 2024 31.12. 2023
PASIVA

4  Ostatni pasiva 14 844 882 1426 187

5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 15 17 880 15 074

Rezervy 72 408 31543

6 v tom: a) ostatni 16 41 491 30283

b) rezerva na dané 30 917 1260

Cizi zdroje celkem 935 170 1472 804

Zakladni kapital i 2 700 2700

z toho: a) splaceny zdkladnf kapitdl 2 700 2 700

12 Kapitalové fondy 18 629 897 629 897

3 Ocenovaci rozdily 0 0

z toho: a) z majetku a zdvazkt 0 0

14 I(;ngc;icilélenv zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich 10 351 083 993 349

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 1 211 053 127 734

Vlastni kapital celkem 12 1194 733 983 680

PASIVA CELKEM 2129903 2456 484

RSJ s.1.0.

ICO: 063 24 720
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Podrozvahové polozky k 31. 12. 2024

tis. K¢ Bod  31.12.2024 31.12. 2023
Podrozvahova aktiva

7 Hodnoty pfedané do Gischovy, do spravy a k uloZeni 20 421 236 1980 816
Podrozvahova pasiva

9 Ptijaté pfisliby a zaruky 21 5376 5278
14 Hodnoty pfevzaté do tischovy, do spravy a k uloZeni 22 26 174 622 24 650 244
15 Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 23 4582 915 3543 036

RST s.ro.

1CO: 063 24 720
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Konsolidovany vykaz zisku a ztraty
za obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

tis. Ké Bod 2024 2023

1 Vynosy z urokl a podobné vynosy " 27 836 28 324

z toho: uroky z dluhovych cennych papirtl 11 942 7 949

0 Naklady na turoky a podobné naklady " 3391 3249

z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 565 367

4 Vynosy z poplatkl a provizi 25 891 944 748 421

5 Naklady na poplatky a provize 25 111 374 103 959

6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 26 14 896 -3 177

7 Ostatni provozni vynosy 27 65 266 61 450

8 Ostatni provozni naklady 27 83 052 77 496

Spravni naklady 441 359 465 990

v tom: a) ndklady na zaméstnance 390 167 420 832

9 z toho: aa) mzdy a platy 28 308 026 337 519

ab) socidini a zdravotni pojisténi 70 537 72 082

b) ostatni spravni ndklady 51192 45 158

e e PRIk S wan

Zuctovani kladného konsolidaéniho rozdilu 13 34 464 34 464

1 Roz’puét,ém' opravn?chvpoloéek a rezerv k pohle,dévkém 29 9 354
a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohleddvek

13 Odpisv,, tvo’rba a pouiilti opravnych polozek a rezerv k 30 603 16

pohledavkam a zarukam

16 Rozpusténi ostatnich rezerv 16 0 0

17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 16 -11 208 45 508

19 :(1121;1 2311’31: ztrata za ucetni obdobi z bé2né ¢innosti pred 278 991 167 222

23 Dan z pfijmu 31 67 938 39 488

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 211 053 127 734

RSJI sr.0.

I1CO: 063 24 720

Konsolidovana ucetni zavérka k 31.12.2024
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Prehled o penéznich tocich

za obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

Oznaé. Text 31.12. 2024 31. 12. 2023

p. Stav\{ pen('ezvnlcl’l prostred’ku a penéznich ekvivalentti na 1742 324 1412 829
poéatku ucetniho obdobi
Penézni toky z hlavni vydéleéné ¢innosti (prov. ¢innosti)

Z. Ucéetni zisk nebo ztrita pfed zdanénim 278 991 167 222

Al Upravy o nepenézni operace 54 663 -8 046
Odpisy stalych aktiv s vyjimkou zlstatkové ceny

A1l prodanych stalych aktiv, a dale zuétovani kladného 69 973 62 948
konsolidaéniho rozdilu

Al2  Zmény stavu opravnych polozek a rezerv 11 802 -45 846

Al3. Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv 0 0

Al4. Vynosy z podild na zisku 0 0
Vyuétované nakladové uroky s vyjimkou urokd

Al5. zahrnovanych do ocenéni dlouhodobého majetku, a -24 415 -25 075
vyuétované vynosové uroky

Al6. Ptipadné upravy o ostatni nepenézni operace -2 697 -73

A* C1stvy penézni tok z provozni ¢innosti pfed zdanénim a 333 654 159 176
zménami pracovniho kapitalu

A2, Zmény stavu nepenéznich sloZek pracovniho kapitalu -730 210 343 098

A2 Z,Ivnennva stav,u pohle%avgk z provozni 01’nvn<°)st1, aktl,vmch 153 474 71985
ucta ¢asoveho rozliseni a dohadnych uétd aktivnich
Zména stavu kratkodobych zavazkd z provozni éinnosti,

A22  pasivnich uétld ¢asového rozliSeni a dohadnych ucétt -576 801 272 120
pasivnich

A23. Zména stavu zasob 65 -307
Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku

A.24. nespadajiciho do penéznich prostfedkd a penéznich 0 0
ekvivalentl

A* Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pfed zdanénim -396 556 502 274

A3 Vypl‘?cgne uroky s yvpmkgu urokt zahrnovanych do -3 682 3949
oceneni dlouhodobeho majetku

A4, Ptijaté uroky 27 009 26 893

A5 Zaplaclena dan z prijmu a domérky dané za minula 24 402 69 305
obdobi

A.6. Ptijaté podily na zisku 0 0

A***  (Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti -397 632 456 613
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti

B1 Vydaje spojene s nabytim stalych aktiv (sniZené o prijaté 195 536 411 787
dotace)

B.2. Pfijmy z prodeje stalych aktiv 20 000 0

B.3. Zap1ijcky a uvéry spfiznénym osobam 0 0

B.*** Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni éinnosti -175 536 -111 787
Penézni toky z finanénich dinnosti

clL Zmena stavu dlouhodobych zavazkd, popripadé takovych 19 356 15 330

kratkodobych zavazkd, které spadaiji do oblasti finandéni

RSJ s.r.0.

1CO: 063 24 720
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¢innosti (napriklad nékteré provozni uveéry) na penézni
prostfedky a penéZni ekvivalenty

Dopady zmeén vlastniho kapitalu na penézni prostfedky a

C.2. o : 0 0
penézni ekvivalenty
Zvy$eni penéZnich prostfedkl a penéznich ekvivalentt z

C21.  titulu zvySeni zdkladniho kapitalu, azia, popfipadé fonda 0 0
ze zisku véetné slozenych zaloh na toto zvyseni

C2.2. Vyplaceni podilu na vlastnim kapitdlu spoleénikiim 0 0

co23 Dalsi vklady penéznich prostfedk® spole¢nikt a 0 0

7 akcionatd

C2.4. Uhrada ztraty spoled¢nika 0 0

C25. Ptimé platby na vrub fondd 0 0
Vyplacené podily na zisku véetné zaplacené srazkové

C.2.6. dané vztahujici se k témto narokim a véetné finanéniho 0 0
vypofddani se spoleéniky v.o.s. a komplementafi u k.s.

C.*** Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti -19 356 -15 330

F. Clst(ve“zv:ysem, x:esp. snizeni penéznich prostredku a 592 524 399 495
penéznich ekvivalenta

R Stav penéznich prostiedkd a penéZnich ekvivalentd na 1149 800 1742 324
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1. Obecné informace

9.1 CHARAKTERISTIKA KONSOLIDUJICI UCETNI JEDNOTKY

Vznik a charakteristika konsolidujici iéetni jednotky

RSJ s.r.0. (dale jen jako ,konsolidujici i¢etn{ jednotka” nebo ,Spole¢nost”) vznikla dne 4. 8. 2017.
Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstiiku, spisova znadka C 405697 vedenda u Méstského soudu

v Praze.
Sidlo Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
Pravni forma spole¢nost s ruenim omezenym
(do 23. 6. 2024 akciova spoleénost)
1¢o 063 24 720
Hlavni pfedmeét ¢innosti Sprava vlastniho majetku

Spole¢nost RSJ s.r.0. je investi¢ni holdingovou spole¢nosti, jejiZ dcefiné podniky jsou finanénimi

institucemi.
Jednatelé spole¢nosti Ing. Libor Winkler, CSc.
Ing. Bronislav Kandik
Dozor¢i rada Mgr. Jan Dezort
Ing. Jifi Divoky
Zakladni kapital 2 700 tis. K¢, zcela splacen

Zmény v obchodnim rejstfiku v pribéhu bézného 1i¢etniho obdobi

V roce 2024 realizovala Spole¢nost proces pfemény v podobé zmény pravni formy, a to z akciové
spole¢nosti na spole¢nost s rué¢enim omezenym. Ve spole¢nosti nové ptisobi dva jednatelé a dva
¢lenové dozoréi rady (viz. vyse). Usinky pfemény a ostatni zmény byly do obchodniho rejsttiku
zapsany dne 24. 6. 2024.

Slozeni spole¢niku ani vy$e jejich podilt se v ramci pfemény nezménily. Podrobnéiji je proces
pfemény popsan v individudlni udetni zdvérce Spoleénosti, kterd je nedilnou soudasti
konsolidované vyroéni zpravy.

9.2 VYMEZENI KONSOLIDACNIHO CELKU

K 31.12. 2024 konsolida¢ni celek tvoii matefska spole¢nost RSJ s.r.o. spoleéné s dcefinymi
spole¢nostmi RSJ Securities a. s., RSJ Custody s.1.0., RSJ Prop SICAV a.s, RSJ Asset Management
investi¢ni spoleénost a.s. (viz. nasledujici grafické znazornéni) a je tudi? stejné jako k 31. 12. 2023.
Spole¢nost RSJ Asset Management obhospodatuje svtj podfond - RSJ Prop Podfond, tento podfond
neni soudasti konsolidovaného celku.
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RS) Securities a.s. RSJ Custody s.r.o. RSJProp SICAV a.s. RSJ Asset Management
investi¢ni spolecnosta.s.

Konsolidované Gcetni jednotky v prubéhu bézného uiéetniho obdobi

mensinovy Metoda
Nazev spolec¢nosti pfimy podil % podil % Sidlo konsolidace
RSJ Securities a.s. 100 % 0% Ceska republika Plna
RSJ Custody s.r.0. 100 % 0%  Ceska republika Plna
RSJ Prop SICAV as. 100 % 0% Ceska republika Plna
RSJ Asset Management 100 % 0%  Ceska republika Plna

Konsolidované uletni jednotky jsou zahrnovany do konsolidace od data vzniku kontrolniho viivu
po datum zaniku kontrolniho vlivu.

9.3 CHARAKTERISTIKA KONSOLIDOVANYCH UCETNICH JEDNOTEK

K 1.10. 2019 ziskala konsolidujici i¢etni jednotka 100 % vlastnicky podil na
spole¢nosti RST Securities a. s.

Sidlo Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

Pravni forma akciova spoleénost

ICO 008 84 855

Hlavni pfedmét ¢innosti vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu

povoleni udéleného Ceskou narodni bankou

Pfedstavenstvo: Ing. Bronislav Kandrik
Ing. Michal Safiak
Mgr. Anton Tyutin

N °
RSIsro. .: AUD'T OR ' o
)
S >
Qeni ¢S

ICO 063 24 720

Konsolidovana Ucetni zavérka k 31.12.2024 80/152




Dozorci rada

Zakladni kapital

Ing. Libor Winkler, CSc.
RNDr. Jakub Petrasek
Mgr. Jan Dezort

27 000 tis. K&, zcela splacen

K 1. 10. 2019 ziskala konsolidujici ii¢etni jednotka 100% podil na spole¢nosti RSY Custody s.r.0.

Sidlo
Pravni forma
1¢o

Hlavni pfedmét ¢innosti

Statutarni organ

Dozorc¢i rada

Zakladni kapital

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
spoleénost s rucenim omezenym
026 03 900

¢innost hlavniho administratora v rozsahu dle povoleni
CNB

vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu
povoleni udéleného CNB

vykon ¢innost depozitate investi¢niho fondu

Mgr. Jan Dezort
Romana HyneSova
Ing. Karel Horyna
Ing. Jiti Divoky

Ing. Libor Winkler, CSc.
Ing. Michal Saniak

Ing. Bronislav Kandrik

36 000 tis. K¢, zcela splacen

Konsolidujici u¢etni jednotka zaloZila spole¢nost RS Prop SICAV a.s., kterad vznikla dne 15. 3. 2019,

Sidlo
Pravni forma
1¢o

Hlavni pfedmét ¢innosti

Predstavenstvo:

Dozor¢i rada

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
akciova spoleénost

079 70 358

¢innost fondu kvalifikovanych investorti

RSJ Asset Management investiéni spole¢nost a.s.,
ICO 171 49 509

Pri vykonu Funkce zastupuji:

Ing. Libor Winkler, CSc. nebo

Ing. Michal Sanak

Ing. Jiti Divoky
RNDr. Jakub Petrasek
Mgr. Jan Dezort

RST s.ro.
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Zalkladni kapital 100 tis. K¢, zcela splacen

Konsolidujici ucetni jednotka zalozila spole¢nost RSJ Asset Management investiéni spoleénost a.s.,
ktera vznikla dne 24. 5. 2022.

Sidlo Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

Pravni forma akciova spole¢nost

1¢o 171 49 509

Hlavni pfedmét ¢innosti ¢innost investi¢ni spole¢nosti dle ustanoveni § 7 zakona o

investi¢nich spoleénostech

Predstavenstvo: Ing. Libor Winkler, CSc.
Ing. Michal Sanak

Dozoréi rada RNDr. Daniela Dolezalova
RNDr. Jakub Petrasek
Mgr. Jan Dezort

Zakladni kapital 3 750 tis. K¢, zcela splacen

9.4 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY

Konsolidovana ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se;
- zakonem o Uletnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozd&jdich ptedpisy,
- vyhla&kou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky, ve znéni
pozdéjsich predpist,
- Ceskymi udetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

0d 1.1. 2022 byla ucetni jednotka klasifikovana jako matefska investi¢ni holdingova spole¢nost
v Unii.

Tato konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena pfimym zpusobem metodou plné konsolidace
a obsahuje konsolidovanou rozvahu, konsolidovany vykaz zisku a ztraty, konsolidovany ptehled
0 penéZnich tocich, konsolidovany ptehled o zménach vlastniho kapitalu a ptilohu s popisem
ucetnich metod a dodateénymi vysvétlujicimi informacemi.

Tato udetni zavérka je ptipravena v souladu s vyhlagkou ¢. 501/2002., ve znéni pozdéjdich predpist,
kterou se stanovi uspofddani a oznacovani polozek téetni zavérky a obsahové vymezeni polozek
této zaverky. Zaroven tato vyhlagka v 84a, odst. 1 stanovuje, aby uéetni jednotka pro udely
vykazovani finanénich nastrojd, jejich oceriovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v udetni
zavérce postupovala podle mezinarodnich uéetnich standardd upravenych pfimo pouZitelnymi
pledpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich uiéetnich standardd.

Konsolidovana ucetni zavérka byla zpracovana na principech é¢asového rozliSeni naklad a vynos®
a historickych cen, ktery je modifikovan ocenénim finanénich nastroji redlnou hodnotou
vykazanou do zisku nebo ztraty (,FVTPL") nebo redlnou hodnotou vykazanou do vlastniho kapitalu
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(,FVOCO") (dle mezinarodnich standardd Géetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU (,IFRS") se
zmény realnych hodnot této kategorie vykazuji do ostatniho dplného vysledku).

Konsolidovana ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze Skupina bude nepfetrZité pokradovat ve
své ¢innosti a Ze u ni nenastava Zadna skutednost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokra¢ovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den konsolidované ticetni zavérky je 31. 12. 2024. BéZné uéetni obdobi je od 1. 1. 2024 do
31.12. 2024. Minulé uéetni obdobi bylo od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023.

VSechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

9.5 PREDPOKLAD NEPRETRZITEHO FUNGOVAN{ SPOLECNOSTI (SKUPINY)

Vedeni Spole¢nosti v priibéhu roku 2024 sledovalo a pravidelné vyhodnocovalo dopady
vyznamnych vnitrostatnich i mezinarodnich udalost! a jejich vliv na podnikani ¢lend skupiny i
skupiny jako takové a na dalsi aktivity, s akcentem na vyvoj situace na celosvétovych finanénich
trzich.

V navaznosti na pravidelné testovani vyhodnotilo vedeni vSech spolednosti tvotici Skupinu (dale
jen ,spole¢nosti’) Ze vy3e rizika vyplyvajici z vyse uvedenych skute¢nosti jsou relevantni a mohly
by ovlivnit efektivni fungovani spoleénosti. V souladu s vnitinimi pfedpisy Strategie kontinuity
¢innosti (dale jen "BCP"), doglo k ptijmuti celé fady opatfeni. Vzhledem k pfijatym opatfenim a
skute¢nostem znadmym k dnegnimu dni, vedeni jednotlivych spoleénosti konstatuje, Ze nevznikaji
zadné Skody. V ptipadé dlouhodobéjsiho razu ptijatych opatfeni nelze nepfimé negativni
hospodatské dopady na Skupinu vyloudit.

Skupina disponuje dostate¢nou hotovosti na béznych tiétech jak ke konci roku 2024, tak v pribéhu
roku 2024. Financovani majetkovych Ucast! je zajisténo vyhradné prostiednictvim vlastniho
kapitalu, cizi zdroje spole¢nosti nevyuzivaji. Toto vie zajistuje dostatednou likviditu Skupiny
minimalné na 12 mésicl od rozvahového dne této Gdetni zavérky. Zarovern se ptijata opatfeni

k zajisténf fungovani spoleé¢nosti v uplynulych obdobich ukézala jako efektivni a vedeni
Spole¢nosti nezaznamenalo vyznamné negativni disledky na hospodateni spole¢nosti v pribéhu
roku 2024 a ani Zadné vyznamné negativni disledky na hospodateni spoleénosti nepfedpoklada
v pribéhu roku 2025.

Vedeni Spoleénosti a Skupiny zvaZilo potencidlni dopady vy&e uvedenych rizik na své aktivity
a podnikani a dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad neptetrzitého trvani
podniku. Vzhledem k tomu byla konsolidovana ucetni zavérka k 31. 12. 2024 zpracovana za
pfedpokladu, Ze Skupina bude nadale schopna pokradovat ve své &innosti.

10. Vyznamné ucéetni metody

Konsolidovana ucéetni zavérka byla pfipravena v souladu s nasledujicimi vyznamnymi uéetnimi
metodami a postupy:

10.1 DEN USKUTECNEN{ UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutednéni uéetniho ptipadu zejména okam?Zik
nakupu a prodeje jednotlivych druhu finanénich a investiénich nastrojil, dale vyplata nebo
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pfevzeti penéznich prostfedku, nabyti nebo zanik vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem nebo vznik
pohledavky nebo zavazkuy, jejich zména nebo zanik.

Za okamzik uskute¢néni icéetniho p¥ipadu je povazovan predevsim ve vztahu k penéZnim
prostfedkim a investiénim instrumentam Kklientd, at uz pfi uétovani v rozvahovych &i
podrozvahovych aktivech nebo pasivech, okamzik vyporadani.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Skupina stane smluvnim partnerem
operace.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast se oduétuje z rozvahy v ptipadé, Ze je ztracena kontrola nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Tato kontrola je ztracena, jestlize
jsou uplatnéna prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se je téchto prav
vzdano.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrudena
nebo skondi jeji platnost a Skupina jiz ddle nebude finanéni zdvazek nebo jeho &ast vykazovat

v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zévazku v Uetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl
pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuétuje do nakladd nebo
vynosQ.

10.2 KLIENTSKE UCETNICTV]

Hlavni zasady jsou:

- penézni prostfedky klientt jsou vedeny na bankovnich uétech oddélenych od
bankovnich uétd Spole¢nosti,

- na kaZdé dispozici s penéznimi prostfedky a investi¢nimi instrumenty se podileji dva
opravnéni pracovnici,

- struktura analytickych udétd zajistuje predevsim oddélenou evidenci penéZnich
prostfedkd klientd a Spoleé¢nosti, oddélenou evidenci obchodt s investiénimi nastroji
uzavienych pro klienty a obchodti s investiénimi nastroji uzavienych na vlastni uéet
Spole¢nosti a oddélenou evidenci pohledavek a zadvazkt Spoleénosti souvisejicich
s poskytovanim investi¢nich sluzeb va¢i jednotlivym klienttm,

-k vypotfadani obchodl s investié¢nimi nastroji uzavienych pro klienta jsou pouzity
vyhradné penézni prostfedky tohoto klienta,

- pracovnici povéfeni vedenim ucetnictvi se podili na plnéni éinnosti pti zajiténi
rekonciliace a souéinnosti vi¢i internimu a externimu auditorovi.

10.3 POUZITE ZPUSOBY OCENOVANI DLOUHODOBEHO HMOTNEHO A NEHMOTNEHO MAJETKU
A ZASOB

Jednotlivé slozky majetku a zdvazkd ve smyslu § 25 a § 27 zdkona o Uéetnictvi se oceriuji
nasledujicim zptsobem:
() nakoupeny hmotny majetek kromé zdsob, s vyjimkou majetku vytvoreného vlastni
éinnosti, se oceniuje pofizovacimi cenami,
(i) hmotny majetek kromeé zasob vytvofeny viastni ¢innosti se ocetiuje vlastnimi naklady,
v ptipadech, kdy vlastni naklady na jeho vytvofeni vliastni ¢innosti nelze zjistit nebo jsou
tyto naklady vy$si nez reprodukéni potizovaci cena tohoto majetku, reprodukéni
potizovaci cenou,
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(iii) nakoupené zdsoby se ocenujf potizovacimi cenami,

(iv) zasoby vytvofené vlastni ¢innosti se ocetiuji viastnimi naklady, v pfipadech, kdy vlastni
naklady na jeho vytvoteni vlastni éinnosti nelze zjistit nebo jsou tyto naklady vyssi ne?
reprodukéni potizovaci cena tohoto majetku, reprodukéni potizovaci cenou,

(v) nakoupeny nehmotny majetek se ocetiuje potizovacimi cenami,

(vi) nehmotny majetek vytvoreny vlastni ¢innosti se oceriuje vlastnimi naklady, v ptipadech,
kdy vlastni ndklady na jeho vytvofeni vlastni ¢innosti nelze zjistit nebo jsou tyto naklady
vy$si neZ reprodukéni pofizovaci cena tohoto majetku, reprodukéni potizovaci cenou.

10.4 FINANCNI AKTIVA A FINANCNI ZAVAZRY

Skupina postupuje pfi prvotnim ocenéni, klasifikovani a ocetiovéani finanénich nastrojii v souladu
s vyhlagkou ¢&. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona ¢&. 563/1991 Sb.,

o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich ptedpist, pro téetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finanénimi institucemi, platné od 1. 1. 2018. Od 1. 1. 2021 tak pro Udely ocefiovani finanénich nastroja
postupuje ucetni jednotka podle mezinarodnich tidetnich standardd IFRS.

(i) Pocatecni zauétovani a ocenéni

Skupina zauctuje finanéni aktivum nebo finanéni zdvazek ve svém vykazu o finanéni situaci,
jakmile se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje.

a) Prvotni ocenéni

S vyjimkou pohledavek z obchodniho styku musi Skupina pti prvotnim zaiétovani ocenit finanéni
aktivum nebo finandéni zavazek redlnou hodnotou. U finanénich aktiv nebo finanénich zavazki
nezafazenych do kategorie ocenéni redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty bude redlna hodnota
zvy$ena nebo sniZena o transakéni naklady, které ptimo souviseijf s potizenim nebo vydanim
finanéniho aktiva nebo finanéniho zavazku.

Pokud Skupina uétuje o aktivuy, které je nasledné ocenéno nabéhlou hodnotou, k datu vyporadani,
aktivum se prvotné zaudtuje v redlné hodnoté k datu obchodu (viz nize okamzik zatétovani).

Skupina musi pfi prvotnim zauctovani ocenit pohledavky z obchodniho styku, které nemaiji
vyznamnou slozku financovani (uréené podle IFRS 15) jejich transakéni cenou (jak je stanoveno
v IFRS 15).

b) Okamzik zaudtovani

OkamZikem prvotniho zatétovani je okamzik obchodu (“trade date®) nakupu a prodeje jednotlivych
druht finanénich a investi¢nich nastroji, dolozeny pohyby na vypisech z informaéniho systému
Skupiny nebo na vypisech tfetich osob potvrzujicich uzavieni obchodu.

¢) Klasifikace finanénich aktiv

Skupina musi klasifikovat finanén{ aktiva jako nastroje nasledné ocenéné nabéhlou hodnotou
(Amortized cost), redlnou hodnotou proti Gétdm vlastniho kapitalu (FVOCI) nebo realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty (FVTPL) na zakladé:

- obchodniho modelu Skupiny pro fizeni finanénich aktiv a soutasné (tzv. Business model
test),
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- charakteristiky smluvnich penéznich tokd finanéniho aktiva (tzv. ,Solely Payments of
Principal and Interest” - SPPI test).

Finanéni aktivum musi byt ocerlovano nabéhlou hodnotou (Amortized cost), pokud jsou splnény
obé nasledujici podminky:
— finanéni aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modely, jehoZ cilem je drzet finanéni
aktiva za Uéelem ziskdni smluvnich penéznich tokd, a
— smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penéznich tokd tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a Uroka z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. SPPI).

Finanéni aktivum musi byt oceriovano redlnou hodnotou proti tuétam vlastniho kapitalu (FVOCI),
pokud jsou splnény obé nasledujici podminky:

- finanéni aktivum je drZeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cile je dosaZeno jak
inkasem smluvnich penéZnich tokq, tak prodejem finanénich aktiv, a

— smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penéznich tokil tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a Urok® z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. SPPI).

Jistinou je redlnda hodnota finanéniho aktiva pti prvotnim zauétovani. Urok zohlediiuje asovou
hodnotu penéz, uveérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni éasové obdobi
a dalsi zakladn{ rizika a naklady spojené s poskytovanim uvér(, jakoZ i ziskovou marzi.

Finanéni aktivum musi byt oceniovano redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), pokud neni
ocenlovano nabéhlou hodnotou (Amortized cost) nebo redlnou hodnotou proti uétim vlastniho
kapitalu (FVOCI). Pii prvotnim zauétovani jednotlivych investic do kapitdlovych ndastrojt, které by
jinak byly ocenény realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, si v8ak Skupina muiiZe neodvolatelné
zvolit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti uétam vlastniho kapitalu.

Skupina miize pfi prvotnim zatuétovani neodvolatelné zafadit finan¢ni aktivum do kategorie
ocenovaneé realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), pokud je tim vylouden nebo vyznamné
omezen oceniovaci nebo udetni nesoulad, ktery by mohl jinak vzniknout pfi oceflovani aktiv nebo
zavazkl nebo uctovani ziskd a ztrat na jiném zakladé.

(ii) Obchodni model

Obchodni model charakterizuje zptisob, jakym jsou penézni toky generovany z finanénich aktiv.
Jedna se o objektivni fakt a je stanoven na urovni, na které jsou portfolia finandnich aktiv fizena za
ucelem dosaZzeni stanovenych cilt. Nejednéa se o posouzeni na urovni jednotlivych nastroijd, ale

o posouzeni na vyssi rovni agregace, jako je celé portfolio nebo produkt. Obchodni model se
posuzuje na zakladé faktt jako:

Jak je posuzovana vykonnost portfolia finanénich aktiv,

Jaka rizika ovliviiuji vykonnost portfolia finanénich aktiv a jak jsou tizena,
Jak jsou osoby odpovédné za tizeni portfolii finanénich aktiv odménovany,
Jaka je Cetnost, objem, na¢asovani a davod prodejd finanénich aktiv.

Jako malo Casté prodeje si Skupina stanovila frekvenci 1x roéné nebo niZéi (zvlast pro kazdy typ
finanéniho aktiva v portfoliu Skupiny). V pfipadg, ze Skupina prodava dané finanéni aktivum
s vyssi frekvenci, nelze jiZ tato aktiva zafadit do obchodniho modelu drZet a inkasovat.
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Skupina stanovila, Ze jakykoli objem prodanych finanénich nastrojd, ktery predstavuje vice neZ
10 % z udetni hodnoty v8ech financ¢nich nastroju stejného typu bude pfedstavovat vyznamny
prodej a nebude ho moZné zatadit do obchodniho modelu drzet a inkasovat. Pokud by tento
vyznamny prodej zarovenl znamenal ovlivnén! vysledka minulého uéetniho obdobi, pfesune
Skupina také vSechny zbylé nastroje, které stale drzi z obchodniho modelu drzet a inkasovat do
obchodniho modelu drzet k obchodovani.

(iii) Charakter smluvnich penéznich toka

Dluhové nastroje (véry, pohledavky, dluhové cenné papiry) mohou byt oceniovany v nabéhlé
hodnoté nebo v redlné hodnoté vykazané proti uétim vlastniho kapitdlu (dle obchodniho modeluy,
viz vy$e) pouze v pripadé, Ze penézni toky z nich predstavuji pouze splatky jistiny a uroku (tzv.
SPPI). PenézZni toky z nastroje jsou SPPI, pokud jsou v souladu se zakladni dochodou o vyptijéce.

V zakladni dohodé o vypujcéce pfedstavuji nejvyznamnéjéi souddsti iroku odména za ¢asovou
hodnotu penéz a kreditni riziko. Urok mtiZe ale obsahovat i odménu za daléi zakladni rizika
uvérovani (napf. likvidity) a naklady (napf. administrativni naklady) a ziskovou marzi. Smluvni
podminky, které vystavuji penéZni toky riziku &i variabilité nesouvisejici se zakladni dchodou

o vypijcce (napf. ceny akcii ¢i komodit) nepiedstavuji SPPI.

Klasifikace finanénich zavazkl

a) Finanéni zavazky

Skupina klasifikuje své finanéni zévazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
oceniované:

— nabéhlou hodnotou, nebo

— realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

b) Reklasifikace

Pravé tehdy, méni-li Skupina svij obchodni model pro spravu finanénich aktiv, musi reklasifikovat
vegkera ovlivnénad finandéni aktiva.

Skupina nesmi reklasifikovat Zadny finanéni zavazek.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktiva, musi uplatnit reklasifikaci prospektivné od data
reklasifikace. Skupina nesmi upravit Zzadné diive zat¢tované zisky, ztraty (véetné ziska a ztrat ze
znehodnoceni) ani uroky.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastroji ocenovanych nabéhlou
hodnotou do kategorie nastroji ocetlovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, jeho redlna
hodnota se stanovi ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi pifedchozi
nabéhlou hodnotou finanéniho aktiva a jeho realnou hodnotou se vykazou v hospodarském
vysledku.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastrojii ocerniovanych redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty do kategorie nastroj oceniovanych nabéhlou hodnotou, jeho realna hodnota
ke dni reklasifikace se stava jeho novou hrubou ti¢etni hodnotou.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastroji ocenovanych nabéhlou
hodnotou do kategorie nastIOJu ocenovanych realnou hodnotou protl uétim vlastmho kapitaly,
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pfedchozi nabéhlou hodnotou finanéniho aktiva a jeho redlnou hodnotou se zatétuji proti uétim
vlastniho kapitalu. Efektivni tirokovd mira a vyéisleni oéekavanych tvérovych ztrat se v diisledku
reklasifikace neupravuji.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastroji ocefiovanych realnou hodnotou
proti u¢tlim vlastniho kapitalu do kategorie nastroji ocefiovanych nab&hlou hodnotou, finanéni
aktivum se reklasifikuje v jeho redlné hodnoté ke dni reklasifikace. Aviak kumulovany zisk nebo
ztrata dfive zaudtovana proti uétm vlastniho kapitalu se vyjme z vlastniho kapitalu a upravi se
oproti redlné hodnoté finanéniho aktiva ke dni reklasifikace. V diisledku toho se finanéni aktivum
oceni ke dni reklasifikace, jako kdyby bylo vzdy oceriovano nabéhlou hodnotou. Tato Uprava
ovliviiuje u¢ty vlastniho kapitdlu, ale neovliviiuje hospodatsky vysledek, a proto neni
reklasifikaéni upravou (viz IAS 1 Sestavovani a zvefejriovani konsolidované aéetni zavérky).
Efektivni urokova mira a vy¢isleni odekavanych tvérovych ztrat se v diisledku reklasifikace
neupravuji.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty do kategorie nastroj oceriovanych realnou hodnotou proti étdm vlastniho
kapitaly, finanéni aktivum je i nadale oceriovano redlnou hodnotou.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastroji oceriovanych realnou hodnotou
proti u¢tim vlastniho kapitalu do kategorie nastroji ocetiovanych readlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, finanéni aktivum je i nadéle oceniovano redlnou hodnotou. Kumulovany zisk nebo ztrata
dfive zauc¢tovand proti ué¢tam vlastniho kapitalu je reklasifikovana z vlastniho kapitalu do zisku
nebo ztraty jako reklasifika¢ni uprava (viz IAS 1) ke dni reklasifikace.

(iv) Oduétovani

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Skupina oduétuje z rozvahového uétu v pfipadé, e ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Skupina tuto kontrolu ztrati,
jestliZe uplatni pradva na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda. JestliZe postaveni Skupiny nebo postaveni druhé strany (pfejimajici subjekt) naznaduje, ze si
prevadéiici Skupina udrzela kontrolu nad finanénim aktivem, nebude finanéni aktivum

z rozvahového uétu pfevadéiici Skupiny odudétovano.

Skupina oduétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zdvazky jsou splnény, zrudeny nebo
zaniknou.

(v) Modifikace

Pokud smluvni penézni toky finanéniho aktiva byly nové sjednany nebo modifikovany a finanéni
aktivum nebylo oduétovano, musi Skupina posoudit, zda doslo k vyznamnému zvyseni uvérového
rizika souvisejiciho s timto finanénim néstrojem a to porovnanim:

— rizika selhani k datu vykazani (na zdkladé upravenych smluvnich podminek), a
- rizika selhani pfi prvotnim zatétovani (na zakladé ptivodnich, neupravenych smluvnich
podminek).

Z kvantitativniho hlediska se za vyznamnou modifikaci povaZuje kazda modifikace, kterd znamena
zmeénu Cisté souc¢asné hodnoty budoucich cashflows (v&etné viech zaplacenych poplatkil po
ode¢teni viech obdrzenych poplatkl) o vice neZ 10 % véetné. Hodnota zbyvajicich cashflow pred

a po modifikaci je diskontovana ptivodni efektivni urokovou mirou.
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Jsou-li nové sjednany ¢i jinak modifikovany smluvni penéZni toky finanéniho aktiva a nové
sjednani nebo modifikace nevede k oduétovani finanéniho aktiva v souladu s timto standardem,
musi Skupina vypocitat novou hrubou tdetni hodnotu finanéniho aktiva a zisk nebo ztratu

z modifikace zaué¢tuje do zisku nebo ztraty. Hruba uéetni hodnota finan¢niho aktiva se vypocita
jako soudasna hodnota nové sjednanych nebo modifikovanych smluvnich penéznich toki
diskontovanych plivodni efektivni Grokovou mirou tohoto finanéniho aktiva (nebo efektivni
urokovou miru upravenou o uvérové riziko pro nakoupena nebo vznikla ivérové znehodnocena
financ¢ni aktiva) nebo pfipadné revidovanou efektivni tirokovou mirou. Vegkeré naklady nebo
poplatky, které Skupiné vzniknou, budou mit vliv na tiéetni hodnotu modifikovaného finanéniho
aktiva a budou se odepisovat po zbyvajici dobu trvani modifikovaného finanéniho aktiva.

Skupina oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany

a penézni toky modifikovaného zévazku jsou vyznamné odligné. V takovém ptipadé, novy finanéni
zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zatiétovan v realné hodnoté. Rozdil mezi tiéetni
hodnotou zaniklého finanéniho zdvazku a nového finanéniho zavazku s modifikovanymi
podminkami je zat¢tovan do vykazu zisku a ztraty.

(vi) Redlna hodnota

Pokud je to moZné, stanovuje Skupina redlnou hodnotu na zdkladé ceny daného finané&niho
nastroje kétované na aktivnim trhu. Za aktivni trh je dle IFRS 13 povaZovan takovy trh, na kterém
se transakce pro aktiva ¢&i zdvazky uskute¢iiuji dostatedné ¢asto a v dostateéném objemu, aby byl
zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci. Pokud trh finanéniho nastroje neni aktivni, urdéi
Skupina redlnou hodnotu pomoci ocenovaci techniky. Cilem pouZiti oceriovaci metody je urdit, jaka
by byla transakéni cena pfi sméné za obvyklych obchodnich podminek za bé&Znou trzni cenu.

Redlna hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuje prvek na pozadani (napt. vklad na pozadani),
neni niz&i nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od prvniho data, kdy miize byt zadano jeji
vyplaceni.

Pfi prvotnim ocenéni je nejlepim dokladem realné hodnoty zpravidla transakéni cena, ve
specifickych pfipadech ale miZe byt redlna hodnota od transakéni ceny odli$na. Ptiklady situaci,
kdy tato skute¢nost mize nastat, jsou:

— Transakce mezi sptiznénymi stranami,

- Transakce provadéna za stresovych podminek, jako jsou finanéni obtiZe prodeijce,

- Mé&rna jednotka transakéni ceny odlina od mérné jednotky aktiva/zavazku méfeného
redlnou hodnotou, jako je nakup vice kust finanéniho aktiva,

— Cena je mimo hranice bid-ask spreadu,

- Transakce probiha na trhu odlidném od primarniho trhu pro dany nastroj.

Pokud Skupina vyhodnoti, Ze se transakéni cena lisi od realné hodnoty k datu potizeni vyjadtené
urovni 1 nebo 2 (viz niZe), rozdil se vykaze jako zisk/ztrata pii potizeni ckam?ité. Pokud se
transakéni cena lisi od redlné hodnoty k datu potizeni vyjadfené tirovni 3, udetni hodnota
finan¢niho néstroje se upravi o tento rozdil a jako zisk/ztrata se vykaZe pouze ve vysi odpovidajici
zméné ve faktorech, jez by byly soudasti trzni ceny.

V zajmu konzistence a srovnatelnosti pti oceriovani redlnou hodnotou stanovuje IFRS tii hlavni
urovné hierarchie redlnych hodnot. Celkové ocenéni redlnou hodnotou je zatazeno do stejné
urovné hierarchie redlnych hodnot jako vstupni udaje s nejni#$i trovni, které jsou vyznamné pro
celkové ocenéni. P e
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Vstupy na urovni 1 jsou neupravené kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva &i
zdvazky, k nim?Z ma Skupina ptistup ke dni ccenéni.

Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do tirovné 1, které jsou ptimo &i
neptimo pozorovatelné pro aktivum &i zavazek.

Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny pro aktivum &i zavazek.

V praxi Skupina pouZiva pro ocenéni aktiva ¢i zdvazku cenu prevzatou pfimo z aktivniho trhu
(napt. prostfednictvi terminalu spoleénosti Bloomberg) nebo nékterou z technik ocenéni.

(vii) Dluhové cenné papiry drZené do splatnosti

Cenné papiry, které vlastni Spole¢nost RSJ Securities jsou dluhopisy drzené do splatnosti. Tyto
dluhopisy jsou od okamZiku sjednani jejich ndkupu do jejich splatnosti pfecefiovany k poslednimu
dni kazdého kalendarniho mésic na nabéhlou hodnotu dle metody EIR. Uétovani je provadéno
mési¢né, zmény hodnoty jsou uétovany do nakladl jako néklady na uroky nebo do vynost je
vynosové uroky. Bylo rozhodnuto o tom, Ze se u statnich dluhopisu CR nebudou tvotit opravné
polozky z divodu jejich dobrého ratingu.

(viii) Opravné polozky a odpisy pohledavek

Skupina musi zauétovat opravnou polozku ve vy&i oSekdvané uvérové ztraty z dluhového nastroje,
ktery je ocenén v nabéhlé hodnoté nebo v realné hodnoté proti uétim vlastniho kapitalu,

z pohledavek vyplyvajicich z leasingu, smluvniho aktiva nebo uvérového ptislibu a ze smlouvy

o finanéni zaruce, na které se vztahuji pozadavky na znehodnoceni podle IFRS 9.

Skupina musi uplatnit pcZadavky na znehodnoceni pti zauétovani a vyé¢isleni opravné polozky na
ztratu z finanénich aktiv, ktera jsou ocenéna redlnou hodnotou proti uétim vlastniho kapitalu.
Opravna polozka v8ak musi byt zaiétovana proti uéttim vlastniho kapitalu a nesmi snizit detni
hodnotu finanéniho aktiva ve vykazu o finanéni pozici.

Skupina musi ke kazdému datu vykazani vy¢islit opravnou poloZku na ztratu z finanéniho nastroje
ve vy8i ofekdvanych uvérovych zirat za dobu trvani, pokud se za dobu od prvotniho zauétovani
vyznamneé zvysilo uvérové riziko souvisejici s timto finanéniho néastrojem. (Stage 2).

Cilem pozadavkd na znehodnoceni je zauétovat odekdvané uvérové ztraty za dobu trvani véech
finanénich nastrojd, u kterych od prvotniho zatétovani doslo k vyznamnému zvyseni uvérového
rizika ~ bez chledu na to, zda jsou posuzovany na individualnim nebo portfoliovém zakladé -

s uvaZenim v8ech pfimérenych a doloZitelnych informaci, véetné informaci o budoucnosti.

Pokud se k datu vykazani ivérové riziko souvisejici s finanénim néstrojem od prvotniho
zaultovani vyznamné nezvysilo, musi Skupina vyéislit opravnou polozku na ztratu z tohoto
finanéniho nastroje ve vysi dvanactimési¢nich odekavanych avérovych ztrat. (Stage 1).

U uvérovych pfislibll a smluv o finanéni zaruce se za datum prvotniho vykazani pro udely
uplatnéni pozadavkd na znehodnoceni povaZuje den, kdy se Skupina stane stranou
neodvolatelného pfislibu.

Pokud Skupina v pfedchozim vykazovaném obdobi vy¢&islila opravnou polozku na ztraty
z finanéniho néstroje ve vysi oéekdvanych uvérovych ztrat za dobu trvani, avsak k stavajicimu
datu vykazani uréi, Ze podminky pro vykazani tohoto typu ztraty jiz nejsou splnény, musi Skupina
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opravnou polozku vy¢islit ve vysi dvanactimésiénich o¢ekavanych wuvérovych ztrat k stavajicimu
datu vykazani.

Skupina musi vykazat v hospodatském vysledku jako zisk nebo ztratu ze znehodnoceni ¢astku
otekavanych uvérovych ztrat (nebo zruseni znehodnoceni), o kterou musi upravit opravinou
polozku k datu vykéazani na ¢astku, kterou je Skupina povinna uétovat podle tohoto standardu

Skupina zaroven rozradi finanéni aktiva do tfi stupnt uvérového znehodnoceni (Stage 1, Stage 2
a Stage 3).

a) Uvérové znehodnocené finanéni aktivum

Finanéni aktivum je uvérové znehodnoceno, pokud nastala jedna ¢i vice udalosti, které maji
neptiznivy dopad na odhadované budouci pené#ni toky spojené s danym finanénim aktivem. Mezi
dikazy o tom, Zze doslo k uvérovému znehodnoceni finanéniho aktiva, pat¥i pozorovatelné
informace o téchto udalostech:

— vyznamneé finanéni problémy emitenta nebo dluznika,
— poru$eni smlouvy, napf. neplnéni zavazku nebo nedodrzeni splatnosti a jiné.

b) Uréeni vyznamného zvyseni uvérového rizika Uvérové znehodnocené finanéni aktivum

Skupina musi ke kazdému datu vykazani posoudit, zda se uvérové riziko souvisejici s finanénim
nastrojem od prvotniho zatétovani vyznamné zvyéilo, ¢i nikoliv. Pfi tomto posouzeni musi
Skupina vzit v uvahu zménu rizika selhani, ke které maze dojit po o¢ekavanou dobu trvani
finanéniho ndastroje, a nikoli zménu vyge oéekavanych uvérovych ztrat. Pro takové posouzeni
Skupina musi porovnat riziko selhdni u finanéniho nastroje k datu vykazani s rizikem ke dni
prvotniho zauétovani a zvazit pfiméfené a doloZitelné informace, které jsou dostupné bez
vynaloZzeni nepfimérenych nakladd nebo sili a které ukazuji na vyznamné zvyseni uvérového
rizika.

Skupina miiZe usoudit, ze iivérové riziko souvisejici s finanénim nastrojem se od prvotniho
zauctovani vyznamné nezvysilo, pokud dojde k zavéru, Ze u tohoto finanéniho nastroje je k datu
vykézani avérové riziko nizké (napf. hodnota externiho ratingu v investi¢nim stupni - tzv.
.nvestment grade").

Jsou-li dostupné pfimeéfené a dolozitelné informace o budoucnosti bez vynaloZeni nepfiméfenych
nakladd nebo usili, nemlize Skupina pti uréeni, zda se od prvotniho zaudtovani vyznamné zvysilo
uvérové riziko, vychazet pouze z informaci o dnech po splatnosti. Pokud véak bez nepfimétenych
nakladd nebo usili nejsou dostupné informace, které by vypovidaly o budoucnosti vice neZ dni po
splatnosti (na individualnim nebo na portfoliovém zakladé), maze Skupina k uréeni, zda od
prvotniho zauétovani doglo k vyznamnému zvyseni uvérového rizika, pouzit informace o dnech
po splatnosti. Nehledé na zplisob, jakym Skupina posuzuje vyznamna zvy3eni uvérového rizika,
existuje vyvratitelny pfedpoklad, Ze ivérové riziko souvisejici s finanénim aktivem se od prvotniho
zau¢tovani vyznamné zvysilo, pokud smluvni platby jsou vice nez 30 dnt po splatnosti. Skupina
muze tuto domnénku vyvratit, pokud ma pfiméfené a doloZitelné informace dostupné bez
neptiméfenych nakladd nebo usili, které prokazuji, Ze se tivérové riziko od prvotniho zauétovani
vyznamneé nezvysilo, i kdyZ smluvni platby jsou vice neZ 30 dni po splatnosti. Pokud Skupina dojde
k zavéruy, Ze se uvérové riziko vyznamné zvysilo jesté pred tim, neZ byly smluvni platby vice neZ 30
dnt po splatnosti, tento vyvratitelny pfedpoklad se nepouZije.
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Opravne polozky na ECL jsou prezentovany nasledujicim zptsobem:

— Finan¢ni aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou: opravnd poloZka je odeétena od hrubé
Ucetni hodnoty aktiv,

- Uvérové ptisliby a finanéni zaruky: jako rezerva s vyjimkou uvedenou v odraZce nize,

— Zahrnuje-li finanéni instrument vyéerpanou (finan¢ni aktivum) i nevycerpanou ¢ast
{Gvérovy ptislib) a Skupina nemuZe samostatné rozligit oéekdvané uvérové ztraty
z vérového piislibu od ztrat z finanéniho aktiva, pak Skupina vykazuje oéekavané
uvérové ztraty z uvérového ptislibu spoleéné s opravnou polozkou k finanénimu aktivu.
Tyto oekavané Gvérové ztraty jsou vykazany jako rezerva pouze v rozsahu, v ném?
spoleéné otekavané Gvérové zitraty pifesahuji hrubou uéetni hodnotu finanéniho aktiva,

—  Dluhové nastroje ocenéné v redlné hodnoté proti uétim vlastniho kapitalu (FVOCI):
opravna polozka neni vykazana v aktivech v rozvaze, jelikoz tyto nastroje jsou v aktivech
vykazany v jejich redlné hodnoté. Nicméné opravna poloZka je vykazana v poloZce
Ocenlovaci rozdily ve vlastnim kapitalu a jeji vyse je uvedena v pfiloze v konsolidované
Uletni zavérce,

Opravné polozky a rezervy na ECL vytvafené na vrub nakladd jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce ,0dpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam'.
V této polozce se vykazuje i pfipadné nasledné pouZiti opravnych poloZek.

Rozpuéténi opravnych polozek a rezerv na ECL pro jejich nepotfebnost se vykazuje ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce ,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy
z dtive odepsanych pohledavek”.

Pro vypocet cpravnych poloZek k pohleddvkam byla spoleénosti vytvofena matice tvorby
opravnych polozZek.

Do splatnosti | Do30dni | Do60dni | Do90dni | Do 120 dni | Do 365 dni | Nad 365 dni
0,50 % 0,50 % 2,00 % 2,00 % 5,00 % 5,00 % 100,00 %

Spoleénost pfeceriuje poskytnuté pjéky a uvéry na redlnou hodnotu. Spoleénost tvoti opravnou
polozku k poskytnutému tvéru dle modelového vypodtu.

Opravné poloZky jsou vzhledem k potfebdm vykaznictvi poditdny a Gétovany &tvrtletnd.
Opravné polozky nejsou danové uznatelnym nakladem pro potieby vypodétu dariové povinnosti.

Uvéry a dluhové cenné papiry jsou odepsany (bud ¢asteéné nebo plnd), pokud neexistuje redlna

a dosazitelnd moZnost vytéZku z vymahani. Toto obecné nastava v pfipadé, kdyz Spole&nost zjisti,
Ze dluznik nemad majetek nebo zdroje ptijmu, které by mohly vygenerovat dostateéné penézni toky
ke splaceni dluzné ¢astky, kterd je pfedmétem odpisu. Nicméné, odepsana finanéni aktiva mohou
byt stdle pfedmétem vymahani, aby byly dodrzeny postupy Spoleénosti pro vymahani dluznych
Castek.

Odpisy pohledavek jsou zahrnuty v polozce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv
k pohledavkam a zarukam' vykazu zisku a ztraty. V ptipadé odpisu pohledavky, ke které byla

vytvofena opravnd polozka v plné vysi, se o stejnou ¢astku sniZuji opravné petorlsye stejné
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poloZce vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych uvéra jsou uvedeny ve vykazu zisku
a ztraty v poloZzce ,Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy
z dtive odepsanych pohledavek”.

(ix) Cenné papiry

Cenné papiry (dale ,CP"), o kterych je u¢tovano v aktivech Skupiny, a které nejsou povaZzovany za
ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem se dle zdkona ¢leni na cenné papiry k obchodovani,
realizovatelné CP a cenné papiry drzené do splatnosti. Cenné papiry jsou v rozvaze zachyceny

v poloZce ,Dluhové cenné papiry" a v poloZce ,Akcie, podilové listy a ostatni podily™.

CP k obchodovani zahrnuji finanéni nastroje, které jsou uréeny k aktivnimu obchodovani na
finanénich trzich, k dosahovani ziska z cenovych rozdila v kratkodobém &asovém obdobi.

CP drZené do splatnosti jsou finanénimi aktivy se stanovenou splatnosti, u nichZ ma Skupina
umysl a zaroven schopnost drzet je do splatnosti.

CP realizovatelné jsou finanéni aktiva, ktera Skupina nezafadila mezi cenné papiry k obchodovani
ani cenné papiry drzené do splatnosti.

V8echny cenné papiry jsou v okamziku prvotntho zachyceni v rozvaze ocenény potizovaci cenou,
jez zahrnuje také ptimé transakéni naklady, kterymi jsou nap?. poplatky a provize makléfam,
poradcim nebo burzam.

Cenne papiry uréené k obchodovani a realizovatelné CP jsou od okam#iku sjednani jejich nakupu
do okamziku sjedndni jejich prodeje pfeceriovany na redlnou hodnotu. Zmény realnych hodnot
jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”. Pti prodeji
cennych papirt je rozdil mezi ocenénim cennych papirt v tiéetnictvi a prodejni cenou v okamZiku
vypotadani prodeje ziétovan do vykazu zisku a ztraty jako zisk nebo ztrata z prodeje cennych
papirtt v polozce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Pfecenéni na redlnou hodnotu se realizuje k poslednimu dni kazdého kalendafniho mésice a ke
dni sestaveni konsolidované ucetni zavérky.

O vynosech z akcii a podilt se uétuje do vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z akcii a podila®,

Cenne papiry drZené do splatnosti jsou od ckamziku sjednani jejich nakupu do jejich splatnosti
pfeceniovany k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice na nab&hlou hodnotu. Zmény
hodnot jsou uétovany do vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z urokd a podobné vynosy*

a v poloZce ,Naklady na uroky a podobné naklady".

Cenneé papiry, které jsou povazovany za ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se oceriuji
potizovaci cenou. Pii sestaveni konsolidované niéetni zavérky se posuzuje, zda nedoslo ke sniZeni
rozvahové hodnoty takové tcasti. Pokud ke sniZeni doglo, vytvari se opravna poloZka k uidasti ve
vy8irozdily, o ktery ocenéni uéasti v uéetnictvi pfevysuje miru u¢asti Skupiny RSJ na vlastnim
kapitalu ovladané spolecnosti. Prodeje takovych CP jsou uétovany ve vykazu zisku a ztraty

v poloZce ,Ostatni provozni naklady" a ,Ostatni provozni vynosy".
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Cenneé papiry, o kterych je ictovano v pasivech Skupiny RSJ, jsou oceflovany pfi jejich tibytku
cenou zjiSténou vazenym aritmetickym primeérem. Prodeje téchto akeii jsou zachyceny ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Cenné papiry klientl jsou zachyceny v podrozvahovych pasivech v poloZce ,Hodnoty pievzaté
k obhospodafovani” a jsou ocenovany redlnou hodnotou. Pfecenéni na redlnou hodnotu se

v ucetnictvi realizuje k poslednimu dni kazdého kalendafniho mésice a ke dni sestaveni
konsolidované ucetni zavérky.

10.5 FINANCNI DERIVATY A zZAJISTOVACE UCETNICTVI

Spole¢nost ziskala jiZ v roce 2002 od Komise pro cenné papiry licenci na obchodovani s finanénimi
derivaty. Spole¢nost obchodovala s burzovnimi derivaty na uéet klientd, konkrétné s tirokovymi,
ménovymi a komoditnimi futures, futures na akciové indexy a s bond futures.

Na svétovych organizovanych trzich s finanénimi derivaty obchoduje Spoleénost prostfednictvim
ABN AMRO Clearing Bank NV. Amsterdam a SG Americas Securities, LLC.

O futures kontraktech provedenych na téet klientd se iétuje na zakladé vypist téchto spolednosti
do podrozvahy.

Spole¢nost nepouziva zajistovaci derivaty.
10.6 PRIJATA DEPOZITA, VYDANE DLUHOVE CENNE PAPIRY A PODRIZENE ZAVAZKY

Skupina aktualné nevykazuje zadna pfijatd depozita, vydané dluhové cenné papiry a podtizené
zavazky.

10.7 PRIJATE PRISLIBY A ZARUKY

Na zakladé najemni smlouvy v souvislosti s najmem nebytovych prostor spol. RSJ Securities je
pronajimajici spole¢nosti poskytovana zaruka, a to prostfednictvim ¢SOB Smlouvou o poskytnuti
bankovni zaruky. Zaruka je vykdzana v podrozvaze na fadku Ptijaté ptisliby a zaruky.

10.8 OPERACE S CENNYMI PAPIRY PRO KLIENTY

Cenné papiry pfevzaté Skupinou do uschovy, spravy nebo k uloZeni jsou iétovany v realné
hodnoté a vykazovany na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy
a k ulozeni".

Cenné papiry pfevzaté Skupinou za udéelem jejich obhospodatovani jsou uétovany v realné hodnoté
a vykazovany na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty ptevzaté k obhospodatovani®. V rozvaze jsou

v pasivech uc¢tovany zavazky Skupiny viiéi subjektim zejména z titulu ptijaté hotovosti uréené ke
koupi cennych papirt nebo hotovosti uréené k vraceni klientovi.

10.9 ZPUSOB PREPOCTU MAJETKU A ZAVAZKU VYJADRENYCH V CIZi MENE

Majetek a zavazky evidované v cizich ménéach jsou k rozvahovému dni piecenény sménnym
kurzem vyhlagovanym Ceskou narodni bankou k datu 31.12. (pfipadné se pouZije nejblizéi
pfedchozi vyhla8ovany kurz).
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Aktiva a zdvazky zahrani¢ni konsolidované jednotky se pfepoéitavaji sménnym kurzem
vyhladovanym Ceskou narodni bankou k rozvahovému dni.

Kurzové rozdily z ocenéni majetku a zavazk( vedeného v cizich ménéach jsou vykazovany ve
vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®, kromé kurzovych rozdil

k i¢astem s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, které jsou vykazovany ve vykazu rozvahy jako
soucast vlastniho kapitalu v poloZce ,Oceriovaci rozdily z pfepoétu tidasti”.

10.10

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je étovan v historickych cenich a odpisovan
rovnomérné po odhadovanou dobu Zivotnosti.

Dlouhodobym hmotnym a nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoZ ocenéni je vyssi nez
20 tis. K¢ a doba jeho pouzitelnosti je delsi ne# 1 rok.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou
nasledujici:

nehmotny majetek, jehoZ cena je vy$si nez 20 tis. K&,
ale niZ&i nez 80 tis. K&

nehmotny majetek, jehoZ cena je vy$si neZ 80 tis. Ké
posouzeni

Hmotny majetek, jehoZ cena je vy$si ne 80 tis. K&
pozemkKky a budovy (pravo k uzivani)

inventat

pfistroje a zafizeni

hmotny majetek, jehoZ cena je vy$si nez 40 tis. K&,
ale nizsi nez 80 tis. K&

hmotny majetek, jehoz cena je vy$si neZ 20.tis K&,
ale niz&i nez 40 tis. K&

24 mésici
36 mésicl nebo jinak dle

dle doby najmu
3-5 let
3-5 let

36 mesicl

24 meésica

Technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku - takové technické zhodnoceni, které je
dokoncené a jeho hodnota pfesahne hranici 40 tis. K& za kazdé jednotlivé ukondéené tech.
zhodnoceni.

Technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku - takové technické zhodnoceni, které je
dokonceno a uvedeno do stavu zpusobilého obvyklému uZivani a soudasné jeho hodnota
u jednotlivého majetku pfesahne limit 40 tis. K& v daném uéetnim obdobi.

10.11

LEASING

Skupina aplikuje od 1 1. 2019 mezinarodni ucetni standard IFRS 16 Leasingy.

Smlouva je povaZovana za leasing, jestlize pfevadi pravo kontrolovat uzivani identifikovaného
aktiva po urcité ¢asové obdobi za uplatu.

RSIsro.
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Leasing z pohledu najemce

IFRS 16 pfindsi zejména zmény v Uétovani a vykazovani u najemce. Skupina v roli najemce vykaze
aktivum z prava k uzivani najatého aktiva a souvisejici zavazek z leasingu v rozvaze s vyiimkou,
kdy:

-~ doba najmu neni vétsi nez 12 mésicq,

— nebo podkladové aktivum ma nizkou potizovaci hodnotu.

Aktivum z prava k uzivani

Aktivum z prava k uZivani je na poéatku ocenéno v potizovaci ceng, ktera zahrnuje:

— prvotni ocenéni zavazku z leasingu,

- leasingové platby provedené k po¢atku nebo pfed timto dnem po odeéteni vedkerych
obdrzenych leasingovych pobidek,

— pocatedni ptimé naklady,

- odhadované naklady, které najemce vynaloZi na demonta? a odstranéni najatého aktiva.

Aktivum z prava k uzivani je vykazovano v rozvaze v poloZce ,Dlouhodoby hmotny majetek" a je
rovnomérné odepisovano po dobu do konce ekonomické Zivotnosti podkladového aktiva nebo do
konce najmu, a to podle toho, které z téchto obdobi skonéi dfive. Pfisluéné odpisy jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty v polozce ,0dpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek

k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku”,

Zavazek z leasingu

Zavazek z leasingu je prvotné ocenén ve vysi sou¢asné hodnoty leasingovych plateb, které nejsou
k datu prvotniho vykazani uhrazeny. Leasingové platby jsou diskontovany tirokovou sazbou,
kterou by najemce musel hradit, pokud by si vyptijé¢il penézni prostfedky k nakupu podkladového
aktiva pfi zohlednéni podminek, které souviseji s leasingem (tj. doba trvani leasingu/uvéru, vyse
uvéru apod.).

Nasledné zavazek z leasingu je pfecenén, pokud dojde ke zméné budoucich leasingovych plateb
(napft. z divodu zmény ve vyhodnoceni, zda a kdy dojde k prodlouZeni nebo pfedéasnému
ukonceni leasingu apod.). Pokud zavazek z leasingu je takto pfecenén, pak dojde i k Upravé ocenéni
aktiva z prava k uzivani. Pokud je aktivum z prava k uzivani nulové, pak dané pfecenéni zavazku

z leasingu je zauétovano pfes vykaz zisku a ztraty.

Zavazek z leasingu je vykazan v rozvaze v poloZce ,Ostatni pasiva’.

Naklady na uroky vyplyvajici ze zdvazku z leasingu jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce ,Naklady na uroky a podobné ndklady" a rozlidovany za pomoci efektivni tirokové miry.

Leasing z pohledu pronajimatele

IFRS 16 pfinasi dale zmény v Gétovani a vykazovani i u pronajimatele za splnéni stejnych kritérii.
Vzhledem Kk tomu, Ze se jednd o subleasing majetku tétovaného a vykazovaného jako pravo

k uzivani aktiva dle IFRS16 (Leasing z pohledu najemce), kompenzuje Spoleénost v roli
pronajimatele ¢aste¢né plivodni aktivum z hlavniho leasingu a jeho odpis
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Pohledavka z leasingu je vykdzana v rozvaze v poloZce ,Pohledavky za nebankovnimi
subjekty ~ ostatni pohledavky”.

Vynosy z urokd vyplyvajici z pohledavky leasingu jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,Vynosy z urokd a podobné vynosy" a kalkulovany za pomoci efektivni trokové miry

1012  KONSOLIDACNI ROZDIL A ZUCTOVANI RONSOLIDACN{HO ROZDILU

Konsolidaé¢nim rozdilem se rozumi rozdil mezi pofizovaci cenou podilil upravenou o opravné
poloZky a jejich ocenénim podle podilové ui¢asti matefské spoleénosti na skute¢né vyéi vlastniho
kapitalu dcefiné nebo pridruzené spole¢nosti k datu ziskani rozhodujiciho nebo podstatného viivu.

Kladny konsclida¢ni rozdil je vykazan v pfipadé, Ze cena podilu je vy$&i ne skuteéna vyse
podilové ucasti na vlastnim kapitdlu dcefiné nebo pfidruZené spolednosti k datu ziskani
rozhodujiciho nebo podstatného vlivu. Kladny konsolidaéni rozdil vznikly pfi nové akvizici je
rovnomérné odepisovan (ziétovan) do nakladl po dobu maximalné 20 let. Doba odpisovani
kladného konsolida¢niho rozdilu je stanovovana individualné s ptihlédnutim k podstaté aktiv
a pasiv nabytych v ramci nové akvizice a pfi zachovani principu vérného a poctivého obrazu
pfedmétu ucetnictvi. Odpis (ziétovani) kladného konsolidaéniho rozdilu se vykazuje v poloZce
zuctovani kladného konsolida¢niho rozdilu na vrub nakladu.

Ziporny konsolidaéni rozdil je vykazan v ptipadé, Ze cena podilu je nizéi ne? skutednd vyse
podilové ti¢asti na vlastnim kapitalu dcefiné nebo pfidruZené spoleénosti k datu ziskani
rozhodujiciho nebo podstatného vlivu. Zaporny konsolidaéni rozdil je plné zudétovan (odepsan) do
vykazu zisku a ztraty v obdobi vzniku. Zuétovani zdporného konsolidaéniho rozdilu se vykazuje
v poloZce zultovani zdporného konsolida¢niho rozdilu ve prospéch vynost.

Skupina kaZzdoro¢né provadi testovani na sniZeni hodnoty kladného konsolida¢niho rozdilu.
Vedeni Skupiny se pro testovani na sniZzeni hodnoty rozhodlo stanovit hodnotu ve standardu
hodnoty ,fair value". Fair value je definovana jako: odhadnuta &astka, ze kterou by pfedmét ocenéni
(majetek, aktivum, podil, uvér) mél byt sménén k datu ocenéni mezi ochotnymi plné
informovanymi hypotetickymi stranami, kupujicim a prodavajicim, ktef{ jsou na sobé nezavisli

a ktefi nejsou nijak nuceni transakci provést. Pro udely stanoveni hodnoty vyla zvolena vynosova
metoda ocenéni ve varianté DCF entity. Divodem pro volbu uvedené metody ocenéni je aktualni
dobra finanéni situace ocenovanych spole¢nosti a pozitivni otekavani budou tvorby kladnych
penéznich toku.

1013 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU
Skupina nema Zadné emitované dluhopisy.

10.14  DOHADNE POLOZKY A UCTY CASOVEHO ROZLISENT

Naklady a vynosy jsou iétovany do obdobi, se kterym vécné a éasové souvisi. K zajisténi vécné
a Gasové souvislosti jsou v konsolidované uéetni zavérce vyuzivany dohadné poloZky a Uty
¢asového rozlieni.

10.15  REZERVY

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Jestlize ma
Skupina existujici zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti a je prav obné, ze bude
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tfeba vynalozit prostfedky na jeho vypofadani a soudasné je mozné spolehlivé odhadnout vysi
takového zavazku, tvori rezervu.

Rezerva je tvofena v méné, v niz se pfedpokladd, ze nastane plnéni. Zustatky rezerv se pfevadéji do
nasledujiciho uéetniho obdobi a podléhaji inventarizaci.

Rezerva na nevybranou dovolenou je k rozvahovému dni tvofena na zakladé analyzy nevybrané
dovolené za dané ucetni obdobi a primérnych mzdovych nakladd véetné nakladd na socialni
zabezpecleni a zdravotni pojisténi dle jednotlivych zaméstnanct.

Rezerva na zaméstnanecka jubilea je k rozvahovému dni tvofena na zakladé analyzy naroku
pozitku jednotlivych zaméstnancl rovnomérné v pritbéhu 5 let nasledujicich po tidetnim obdobi,
ke kterému je sestavovana ucetni zavérka, v souladu s vnitfnim pfedpisem spoleénosti véetné
nakladd na socidlni zabezpedeni a zdravotni pojisténi.

Rezerva na zaméstnanecké pozitky je k rozvahovému dni tvofena na zdkladé analyzy naroku na
pozitky jednotlivych zaméstnanct, v souladu s vnitfnim piedpisem spolednosti véetné nakladd na
socialni zabezpeéeni a zdravotni poji§téni (pokud se z daného poZitku odvadi).

Rezervu na dan z ptijmu vytvari Skupina vzhledem k tomu, Ze okamZik sestaveni konsolidované
ucletni zavérky predchézi okamziku stanoveni vyse dariové povinnosti. V ndsledujicim ti¢etnim
obdobi Skupina rezervu rozpusti a zaiétuje zjisténou dariovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijmu sniZena o zaplacené zdlohy na dain z pfijma. Vysledny datiovy
zavazek je vykazan v rozvahové polozce ,Rezervy". Pfipadna vysledna dafiova pohledavka je
vykazdna v poloZce ,Ostatni aktiva".

10.16  VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital

Zakladni kapital pfedstavuje upsany zakladn{ kapital. V samostatné podpoloZce Skupina uvede
splaceny zakladni kapitdl. Tato polozka dale obsahuje vlastni podily bez zfetele na 1idel nabyti, které
snizuji hodnotu zakladniho kapitalu.

Kapitalové fondy

Kapitalove fondy jsou tvofeny zejména z jiného zdroje ne? tdetniho zisku, zejména bezplatnym
nabytim majetku, vyddvanim podilovych listl nebo investiénich akcii, dotacemi do vlastnich
zdroju.

Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily predstavuji zejména rozdily zjisténé pti ocenéni cennych papird ocefiovanych
realnou hodnotou proti u¢tam vlastniho kapitalu a zajistovacich derivat readlnou hodnotou,

v pfipadé pouZziti metody zaji$téni penéZnich tokt nebo metody zaji§téni &istych investic
spojenych s cizoménovymi uc¢astmi s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, a kurzové rozdily
z majetkovych cennych papird, zejména z akeif a podilt oceriovanych redlnou hodnotou proti
ucttm vlastniho kapitalu a z pfepoétu cizoménovych zajistovacich finanénich nastroj.
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Dale obsahuji opravnou polozku k dluhovym cennym papirtim oceriovanym redlnou hodnotou
proti uétam vlastniho kapitalu.

V polozce ,Ocenlovaci rozdily” se dale vykazuji téZ rozdily z ocenéni neprovozniho dlouhodobého
hmotného majetku a iéasti s podstatnym nebo rozhodujicim vlivem redlnou hodnotou.

KRurzoveé rozdily k idastem s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem jsou vykazovany ve vykazu
rozvahy jako soudast vlastniho kapitalu v polozce ,Oceniovaci rozdily z pfepoétu udasti” viz bod j)
Zpuscb prepoétu majetku a zavazkua vyjadfenych v cizi méné.

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi obsahuje zisk za pfedchozi uéetni
obdobi, ktery nebyl rozdélen, a ztratu za pfedchozi tietni obdobi, ktera nebyla uhrazena. Polozka
dale obsahuje zmény uéetnich metod a opravy zésadnich chyb nakladt a vynost minulych
ucetnich obdobi (dale jen "opravy zdsadnich chyb"). V ptipadé, Ze se nejednd o opravy zasadnich
chyb, vykazuji se tyto opravy v pfisluénych polozkach vykazu zisku a ztraty béZného obdobi.

V polozce ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi” se dale vykazuje pfi
realizaci majetkovych cennych papirt, zejména akcii a podilti, dobrovolné zatazenych do cennych
papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti uétlim viastniho kapitalu, ocefiovaci rozdily z téchto
cennych papirt, vykazované do okamziku jejich realizace.

1017  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Vynosové uroky zahrnuji pfijaté iroky z penéznich prostfedka uloZenych na bankovnich uétech
(nezahrnuty pfijaté uroky nalezejici klientim), nabihajici troky z dluhovych cennych papird, uroky
z poskytnutych uvérld nebo zapljéek a uroky z pohledavek z leasinga viz 23.

Urokové vynosy jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z urokd a podobné
vynosy".

10.18 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Polozka Nakladové Uroky je tvofena pfedevsim poloZkami irokdim podobnych nakladtl
z dluhovych cennych papirt a dale uroky ze zavazka z leasingu viz. 23.

Urokové naklady jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Naklady na uroky a podobné
naklady".

1019  VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Vynosy z poplatkd a provizi a Naklady na poplatky a provize obsahuji vynosy a naklady, které
souvisejl s poplatky a provizemi za sluzby spojené zejména s vedenim uét a provadénim
platebniho styku, provize za zaruky, spravu uvérti ve prospéch jinych vétiteld a operace s cennymi
papiry a derivaty ve prospéch tfetich osob, provize a jiné vynosy, naklady, které souviseji s pé&i

0 bezpelnost a spravu cennych papirti, ischovami, uloZenim, cbhospodafovanim finanénich
nastroj, naklady na poplatky a provize souvisejici zejména s prodejem nebo jinym ubytkem
cennych papird, poplatky a provize za pfevody cizich mén a za prodej a nakup mincovnich

a drahych kov, provize za zprostfedkovatelskou ¢innost.
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Vynosy z provizi za zprostfedkovani obchodl pro klienty a s nimi souvisejici poplatky jsou
udtovany k datu vyporadani obchodu a ve vykazu zisku a ztraty vykazany v poloZce ,Vynosy
z poplatk® a provizi".

Provize od tfetich stran se uctuji pfedpisem na zakladé obchodnich podminek smluvniho vztahu
s tfetimi stranami, jedna se pfedevs{m o poplatky za obhospodafovani majetku klientd a vedeni
evidence investi¢nich nastrojd.

1020  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACT

Ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci” se vykazuji zmény
redlnych hodnot finan¢nich aktiv klasifikovanych jako oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty a kurzové zisky a ztraty z pfepoétu cizoménovych aktiv a pasiv.

1021  SPRAVNI NAKLADY

Spravni naklady zahrnujf bézné provozni naklady souvisejici s provozni ¢innosti Skupiny. Jedn4 se
zejména o mzdové naklady, ndklady na opravy a udrzovani dlouhodobého hmotného majetky,
pfepravu dokument®, naklady na po$tovné, naklady na sluzby apod.

1022 DAN Z PRIDANE HODNOTY

Spole¢nosti RSJ Securities, RSJ Custody, RSJ Investments investi¢ni spoleénost a. s., RSJ Asset
Management investi¢ni spole¢nost a.s., RSJ Prop SICAV, a.s. a RSJ Prop Podfond jsou &leny skupiny
podle ustanoveni § 5a odst. 1 zdkona &. 235/2004 sb., zédkona o DPH.

Skupiné bylo pro ucéely DPH ptidéleno datiové identifikaéni ¢islo CZ69904649.
Zastupujicim ¢lenem DPH skupiny je spoleénost RSJ Custody s.r.0.

Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost uziva pfijatd zdanitelnda plnéni v rdmeci svych ekonomickych
¢innosti jak pro plnéni s narokem na odpodet dané, tak pro plnéni osvobozena od dané bez naroku
na odpodet dané s mistem plnéni v tuzemsku i mimo tuzemsko, narokuje si odpocet DPH pouze

v kracené vysi.

V roce 2024 dosahla skupina DPH 74 % v roce 2023 75 %) vy3e koeficientu pro ro¢ni vypotadani
odpoctu dané z pridané hodnoty. Doglo tak k upravé naroku na odpodet u élentt skupiny dle
Zakona o DPH.

1023  DAN Z PRIIMU

Danl z ptijmu za dané obdobi se sklada ze splatné dané a ze zmény stavu odloZené dané.
Splatna dan

Splatna dari zahrnuje odhad dané vypoéteny z daniového zakladu s pouzitim daniové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minuld obdobi.

Danovy zaklad pro dan z pfijmt se vypodte z hospodatského vysledku bézného obdobi pted
zdanénim pfipocétenim daniové neuznatelnych nakladd, odedtenim vynoss, které nepodléhaiji dani
z pfijmy, a dale Upravou o slevy na dani a ptipadné zapodty.
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Odlozena darn

OdloZend dan vychazi z veskerych do¢asnych rozdild mezi Gidetni a dafiovou hodnotou aktiv

a zavazkl s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové
pohledavce se Uétuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni

v nasledujicich ucetnich obdobich.

1024  VYLOUCENI (VZAJEMNE ELIMINACE)

Byly vylouceny vzajemné operace mezi u¢etnimi jednotkami konsolidaéniho celku, tak aby
v konsolidované uletni zavérce byly zachyceny pouze ty vztahy, které byly osobami konsolida¢niho
celku realizovdny mimo konsolidaéni celek.

11. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB
Dopad zmén ucetnich metod

V bézném ucetnim obdobi nebyly zménény ani pouZity zadné nové udetni metody.
Oprava zasadnich chyb

V bézném udetnim obdobi nedoglo k zadné opravé zasadnich chyb.

12. POKLADNI HOTOVOST A VKLADY U CENTRALNICH BANK

12.1 POKLADN{ HOTOVOST A VKLADY U CENTRALNICH BANK DLE DRUHU NASTROJE

tis. Ké 31.12. 2024 31. 12. 2023
Pokladni hotovost 82 78
Celkem 82 78

K'31.12. 2024 ani k 31. 12. 2023 nema Skupina zadné vklady u centralnich bank.
13. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

13.1 POHLEDAVKY ZA BANKAMI DLE DRUHU

tis. K¢é 31.12. 2024 31.12. 2023
SBlizlélr;cién%éty v bankach pripadajici ¢lentm 468 148 494 097
z toho terminované vklady 183 304 398 900
Bézné ucty v bankach pripadajici klientdm 681 570 1248 149
z toho terminované vklady klientt 654 449 978 388
Pohledavky za bankami v hrubé vysi 1149 718 1742 246
Opr'ayné polozky k o¢ekdvanym uvérovym 0 0
ztratam
Pohledavky za bankami v éisté vysi 1149 718 1742 246
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VSechny pohledavky za bankami k 31. 12, 2024 a k 31. 12. 2023 jsou ocenéné v nab&hlé hodnoté dle

IFRS O.

13.2 POHLEDAVKY ZA BANKAMI - OPRAVNA POLOZKA

K 31.12. 2024 ani k 31. 12. 2023 nejsou pohledavky za bankami uvéroveé znehodnoceny (stage 3) ani
u nich nebylo identifikovano vyznamné zvysSeni uvérového rizika (stage 2). K 31. 12. 2024 a k 31. 12.
2023 byly opravné polozky vypodteny na zakladé 12mési¢ni odekavané uvérové ztraty, ale nebyly

vykazany vzhledem k vysokému ratingu tuzemskych bank.

13.3 ANALYZA POHLEDAVEK ZA BANKAMI PODLE DRUHU ZAJISTENT

K 31.12. 2024 a k 31. 12. 2023 jsou pohledavky za bankami nezajisténé.

13.4 UVERY ZVLASTNIHO CHARAKTERU (PODRIZENE)

K 31.12. 2024 ani k 31. 12. 2023 nema Skupina zadné podtizené pohledavky za bankami.

14. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

14.1 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY DLE DRUHU

tis. K¢ 31.12.2024 31.12. 2023
Ostatni pohledavky 229 48
Pohleddvky vzniklé z leasingu 503 12 351
Pohleda;wkx 2 nebankovnimi subjekty 732 12 399
v hrubé vysi

Opravné polozky k oéekdvanym uvérovym 0 0
ztratam

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 732 12 399

v Cisté vysi

V8echny pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31. 12. 2024 a k 31. 12. 2023 jsou ocenéné v nabéhlé

hodnoté dle IFRS 9.

Zustatek polozky pohledavky vzniklé z leasingu k 31. 12. 2024 ve vy$i 503 tis. K& (31. 12. 2023 ve vysi
12 351 tis. K&) pfedstavuje pohledavku vzniklou v souvislosti s prondjmem kancelafskych prostor
Nadaci RSJ, (v roce 2023 spole¢nostem RSJ Investments investi¢ni spoleénost a.s., RSJT Services s.r.o.

a LapCom s.r.0.)
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14.3 POSKYTNUTE PODRIZENE POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

K 31.12. 2024 ani k 31. 12. 2023 nema Skupina zadné podfizené pohledavky za nebankovnimi
subjekty.

15. DLUHOVE CENNE PAPIRY

15.1 DLUHOVE CENNE PAPIRY DLE DRUHU

tis. K¢ 31.12. 2024 31.12. 2023
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 266 616 193 267
Cista uéetni hodnota 266 616 193 267

V8echny dluhové cenné papiry k 31. 12. 2024 i k 31. 12. 2023 pfedstavuji statni dluhopisy vydané
Ceskou republikou, jsou ocenéné v nabéhlé hodnoté dle IFRS 9 a drzené do splatnosti. K datu
sestaveni ucetni zavérky jsou ve skupiné evidovany dluhopisy v celkové nominalni hodnoté vysi
265 mil. K¢ s riznou dobou splatnosti, nejdeléi splatnost je do roku 2035.

Cast dluhopisti ve vy&i 6 mil. K& v nominalni hodnoté sloui jako poskytnuta zastava ve prospéch
CSOB za bankovni zaruku vystavenou CSOB, ktera byla pozadovana v ramci najemniho vztahu
mezi RSJ Securities jako najemcem a pfisluénym pronajimatelem.

tis. K&
(31. 12. 2024) Stuperi 1 Stupei 2 Stupern 3
Oc¢ekavané Océekavané
129mésidni averove ztralltvl uverove ztrz'aty’ Nakoupens
o ] za dobu trvani za dobu trvani . . -
ocekavané ) o . . finanéni aktiva
T ; pro finanéni pro financ¢ni & Celkemn
uvérové . . . . uvérove
i aktiva, kterd aktiva, ktera ,
zZirdty : s . o " znehodnocena
nejsou uvérove jsou uvérové
znehodnocena znehodnocena
Hruba vyse 266 616 0 0 0 266 616
Opravné
polozky . s L E g
Cista udetni
hodnota 266 616 0 0 0 266 616

RSJ s.r.o.

1CO 063 24 720
Konsolidovana ucetni zavérka k 31.12.2024 105/152



tis. K¢
(31.12. 2023) Stupen 1 Stupen 2 Stupern 3
OcCekavane Ocdekavané
19mésiéni uverove ztrgty, uverove ztrelltyl Nakoupena
. . za dobu trvani za dobu trvani ) N .
oCekavaneé X M " s finandéni aktiva
=t . pro financ¢ni pro finanéni P —| Celkem
b aktiva, ktera aktiva, ktera Ll s
ztraty ) — . P p— znehodnocena
nejsou Uverove jsou uvérové
znehodnocena znehodnocena
Hruba vyse 193 267 - - - 193 267
Oprayne 0 ) ) 0
_polozky
Cista vdetni
hodnota 193 267 193 267
152 ANALYZA DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU OCENOVANE V NABEHLE HODNOTE
tis. K¢ 31.12. 2024 31. 12. 2023
Vydané vladnim sektorem
Kétované na burze v R 266 616 193 267
Celkem 266 616 193 267
15.3 DLUHOVE CENNE PAPIRY JAKO POSKYTNUTY KOLATERAL V RAMCI REPO OPERACT
Skupina nesjednala k 31. 12. 2024 ani k 31. 12. 2023 zadné repo operace.
16. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
tis. K¢ 31.12. 2024 31.12. 2023
Podilové listy BNP PARIBAS BOND 6M 76 555 0
Celkem 76 555 0

Spole¢nost v roce 2024 investovala do 28 412 kusu podilovych listl vydanych podilovym fondem
spravovanym BNP Paribas. BNP PARIBAS BOND 6M (ISIN: FR0113263811) je dluhopisovy podilovy
fond denominovany v EUR investujici do kratkodobych dluhopist. Fond byl zakoupen zejména

z divodu dlouhodobého ulozZeni likvidnich prostredku.

Spoleé¢nost vyhodnotila, Ze tyto podilové listy s pravem zpétného odkupu maji charakter
dluhového nastroje a zafadila je do portfolia finanénich néstroji oceniovanych redlnou hodnotou
do zisku nebo ztrdty (FVTPL). Zadna z uvedenych investic nebyla v roce 2024 prodana.

17. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

17.1 UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM

Skupina nevykazuje k 31. 12. 2024 ani k 31. 12. 2023 zadné ucasti s rozhodujicim vlivem, které by

nebyly konsolidovany plnou metodou.

RSJ sr.0.
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17.2 UCASTI S PODSTATNYM VLIVEM

Skupina nema k 31. 12. 2024 ani k 31. 12. 2023 Zadné udasti s podstatnym vlivem.

18. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

Ostatni Nezatazeny
tis. K¢ (31. 12. 2023) Software nehmotny majetek do uzivani Celkem
Pofizovaci cena
K1.1.2023 22141 2394 0 24 535
Ptirtstky 48 0 2 061 2109
Pfeuétovani 0 0 0 0
Ubytky -1 950 0 0 -1 950
K 31.12. 2023 20 239 2 394 2 061‘ 24 6;4_
Ostatni Nezafazeny
tis. K¢ (31. 12. 2024) Software nehmotny majetek do uzivani Celkem
Pofizovaci cena
K1.1.2024 20 239 2394 2 061 24 694
Ptirtistky 3 509 0 0 3509
Pfeucétovani 0 0 -2 061 -2 061
Ubytky 2110 0 0 -2 110
K 31.12. 2024 21638 2394 0 24 032
Ostatni Nezarazeny
tis. K¢ (31. 12. 2023) Software nehmotny majetek do uzivani Celkem
Opravky
K1.1.2023 20 157 2 297 0 22 454
Radné odpisy 803 72 0 875
Preudtovani 0 0 0 0
Ubytky -1 950 0 0 -1950
IK 31.12. 2023 19 010 2 369 0 21379
Ostatni Nezafrazeny
tis. K¢ (31. 12. 2024) Software nehmotny majetek do uzivani Celkem
Opravky
K1 1.2024 19 010 2 369 0 21379
Radné odpisy 1776 24 1800

RSJ s.ro.
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QOdpis pfi vyfazeni

. 0 0 0 0
majetku
Ubytky 2110 0 0 2110
K 31.12. 2024 18 676 2393 0 21 069

Ostatni Nezafazeny

tis. K¢ (Zistatkova cena) Software nehmotny majetek do uzivani Celkem
K 31.12. 2023 1229 25 2 061 3315
K 31.12. 2024 2962 1 0 2 963

Pro pronajem nehmotnych aktiv, kterd nespadaji pod body ¢) aZ e) IFRS 16.3, se Skupina rozhodla
vyuzit moznost neaplikovat poZadavky IFRS 16 na tyto leasingy dle IFRS 16.4. Nehmotna aktiva, na
kterd se pozadavky IFRS 16 aplikuji, nebyla v ti¢etnim obdobi identifikovana.

19. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

19.1 ZMENY DLOUHODOBEHO HMOTNEHO MAJETKU

Hmotny

Pozemky Drobny majetek

a budovy Ptistroje hmotny  nezatfazeny
tis. Ké (leasing) Inventaf azafizeni majetek do uzivani Celkem
Potizovaci cena
K1.1.2023 81874 314 125 076 14 544 3581 225 389
Ptirastky 5678 0 27 519 3158 7792 44 147
Pfeuétovani 0 0 2120 0 -2120 0
Ubytky -2 135 0 -9 655 -1857 -1461 -15 108
K 31.12. 2023 P 85 371 314 145 060 15 845 7792 254 382
K 1. 1. 2024 o 85 371 314 145 060 15 845 7792 - 254 SEQ
Piirastky 27 999 305 -1162 1585 27 074 55 801
Pfeudtovani 0 0 7792 0 -7792 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0
Ubytky -2 465 0 -6 221 -227 0 -8 913
K 31.12. 2024 110 905 619 145 469 17 203 27 074 301 270
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Hmotny
Pozemky Drobny majetek
a budovy Pfistroje hmotny nezarazeny
tis. K¢ (leasing) Inventaf azafizeni majetek do uzivani Celkem
Opravky
K1 1.2023 24 733 0 110 804 12 638 0 148 175
Radné odpisy 14 073 0 11 822 1714 0 27 609
Ubytky 117 0 -9 655 -1856 0 -11 628
Preuctovani 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0
K 31.12. 2023 38 641 0 112 972 12 496 0 164 109
K1.1.2024 38 641 0 112 972 12 496 0 164 109
Radné odpisy 18 053 0 13 542 2113 o 33 708
Ubytky 9978 0 - 6137 -213 0 3628
Pfeuétovani 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmeény 0 0 0 0 0 0
K 31.12. 2024 66 672 0 120 377 14 396 0 201 445
Hmotny
Pozemky Drobny majetek
tis. Ké a budovy Pristroje hmotny nezafazeny
(Ztistatkova cena) (leasing) Inventa¥ azaFizeni majetek do uzivani Celkem
K 31.12.2023 46 728 314 32 089 3 349 7792 90 272
K 31.12. 2024 44 233 619 25 092 2 807 27 074 99 825

Leasingy

Vyse uvedené zustatky ve sloupci ,Pozemky a budovy (leasing)" obsahuji aktiva z prava k uZivani
dle IFRS 16 v ¢isté hodnoté 44 231 tis. K¢ k 31. 12. 2024 (46 729 tis. K& k 31, 12. 2023).

Pozemky a budovy

Skupina si pronajima pozemky a budovy pro Ucely svého sidla. Tyto pronajmy obvykle trvaji po
dobu 2-7 let. Najemné je stanoveno v EUR a CZK.

Nékteré najemni smlouvy obsahuji dodateéné platby ndjemného v souvislosti s vyvojem miry
inflace v nasledujicich letech.

Skupina vyhodnocuje na poé¢atku najemni smlouvy, zda je pfiméfené jisté vyuziti moznosti
najemce na prodlouzeni najmu.

Skupina vyhodnocuje, zda je pfimétené jisté vyuziti této moznosti na prodlouZeni ndjmu na
pocatku najemni smlouvy a nasledné vzdy, kdyZ nastane vyznamna udalost nebo vyznamna
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zména v danych okolnostech. V roce 2020 doslo k prodlouzeni ndjmu budovy sidla v Praze, a to do
unora 2027. V roce 2021 doglo k prodlouzeni najmu prostor v Plzni, a to do bfezna 2027.

Potencidlni budouci leasingové platby

Zavazky z leasingu nezahrnuté v zavazcich z leasingu
tis. K¢ (31. 12. 2023) (diskontované) (diskontované)
Pozemky a budovy 58 234 -

Potencialni budouci leasingové platby

Zavazky z leasingu nezahrnuté v zavazcich z leasingu
tis. Ké (31. 12. 2024) (diskontované) (diskontované)
Pozemky a budovy 45 055
20. OSTATN{ AKTIVA
tis. K¢ 31.12. 2024 31.12. 2023
Ostatni dluznici 192 792 73 802
Poskytnuté zalohy 1919 1574
Dohadné uéty aktivni 51542 1603
Pohleddvka z titulu splatné dané 2 318 19 366
OdloZena dariova pohledavka (viz bod 31) 11516 9121
Ostatni 242 306
Opravné polozky -962 -369
Celkem 259 367 105 403

Polozka ,Ostatni dluZnici” obsahuje pfedev8im pohledavky z obchodniho styku a nasledujici
pohledaviky:

- pohledédvky spole¢nosti RSJ Asset Management investi¢ni spoleénost a.s. a RSJ Securities
a.s. z titulu odmény za obhospodatovani majetku klientd ve fondu RSJ Prop Podfond
k 31. 12. 2024 ve vy§i 173 280 tis. K& (k 31. 12. 2023: ve vy$i 55 093 tis. K&) v netto.

- Na dohadnych uétech aktivnich je vykéazan v roce 2025 oéekavany piijem z titulu dohody
o narovnani odmeény za obhospodarovani z minulych let u spoleénosti RSJ Securities za
tehdy obhospodatfovany RSJ Prop, PCC

RSIs.ro.
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21. NAKLADY A PRIIMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31.12. 2024 31.12. 2023
Naklady piistich obdobi 6 955 7 949
Pi{jmy ptistich obdobi 0 0
Celkem 6 955 7 949

Néklady ptistich obdobi tvoii k 31. 12. 2024 i k 31. 12. 2023 pfedevéim ¢asové rozliSena vyuziti
nakoupenych jednoletych licenci softwart véetné jejich programové podpory, pfedplacené
najemné, poplatky za pouzivani terminald, poplatky za elektronicka ptipojeni, naklady na
ochranné znadmky RS]J, pfedplatné novin a ¢asopist a dals{ pfedplacené IT a servisni sluzby.

22. KONSOLIDACNI ROZDIL
Kladny konsolida¢ni rozdil

K 1.10. 2019 ¢inila vy3e kladného konsolidaéniho rozdilu 448 026 tis. K&. Vedeni spole¢nosti v obdobi
vzniku konsolidaéniho celku provedilo analyzu doby odpisu, kterd byla stanovena na 13 let od 1. 10.
2019.

Odpis (zuétovani) kladného konsolidaéniho rozdilu za bézné uéetni obdobi ve vysi 34 464 tis. K& byl
vykazan v polozce Zuctovani kladného konsolidaéniho rozdilu v konsolidovaném vykazu zisku
a ztraty.

tis. K¢ Kladny konsolida¢ni rozdil
Hruba hodnota

K 1.1 2023 448 026
Ptirtstky

Ubytky

K 31.12. 2023 448 026
K1.1.2023 448 026
Ptirastky

Ubytky

K 31. 12. 2024 448 026

RSJI s.ro.
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tis. Ké Kladny konsolidaé¢ni rozdil
Opravky

K1.1.2023 -112 008
Prirtistky -34 464
Ubytky -
K 31. 12. 2023 -146 472
K 1.1.2024 -146 472
Pfirtstky -34 464
Ubytky

K 31. 12. 2024 -180 936

tis. K¢

Kladny konsolidacni rozdil

Cista hodnota

K 31. 12. 2023 301554
K'31.12. 2024 267 090
23. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. 12. 2024 31.12. 2023
Zavazky z titulu obhospodatovani 681 788 1248187
Zavazg1’< z m1moradnygh o.<.ivmven,. v¢. Naklada 76 951 71799
na socialni a zdravotni pojisténi

Dohadné uéty pasivni 7 448 8621
Zavazky z leasingu 51745 67 870
Ostatni vétitelé 25379 28 366
OdloZzeny danovy dluh 0 0
Ostatni 1570 1414
Celkem 844 882 1426 187

Zavazky z titulu obhospodafovani

Polozka Zavazky z titulu obhospodatovani predstavuje k 31. 12. 2024 i k 31. 12. 2023 penézni

prostfedky klient(, které byly poskytnuty spoleénosti RSJ Securities k obhospodatovani.

RSJ s.r.0.
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Zavazky z leasingu

Rozdéleni zavazku z leasingt dle jejich splatnosti k 31. 12. 2024 a k 31.12.2023 je nasledujici

Budouci min.

Soucasna hodnota min.

tis. K¢ (31. 12. 2023) leasingové splatky Uroky leasingovych splatek
Splatné do 1 roku 23 649 2613 21036
Splatné od 1 roku do 5 let 42 263 2 429 46 834
Splatné za vice nez 5 let 0 0 0
Celkem 65 912 5 042 67 870
Budouci min. Souc¢asna hodnota min.
tis. K¢ (31. 12. 2024) leasingové splatky Uroky leasingovych splatek
Splatné do 1 roku 24 920 1909 23 011
Splatné od 1 roku do 5 let 28 713 1203 27 511
Splatné za vice nez 5 let 1323 99 1224
Celkem 54 956 3211 51 746

Ostatni véritelé

Polozka Ostatni véfitelé zahrnuje k 31. 12. 2024 i k 31. 12. 2023 zejména zavazky z obchodnich vztahti

a nize uvedené polozky.

Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojigténi k 31. 12. 2024 &ini 3 323 tis. K& (k 31. 12.
2023: 2 729 tis. K&). Zadné z téchto zavazkid nejsou po lhtté splatnosti.

Daflové zavazky jsou k 31. 12, 2024 ve vy$i 1 570 tis. K& (k 31. 12. 2023: 1 413 tis. K&). Zadné z téchto

zavazkd nejsou po lhaté splatnosti.

24. VYNOSY A VYDAIJE PRISTICH OBDOB!

tis. K¢ 31.12. 2024 31.12. 2023
Vydaje pfistich obdobi 17 880 15 074
Celkem 17 880 15 074

Polozka ,Vydaje ptistich obdobi” je tvofena pfedeviim povinnymi piispévky do Garanéniho fondu
obchodnikil s cennymi papiry ve vy$i 17 610 tis. K& k 31. 12, 2024 a 14 773 tis. K& k 31. 12. 2023 za

spole¢nosti RSJ Securities a.s. a RSJ Custody s.r.o.

RSJ s.r.o.
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25. REZERVY

Ostatni rezervy

Odmény
tis. K¢ (31. 12. 2023) zaméstnancim Jiné divody Celkem
Zstatek k 1. 1. 2023 44 139 31635 75 791
Tvorba v prabéhu roku 7 488 22 795 30 283
Rozpuéténi nepotfebnych rezerv 0 0 0
Pouziti v prabéhu roku -44 139 -31635 =75 791
Ziastatek k 31 2023 7 488 22 795 30 283

Odmény
tis. K¢ (31. 12. 2024) zaméstnancum Jiné divody Celkem
Zustatek k 1. 1. 2024 7 488 22 795 30 283
Tvorba v pribéhu roku 28 637 10 156 38 793
Rozpusténi nepotfebnych rezerv 0 0 0
Pouziti v pribéhu roku -7 488 -20 097 -27 585
Eastatel( k 31.12. 2024 . 28 637 12 854 41 491

Polozka ,Jiné duvody" k 31. 12. 2024 ve vy§i 12 854 tis. K& (k 31. 12. 2023: 22 795 tis. K&) zahrnuje
piedevsim rezervu na nevyéerpanou dovolenou, pracovni jubilea a nevy&erpané zaméstnanecké

benefity.

Rezerva na dané

Rezerva na daneé k 31. 12. 2024 ve vy$i 30 916 tis. K& (k 31. 12. 2023: 1 260 tis. K&) pfedstavuje rezervu na

dan z pfijima pravnickych osob, kterd byla sniZena o zaplacené zalohy na tuto dan.

26. ZAKLADNI KAPITAL

Spole¢nost ke dni svého vzniku vydala 27 000 ks akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité
hodnoté 100 K¢é. Akcie na jméno jsou akcie s omezenou pievoditelnosti dle dlanku I odst. 4.1.9.
stanov ve znéni ke dni 7. 1. 2020. V ramci zmény pravni formy Spoleénosti ke dni 24. 6. 2024 nové
spoletenska smlouva definuje dva druhy pedily, a to jednak manazerské podily a jednak investi¢ni
podily. S manazerskymi podily je spojeno hlasovaci pravo a ma se za to, Ze osoby vlastnici tyto

podily jednaji ve shodé.

Slozeni spole¢nikd ani vyse jejich podilt na Spoleénosti se v rdmci pfemény nezménily.
Podrobnéjsi sloZeni spole¢nikd véetné vyse jejich podila je také uvedeno v individualni udetni

zaveérce, kterd je nedilnou ptilohou konsolidované udetni zavérky.
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26.1 SLOZENT SPOLECNOSTI

K 31.12. 2024

Podil na
zakladnim

Nazev Sidlo Vztah ke Spole¢nosti  Pocet akcii kapitalu
Winkler Libor Ceskd republika  Manazersky podil ¢ Al 5181 19,19 %
Altman Petr Ceskd republika  ManaZersky podil & A5 3232 11,97 %
Kandrik Bronislav Ceska republika  Manazersky podil & A2 3232 11,97 %
Petrasek Jakub Ceska republika  ManaZersky podil & A6 3232 11,97 %
Sanidk Michal Ceska republika  ManaZersky podil & A3 3232 11,97 %
Tyutin Anton Ceskd republika ManaZersky podil ¢ A4 3232 11,97 %
as;;é?,iméné nes 10 %) Ceskd republika  Investi¢ni podily B1-B7 5 659 20,96 %
Celkem 27 000 100 %

26.2 ODMENY VAZANE NA VLASTNI RAPITAL

Spole¢nost neposkytla k 31. 12. 2024 ani k 31. 12. 2023 Zadné odmény vazané na vlastni kapital.
Kapitalové fondy

Kapitalové fondy jsou tvofeny dobrovolnymi nepenézitymi piiplatky mimo zakladni kapital, ktery
byl proveden spoleéniky konsolidujici iéetni jednotky.

V roce 2019 Spole¢nost uzavtela se svymi tehdej$imi akcionafi ,Smlouvu o poskytnuti
dobrovolného nepenézniho pfiplatku mimo zakladni kapital". Vy8e ptiplatku byla pro jednotlivé
tehdej8i akciondfe stanovena dle tehdej$i akcionatské struktury, a to na zakladé externiho ocenéni

RST Securities. Pivodni vy&e nepenéznich ptiplatkd byla ve vyéi 1119 197 tis. K&

V roce 2020 byla na zakladé rozhodnuti valné hromady ¢ast dobrovolného nepenézitého ptiplatku
mimo zakladni kapitdl ve vy$i 489 300 tis. K&. vyplacena.

V letech 2024 a 2023 nebyla vyplacena zadnd ¢ast pfiplatku mimo zakladni kapital.

27. Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZeni

tis. K¢ 31.12. 2024 31.12. 2023
Akcie 421 236 1980 816
Celkem 421 236 1980 816

Podrozvahova aktiva jsou tvofena hodnotami pfedanymi k ulozeni v ramci depozitafské uischovy
RSJ Custody a jsou uloZena u spole¢nosti Patria Finance a.s. na zakladé smlouvy, ktera byla
uzaviena v roce 2021.
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28. PRIJATE PRISLIBY A ZARUKY

Polozka Ptijaté ptisliby a zaruky predstavuje k 31.12. 2024 zaruku vystavenou CSOB ve vys$i 5 376 tis.
K& (5 278 tis. K& k 31. 12. 2023) za splnéni zadvazkd spole¢nosti RSJ Securities a.s. vyplyvajicich
z pronajmu prostor v budové Florentinum.

29. HODNOTY PREVZATE DO USCHOVY, DO SPRAVY A K ULOZENT{

tis. Ké 31. 12. 2024 31.12. 2023

Dluhopisy 313 282 287 940
Podilové listy nebo akcie v subjektech

kolektivniho investovani aBEOSaih GISSGIGSEL
Akcie 18 860 389 17 825 410
Celkem 26 174 622 24 650 244

Polozka ,Hodnoty pfevzaté do tischovy, do spravy a k uloZeni” pfedstavuje ulozené cenné papiry

u spole¢nosti RSJ Custody s.r.0., kterd plni roli depozitafe pro spoleénost RSJ Investments SICAV a.s.
a jeji podfondy a dale pro podilové fondy obhospodarované investiéni spole¢nosti RSJ Investments
investi¢ni spoleé¢nost a.s.

30. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANT

tis. Ké 31.12. 2024 31. 12. 2023
PenéZni prostfedky 3684 139 2732 452
Dluhopisy 387 672 310 758
Statni pokladniéni poukazky 0 44 334
Akcie 225 300 188 627
Celkem 4 582 915 3 543 036

Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani tvofi investi¢ni nastroje v majetku klientt pfevzaté Skupinou
k obhospodafovani, v ocenéni redlnou hodnotou.

RSJ s.r.o.
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31. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2024 2023
Vynosy z irokd a podobné vynosy
z vkladd u bank 15 789 19 860
z poskytnutych tvért 0 0
z dluhovych cennych papira 11 942 7 950
ostatni 105 514
Celkem 27 836 28 324
Naklady na uroky a podobné naklady
z emitovanych dluhovych cennych papirt 565 367
ze zavazkil z leasingu 2 817 2 875
ostatni 9 6
Celkem 339 3248
Cisty trokovy vynos 24 445 25 076
Polozka Ostatni v rdmci urokového vynosu obsahuje ptedevsim urokovy vynos z pohledavky
z podnajmu kancelafskych prostor za rok 2024 ve vy$i 105 tis. K& (2023: 514 tis. K&).
Urokové vynosy a Urokové naklady vypoétené na zakladé metody efektivni urokové miry
k nasledujicim polozkam jsou v nasledujici vysi:
tis. K¢ 2024 2023
Financ¢ni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté 11942 7 950
Finan¢ni zdvazky ocenéné v nabéhlé hodnoté 0 0

Skupina neprominula Zadné troky z prodleni za rok 2024 ani rok 2023.
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32. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. Ké 2024 2023

Vynosy z poplatki a provizi

z obhospodarovani, spravy, ulozeni

uschovy hodnot S
ostatni 125 1
Celkem 891 944 748 421
Naklady na poplatky a provize

elektromckg slluzby a.zdrov]e fiat souvisejici 85 132 81215
s obchodovanim na financ¢nich trzich

za burzovni poplatky a poplatky za vedeni

ma]e'gko_\’IYCh ucta a da}s1lpop1at1<y . 24 000 20 937
souvisejici s obchodovanim na finanénich

trzich

z platebniho styku 499 493
z obhospodatovani, spravy, ulozeni a

. 68 48
uschovy hodnot

ostatni 1675 1266
Celkem 111 374 103 959

Polozka ,Vynosy z poplatkl a provizi z obhospodatovani, spravy a uloZeni uschovy hodnot"
zahrnuje zejména vynosy z poplatkl za obhospodafovani majetku zakaznika ve spoleénostech RSJ
Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s. v souhrnné vysi 841 002 tis. K& v roce 2024 (2023:

748 065 tis. K¢) a obsahuje pfedevsim spravcovské poplatky (tzv. ,management fee*) ve vy$i

333 544 tis. K& v roce 2024 (2023: 315 744 tis. K&) a vykonnostni poplatky (tzv. ,performance fee") ve
vy$i 507 458 tis. K¢ v roce 2024 (2023: 432 321 tis. Kd).

33. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci dle druhu nastroje/transakce

tis. K¢ 2024 2023

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich nastrojt
urcéenych jako oceiiované ve FVTPL

Zirata z pfecenéni emitovanych dluhovych

cennych papira A :
Mezisoucet 1001 0
Kurzové rozdily 13 895 -3177
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci celkem 14 896 -3177

RSJ s.r.o.
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34. OSTATNI PROVOZN{ VYNOSY A NAKLADY

34.1 OSTATN{ PROVOZNI VYNOSY

tis. Ké 2024 2023
Trzby z prodeje sluzeb 28 922 26 665
Trzby z prodeje sluzeb - administrace 35 546 32978
Licen¢ni smlouvy 25 52
Ostatni 773 1755
Ostatni provozni vynosy celkem 65 266 61 450

Polozka ,TrZby z prodeje sluzeb" za rok 2024 i 2023 obsahuje pfedevéim trZby z prodeje sluZeb

spole¢nosti RSJ Custody s.r.o. (zejména z vedeni téetnictvi, poradenstvi v oblasti fizeni

a administrativnich a kancelafskych sluzeb) spfiznénym stranam, zejména podfondam ve skupiné.

34.2 OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

tis. K¢ 2024 2023
Dary 59 153 57 300
Kraceny narok na DPH na vstupu 5631 5282
Fond pojisténi vklada 17 610 14 773
Pojisténi 193 27
Ostatni 465 114
Ostatni provozni naklady celkem 83 052 77 ZQE

Polozka Dary za rok 2024 pfedstavuje zejména dary poskytnuté Nadaci RST na jeji b&Znou &innost

(v roce 2023 57 300 tis. K&).

Zvy$eni nakladd na ptispévek do Fondu pojiéténi vkladd souvisi se zvysenim zakladny pro tento

odvod v RSJ Securities.

35. SPRAVNI NAKLADY

35.1 NAKLADY NA ZAMESTNANCE

tis. K¢ 2024 2023
Mzdy a odmény zameéstnanct 308 026 337 519
Socialni a zdravotni pojisténi 70 538 72 082
Ostatni naklady na zaméstnance 11 603 11 230
Néaklady na zaméstnance 390 167 420 831
Mzdy a odmény placené:

¢lenim statutarnich organi 18 583 18 585
¢lentm dozoréich rad 0 0
Celkem 18 583 18 585

°
a

N
T AUDITOR
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K 31.12. 2024 ani k 31. 12. 2023 neevidovala Skupina Zadné vzniklé nebo sjednané penzijni zavazky

byvalych ¢lent tidicich a kontrolnich organdt.

Skupina neposkytla za rok 2024 ani 2023 Zadné odmény vazané na vlastni kapital.

Primérny pfepocteny podet zaméstnancii, élenti pfedstavenstva a dozoréi rady Skupiny:

2024 2023
Zaméstnanci 105 98
Clenové statutarnich organt 13 13
Clenové dozoréi rady 12 1
35.2 OSTATNI SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2024 2023
Audit, pravni, dafiové a jiné poradenstvi 9 727 6274
Reklama a marketing 3034 1013
Naklady souvisejici s najmy 10 295 8 724
Naklady na IT sluzby 11 508 14 910
Spotfeba materialu a pofizeni drobného
hmotného a nehmotného majetku a naklady 5 557 2180
souvisejici s timto majetkem
Internetové pfipojeni a mobilni komunikace 2930 2 297
Cestovné 634 658
Ostatni sluzby 7 506 9102
Ostatni spravni naklady 51192 45 158

PoloZka ,Ostatni sluzby” obsahuje bézné provozni naklady a administrativni naklady jako naptiklad
poplatky za po&tovni sluzby, jazykové kurzy a daléi a také PR sluzby a sluzby pravniho

managementu od spole¢nosti RSJ Services s.r.o.

Polozku Naklady souvisejici s najmy za rok 2024 i 2023 predstavuji pfedevsim naklady na sluzby,

uklid a spotfebu energii souvisejici s pfisluénym najmem.

Celkové naklady na odmény auditorskym spoleénostem

tis. K¢ 2024 2023
Povinné audity 1495 1495
Jiné ovétovaci sluzby 0 0
Jiné neauditorské sluzby 0 0
Celkem 1495 1495
\:!’EN’ o,

S

- 5 °

- AUDITOR -,

O
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36. ROZPUSTENI OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV K POHLEDAVKAM A
ZARUKAM, VYNOSY Z DRIVE ODEPSANYCH POHLEDAVEK

tis. Ké& 2024 2023
Rozpuéténi nepotiebnych opravnych polozek k 9 354
ostatnim pohledavkam

Celkem 9 354

37. ODPISY, TVORBA A POUZITiI OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV K
POHLEDAVKAM A ZARUKAM

tis. K¢ 2024 2023
Tvorba opravnych polozek k ostatnim

A 603 16
pohledavkam [
Celkem 603 16

V roce 2024 a 2023 nedo&lo k zadnému cdpisu finanénich aktiv.

38. DAN Z PRITMU

tis. K¢ 2024 2023
Dar splatna za bézné uéetni obdobi 70 334 32291

Zména odlozeného danového dluhu/pohledavky

Uétované pres VZZ (- vynos / + naklad) il =0

Daii z pfijmu celkem 67 937 39 488

OdlozZeny datiovy dluh/pohledavka

OdloZena dar je vypodétena z do¢asnych rozdilt za pouZiti dafiové sazby platné pro obdobi, ve
kterém se pfedpoklada, ze bude datiovy zdvazek nebo pohledavka uplatnén, ti. 21 %.

OdloZena dariova pohledavka/dluh vznikaji z nasledujicich doéasnych rozdili:

tis. K¢ 31. 12, 2024 31.12. 2023
OdloZena danova Odlozena danova
pohledavka (+) pohledavka (+)
/dluh () /dluh (-)
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 106 -992
Rezervy a ostatni dodasné rozdily 2291 10 113
Cisty odlozeny dafiovy dluh (-) / pohledavka (+) 2 397 9121

RST s.r.o.

ICO 063 24 720
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Pohyby odloZené datiové pohledavky/dluhu

Odlozena danova
tis. K¢ pohledavka (+) /dluh (-)

K 1. 1.2024 9121

Zména v odloZené danové pohledavce/dluhu vykazana ve vykazu

zisku a ztraty ezl
Cisty odlozeny daiiovy dluh () /pohledavka (+) k 31.12. 2024 11518
39. VYNOSY A NAKLADY PODLE GEOGRAFICKEHO UMISTENI TRHU
Ceska republika Evropska unie Ostatni

tis. Ké 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Vynosy z uroktd a podobné vynosy 27 836 28324 0 0 0 0
Naklady na uroky a podobné naklady 3393 3249 0 0 0 0
Vynosy z poplatkl a provizi 841446 748 421 0 0 50498 0
Néaklady na poplatky a provize 27964 24561 12563 10986 70847 68413
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 13 894 -3176 1001 0 0 0
Ostatni provozni vynosy 65350 61450 0 0 0 0

40. TRANSAKCE, POHLEDAVKY A ZAVAZKY SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Skupina povaZuje za spfiznéné strany nize uvedené osoby a spfiznéné ucetni jednotky:
— predsedu pfedstavenstva RSJ s.r.o.
— osoby figurujici v konsolidovanych entitdch jako ¢lenové predstavenstva nebo jednatelé
a ¢lenové dozoréich rad;
— ostatni spole¢nici RSJ s.r.o.;
— spole¢nosti zastiesujici vlastnickou strukturu Finandéni skupiny RST;
— osoby ovladané ovladajici osobou

Vynosy a naklady

40.1 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

tis. K¢ 2024 2023
Vynosy z urokt 100 0
Naklady na uroky 149 0
Vynosy z poplatkl a provizi 841 220 748 065
Naklady na poplatky a provize 0 0
Ostatni provozni vynosy 79 773 61218

Ostatni provozni naklady




Polozka ,Vynosy z poplatktl a provizi" obsahuje vynosy z poplatka za obhospodafovani majetku
spriznénych stran.

Polozka ,Ostatni provozni vynosy" za rok 2024 obsahuje pfedevsim vynosy z poskytovani sluzeb
spfiznénym stranam spolednosti RSJT Custody s.r.o., a to zejména sluzeb administrace pro spiiznéné
podfondy ve vysi 35 150 tis. K& (v roce 2023 32 978 tis. K&), sluzby poskytnuté RSJ Investment IS ve
vy§i 16 237 tis. K& (v roce 2023 13 980 tis. K&) a RSJ Services s.r.0. ve vysi 3 987 tis. K& (v roce 2023 4

598 tis. K¢&). Jedna se piedevsim vynosy z uéetnich sluZeb, recepénich sluZeb, sluZeb IS a IT oddéleni
a back-office sluzeb.

Polozka ,Ostatni provozni naklady" za rok 2024 i v roce 2023 pfedstavuje zejména vysi dara
poskytnutych Nadaci RSJ na jeji ¢innost.

Pohledavky a zavazky

40.2 POHLEDAVKY A ZAVAZKY VUCI SPRIZNENYM STRANAM

tis. K¢ 2024 2023
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 503 11 726
Ostatni aktiva 191 932 63 443
Ostatni pasiva 6 006 15 248

Polozka ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty" pfedstavuje zejména pohledavky vzniklé
v souvislosti s prondjmem kanceldfskych prostor Nadaci RSJ. V roce 2023 spole¢nostemn RSJ
Investments investi¢ni spole¢nost a.s. ve vy$i 8 561 tis. K¢ a RST Services s.r.0. ve vysi 3 076 tis. K&.

Polozka ,Ostatni aktiva" k 31. 12. 2024 obsahovala pfedevéim pohledavky z obchodniho styku
spole¢nosti RSJ Securities z titulu provizi za obhospodafovani majetku RSJ Prop Podfond ve vy§i
171 091 tis. K¢ (k 31. 12. 2023 ve vy&i 53 438 tis. K¢&).

Polozka ,Ostatni pasiva" ptedstavuje k 31. 12. 2024 i k 31. 12. 2023 pfedevéim penéznich prostfedki
svéfenych Skupiné k obhospodafovani od spfiznénych stran.

40.3POHLEDAVKY ZA CLENY PREDSTAVENSTVA, CLENY DOZORCE RADY A ZAMESTNANCI
PODILEJICI SE NA RIZEN{

Skupina nema za rok 2024 ani za rok 2023 zadnou pohledavku za ¢leny pfedstavenstev, éleny
dozoréich rad a zaméstnanci podilejicimi se na fizeni konsolidovanych spoleénosti.

40.4DLUHY VUCI CLENUM PREDSTAVENSTEV, CLENUM DOZORCICH RAD A ZAMESTNANCUM
PODILEJICIM SE NA RIZENT

Clenové Clenové Zaméstnanci
tis. K¢ predstavenstva dozor¢i rady podilejici se na fizeni
K 31.12. 2023 98 795 67 564 382 306
K 31.12. 2024 93 082 10 454 344 641

RSJ s.r.0.

1CO 063 24 720
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Skupina ma zavazek za ¢leny pfedstavenstev konsolidovanych spoleénosti a zaméstnanci
podilejicimi se na fizeni, a to pfedevsim z titulu pendZnich prostfedkd svétenych Skupiné
k obhospodaiovani.

RSJIsro.

1CO 063 24 720
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42, Rizeni rizik
421 UVOD

Skupina je vystavena nasledujicim rizikim plynoucich z finanénich nastroja:
—  trzni rizika;
— riziko likvidity;
—  uvérové riziko;
- opera¢ni riziko.

Tento bod uvadi informace o cilech, metodach a procesech, jak Skupina tato rizika méfi a fidi.
(i) Systém rizeni rizik

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:

— identifikaci a analyze rizik, kterym je Skupina vystavena;
— nastaveni pfisluénych limit a kontrol;
- monitorovani rizik a dodrzovani pfislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek
a aktivity Skupiny. Cilem Skupiny je vytvotit kontrolni prostiedi, ve kterém véichni zaméstnanci
chéapou své role a povinnosti, a to za pomoci $koleni a fizeni a nastaveni standard® a metodik.

V ramci zasad a metod fizeni rizik tidici organ Skupiny stanovi:
— Ttizeni vyznamnych rizik;
—  Tizeni kapitalu a likvidity, finanéni fizeni, vedeni Gidetnictvi, ocefiovani a ¢innosti ptimo
souvisejici s témito ¢innostmi;
- vyuZivani externich rating1;
— interni modely pouZivané pro fizeni rizik a interni modely souvisejici s témito ¢innostmi
véetné internich validaci a pfezkumu téchto modelt.

Skupina obecné nestanovi limity nad ramec pravnimi predpisy poZzadovanych regulatornich
limitd, zaroven si ale ponechava moZnost stanovit zejména:

- ad hoc zptistiujici limity;

- kvantitativni a kvalitativni limity uplatiujici se k jednotlivym produktiim a ¢innostem.

Kapitalové poméry na konsolidovaném zakladé

Dne 26. 6. 2021 nabylo uc¢innosti Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033

o obeztetnostni pozadavcich na investiéni podniky (,natizeni IFR". V diisledku tohoto natizeni
Skupina implementovala novy zplsob stanoveni kapitdlovych poZzadavk® a kapitalové
priméfenosti. Sou¢asné byly v navaznosti na IFR nastaveny nové ukazatele vnitfné stanoveného
kapitalu.

Skupina pfistupuje k fizeni rizik v souladu s pozadavky zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platném znéni, a v souladu s nafizenim IFR.
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Na zakladé tohoto nového regulatorniho ramce identifikovala Ceska narodni banka RSJ s.r.o. jako
matefskou investiéni holdingovou spole¢nost v Unii a jako takové ji uloZila plnit povinnosti
stanovené v ¢asti druhé, tfeti, {tvrté a sedmé IFR na zakladé konsolidované situace. RSJ s.r.o. se
zarovenl stala pro Uiéely podavani zprav CNB registrovanym subjektem zodpovédnym za
vykazovani povinnosti za konsolidovany celek.

VySe kapitdlovych pomért je priibézné sledovana jako podil kapitdlu na konsolidovaném zakladé
stanoveném v souladu s nafizenim IFR ve vztahu k pfisludnému kapitdlovému pozadavku
stanoveného v soudu s nafizenim IFR.

Skupina nevyuzila moznost uplatriovat skupinovy kapitalovy test.

Skupina musi neustdle spliiovat tyto poZadavky na kapital:

a) kmenovy kapitdl tier1 >56 %,
D

b) kmenovy kapitdl tier 1 + vedlejdi kapital tier1 275 %,

2100 %.

Pfi¢em? uroven D je nejvyssi z téchto hodnot:
@ pozadavek dle fixnich reZijnich ndkladd vypodéteny podle élanku 13 IFR;
(ii) trvaly minimalni kapitadlovy pozadavek podle ¢lanku 14 IFR; nebo
(iid) poZadavek dle K-faktori vypocteny podle &lanku 15 IFR.

Zatézové testy (stresové testovani)

Skupina provadi pravidelné zatézové testy (stresové testovani), na zakladé, kterych lze posoudit
podstupovana rizika a metody jejich fizeni. Zatézové testovani spociva v simulaci dopadu na aktiva
Skupiny a jeho limity v souvislosti s &innostmi, které Skupina vykonava. Zatézové testovani je
provadéno zejména s fizenim trzniho a likvidniho rizika.

422 TRZN{ RIZIKA

NiZe jsou popsédna vybrana trzni rizika, jim# je Skupina vystavena z duvodu svych expozic, aktivit
a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pfistupy Skupiny k fizeni téchto rizik.

Skupina je vystavena trznim rizikGm, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Skupina provadi pravidelné zatézové k vyhodnoceni podstupovanych rizik a stanoveni
konkrétnich metod jejich fizeni.
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Zatdzové testovani je provadéno na zdkladé zatézovych scénaitl, pti jejichZ tvorbé je zohledriovan
rizikovy profil Skupiny v oblasti trzniho rizika a velikost jejiho portfolia. Skupina provadi:

— zatéZzové testovani dopadli nahlé a neo¢ekavané zmény urokovych sazeb na portfolio
méfenim vlivu drokového Soku na hodnotu vlastniho kapitalu a na vysledek
hospodaftenf;

- soudasti fungovani algoritmického obchodovani jsou zejména téz simulace (zatézové
testy) zmén urokovych sazeb;

— aplikovaneé algoritmické obchodovani obsahuje inherentni algoritmy pro pozastaveni
obchodovani pravé pii potencialnim riziku &i pfipadech, kdy by nastala nahla ¢i
neocekavand zména urokovych sazeb;

— zatdZové testovani dopadli nédhlé a neodekdvané zmény ménovych kurzii EUR a USD
vaéi CZK na portfolio méfenim vlivu ménového Soku na hodnotu vlastniho kapitalu a na
vysledek hospodafeni.

(i) Urokové riziko

Rizen{ rokového rizika

Skupina je vystavena urokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze uroéend aktiva a pasiva maji
rizné splatnosti nebo obdobi zmény/Upravy trokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.

V pfipadé proménlivych urokovych sazeb je Skupina vystavena bazickému riziku, které je dano
rozdilem v mechanismu upravy jednotlivych typa trokovych sazeb jako PRIBOR, vyhlagovanych
urokd z vkladd atd. Aktivity v oblasti fizeni Urokového rizika maiji za cil optimalizovat &isty
urokovy vynos Skupiny v souladu se strategii Skupiny.

Skupina tedy monitoruje urokové riziko prostifednictvim sledovani prebytku trokové citlivych
aktiv nebo pasiv v jednotlivych &asovych pasmech.

Analyza citlivosti tirokového rizika

Cast vynost Skupiny je generovana prostfednictvim cileného nesouladu mezi irokové citlivymi
aktivy a pasivy. Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi arokové citlivymi aktivy a pasivy
Skupiny. Ugetni hodnota téchto aktiv a zavazk? je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich
splatnosti nebo zméné urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive. Z ddvodu
o¢ekavaného pfed¢asného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo
pasiva alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé odborného odhadu.

Oproti minulému obdobi nedoslo ke zménam pouZitych metod a pfedpokladd pro sestaveni
analyzy citlivosti.

NiZe uvedena tabulka zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva, a nemusi byt tudiz totozna se
zlstatky prezentovanymi v rozvaze Skupiny.

0Od 3 més. 0d1roku

tis. K¢ Do3més. do1roku do 5 let Nad 5 let Celkem
K 31. 12. 2024

Pokladni hotovost a vklady u CB 82 0 0 0 82
Pohledavky za bankami 1146 718 0 0 0 1149 718
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Pohledavky za nebankovnimi

subjekty 284 169 279 0 732
Dluhové cenné papiry 1663 26 838 164 765 73 350 266 616
Sggiile{;pOdﬂOVé listy a ostatni 0 0 76 555 0 76 555
Celkem 1151 747 27 007 241599 73 350 1493 703
Ostatni trokove citliva pasiva 3580 19 430 27 512 1224 51746
Celkem 3580 19 430 27 512 1224 51746
Gap 1148 167 7577 214 087 72 126 1 441 957
Kumulativni gap 1148 167 1155 744 1369831 1441957 0
Od 3més. 0d 1roku

tis. K¢ Do3més. do1lroku do 5 let Nad 5 let Celkem
K 31. 12, 2023

Pokladni hotovost a vklady u CB 78 0 0 0 78
Pohledavky za bankami 1742 246 0 0 0 1742 246
gggjlsliivky za nebankovnimi 969 2 815 8616 0 12 399
Dluhové cenné papiry 1663 25 669 132 540 33 395 193 267
Celkem 1744 956 28 484 141 156 33 395 1947 991
Ostatni Urokové citliva pasiva 3279 17 758 46 834 0 67 871
Celkem 3279 17 758 46 834 0 67 871
Gap 1741677 10 726 94 322 33 395 1880 120
Kumulativni gap 1741677 1752 403 1846725 1880120 0]

(ii) Ménové riziko

Rizeni ménového rizika

Aktiva a zavazky v cizich ménach véetné podrozvahovych angafovanosti pfedstavuiji expozici
Skupiny vi¢i ménovym rizikm. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou
zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Skupina fidi ménové riziko na bazi ¢isté ménové pozice v jednotlivych ménach.

Analyza ménového rizika

Devizova pozice Skupiny v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

tis. K¢ EUR UsD Ostatni KRé Celkem
K 31. 12. 2024

Pokladni hotovost a vklady u CB 49 0 0 33 82
Pohledavky za bankami 169 046 829 788 8 094 142 790 1149 718
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Pohledavky za nebankovnimi

subjekty 229 0 503 732
Dluhové cenné papiry 0 0 0 266 616 266 616
;\é(éllfy podilové listy a ostatni 76 555 0 0 0 76 555
gg}.‘é{ggow hmotny a nehmotny 0 0 0 102787 102 787
Ostatni aktiva 60 174 167 631 73 31 489 259 367
Naklady a ptijmy ptistich obdobi 0 172 0 6 783 6 955
Konsolidaéni rozdil 0 0 0 267 090 267 090
Celkem 305 824 997 820 8167 818 091 2129 902
IZ)i\Ig?rzéw z dluhovych cennych 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 75 363 600 323 556 168 640 844 882
Vynosy a vydaje pristich obdobi 127 0 0 17 753 17 880
Rezervy 0 0 0 72 407 72 407
Vlastni kapital 0 0 0 1194 733 1194 733
Celkem 75 490 600 323 556 1453533 2129 902
Cista devizova pozice 230 334 397 497 7 611 -635 442 0
tis. Ké EUR UsD Ostatni Ké Celkem
K 31. 12, 2023

Pokladni hotovost a vklady u CB 48 0 0 30 78
Pohledavky za bankami 235 505 845 129 8 857 652 755 1742 246
sPﬁEjl:S@Vk\( za nebankovnimi 12 351 47 0 1 12399
Dluhové cenné papiry 0 0 0 193 267 193 267
r’;lg]lé?e?f PRigERGh SR 1421 6 371 0 85 795 93 587
Ostatni aktiva 30 721 28 438 74 46 172 105 404
Naklady a pfijmy pristich obdobi 75 10 0 7 864 7 949
Konsolida¢ni rozdil 0 0 0 301 554 301 554
Celkem 280 122 879 995 8931 1287437 2456484
Iz)i\g?rzgy z dluhovych cennych 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 189 708 836 769 945 398 765 1426 187
Vynosy a vydaje pristich obdobi 247 0 0 14 827 15 074
Rezervy 0 0 0 31543 31543
Vlastni kapital 0 0 0 983 680 983 680
Celkem 189 955 836 769 945 1428815 2456484

Cista devizova pozice 90 167 43 226 7 986 -141 378 0
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(iii) Limity pro fizeni trzniho rizika
Limity pro trzni rizika jsou stanovovany na urovni portfolia.

Skupina mimo jiné poskytuje investi¢ni sluzbu spravy aktiv. Pfi poskytovani této sluzby dodrzuje.
Skupina primarné limity vyplyvajici z investi¢ni strategie sjednané s klientem.

42 3 LIKVIDITA
@ Rizeni rizika likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Skupina nebude schopna dostat svym zavazkam
vyvstavajicim z povinnosti uhradit své zavazky penéznimi prostiedky ¢i jinymi finanénimi aktivy.

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit Skupiny a fizeni jejich pozic, napt. v okamziku,
kdy Skupina neni schopna financovat sva aktiva nastroji s vhodnou splatnosti nebo
likvidovat/prodat aktiva za pfiméfenou cenu v ptijatelném ¢asovém horizontu.

V ramci Skupiny je nejvice riziku likvidity vystavena spole¢nost RSJ Securities a.s. Pro ostatni
entity je riziko likvidity zanedbatelné. Vzhledem k tomu, popis fizeni rizika likvidity ve spolec¢nosti
RSJ Securities a.s. pfedstavuje zaroven popis fizeni rizika likvidity na irovni Skupiny.

Pro ucely fizeni rizika likvidity je majetek klientd strikiné oddélen od majetku Skupiny a jsou na
néj aplikovana pravidla fizeni likvidity v souladu s pfijatou a klientem odsouhlasenou investiéni
strategii.

Riziko likvidity je monitorovano internim systémem pro fizeni likvidity, ktery je modulem
interniho informadniho systému.

Skupina fidi likviditni riziko na bazi likviditnich gapt. Pro tyto uéely vymezuje svou likvidni
pozici, ¢isty penézni tok a ¢istou penéZni pozici.

Likvidni pozici definuje jako souhrn zlistatkl na béznych (provoznich) i¢tech vedenych
v nasledujicich ménach: CZK, USD, EUR, JPY, GBP a aktiv ve finanénich instrumentech.

Cisty penézni tok je definovan jako rozdil ptichozich a odchozich plateb na jednotlivém béZném
uétu za urdité obdobi - 1 den. Cistou penézni pozici pro dany den se rozumi likvidni pozice
pfedchoziho dne upravena o &isty penézni tok daného dne. Cista pené#ni pozice je stanovovana pro
jednotlivé mény (CZK, USD, JPY, GBP, EUR).

Prognoéza vyvoje ¢isté penézni pozice je modelovana piislusnym pracovnikem oddéleni fizeni rizik
na zakladé aktualniho zlstatku a pfedpokladanych plateb, a to pro obdobi nasledujicich 3 mésict.

Ke zmirnéni obecného rizika likvidity jsou vyuzivana likviditni rezerva, kterou tvofi zejména
zlstatky na béznych uctech v hlavnich méndach. Limity dennich zlstatkd jsou s ohledem na
aktudlni trZzni situaci nastaveny pfisluénym pracovnikem oddéleni fizeni v internim systému pro
tizeni likvidity.

Makroekonomicka i trzni situace je z hlediska likvidity prabézné sledovana a Skupina dale aplikuje
taktéZ pravidelné zatézové testy likvidity. V ptipadé hroziciho zhorseni situace rozhodne manazer
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tizeni rizik o zvy$eni likviditniho pol$tate, a to nastavenim vy3ssich limitd dennich zlstatkd na
béznych uétech hlavnich mén v internim systému pro fizeni likvidity

(ii)

Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost finanénich aktiv a finanénich zavazku:

Uéetni
hodnota

tis. K¢
(K 31.12. 2024)

Nedisk.
penézni
toky

Do 1 més.

Do 3 més.

0Od 3 més. Od 1 roku
dolroku dob5let

Nad 5 let

FINANCNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Pokladni hotovost
a vklady u
centralnich bank

82

82

82

Pohledavky za

bankami 1149718

1149 718

1149 718

Pohledavky za
nebankovnimi
subjekty

732

764

248

36

169 279

Dluhové cenné

g 266 616
papiry

266 616

1663

26 838 164 765

73 350

Akcie, podilové
listy a ostatni
podily

76 555

76 555

76 555

Finandéni aktiva v
ramci polozky
Ostatni aktiva

245 517

245 517

244 557

0 887

73

Celkem 1739 220

Uéetni
hodnota

tis. K¢
(K 31.12. 2024)

1739170

Nedisk.
penézni
toky

1394 605

Do 1 més.

1699

Do 3 més.

27007 242 486

0Od 3 més. Od 1 roku

73 423

dolroku dob5let Nad5let

FINANCNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Ostatni pasiva -
Zavazky z
leasingu

51746

54 957

131

3449

19 430 27 512

1224

Finanéni zavazky
v ramci polozky
Ostatni pasiva
kromé Zavazki z
leasingu

791 069

791 069

791 069

Celkem 842 815

1CO 063 24 720
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Uéetni
hodnota

tis. K¢
(K 31.12.2023)

Nedisk.
penézni
toky

0Od 3 més.

Dol més. Do 3 més. do1lroku

0Od 1 roku
do 5 let

Nad 5 let

FINANCNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Pokladni hotovost
a vklady u
centralnich bank

78

78 78 0 0

Pohledavky za

bankami i

1742 246 1742 246 0 0

Pohledavky za
nebankovnimi
subjekty

12 399

13 206 354 2815

615

8615

Dluhové cenné

p 193 267
papiry

193 267 0 1663 25 669

132 540

33395

Finanéni aktiva v
ramci polozky
Ostatni aktiva

73 423

73 423 73 423 0 0

Celkem 2 021 413

Ucetni
hodnota

tis. K¢
(K 31.12. 2023)

2 022 220 1816 100 2278 28 484

Nedisk.
penézni
toky

0d 3 més.

Dol més. Do 3més. dolroku

141 156

0Od 1 roku
do 5 let

33 395

Nad 5 let

FINANCNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Ostatni pasiva -
Z&vazky z
leasingu

67 870

72 912 184 3094 17 758

46 834

Finanéni zavazky
v ramci polozky
Ostatni pasiva
kromé Zavazkl z
leasingu

1252 260

1252 260 1252 260 0 0

Celkem 1320 130

(itd) Likvidni rezerva

1325172 1252444 3 094 17 758

46 834

Jako soudast fizeni rizika likvidity, drzi Skupina ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich nastrojich, kterymi

jsou pfedevsim:

— pokladni hotovost;

— vklady na béZnych Gctech.

Finanéni aktiva tvotici likviditni rezervu nejsou zatizena Zadnymi daldimi pravy a za uéelem
sniZeni rizika likvidity jsou diverzifikovana v nékolika hlavnich svétovych ménach a v raznych

splatnostech.

RS s.r.o.
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Konsolidovana uéetni zavérka k 31,12.2024

I

O
d"‘l.

< AUDITOR ®,

>

134/152



RSJ s.ro.

1ICO 063 24 720
Konsolidovana ucetni zavérka k 31.12,2024

Skupina pro ucely fizeni rizika likvidity déli finanén{ aktiva z hlediska likvidity, splatnosti
a obchodovatelnosti déli do 3 skupin:

— hotovost a zlstatky béznych uétl v hlavnich ménach - k dispozici pohotové T+0,
v pfipadé nutnosti konverze nejpozdéiji T+2:

— ostatni finanéni aktiva likvidni, ti. aktiva standardné zpenézitelna na finanénich trzich
T+3, (pokladniéni poukazky, statni dluhopisy);

— ostatni finané¢ni aktiva nelikvidni.

Denni zstatky na béznych uétech v jednotlivych ménach jsou prabézné sledovany

a vyhodnocovany. Pokud pfedpoklddany ¢isty penéZni tok vyvola pokles zstatku na uétu pod
piisludny limit, je tento stav signalizovan v internim systému pro fizeni likvidity a na pokyn
ptislusného pracovnika dojde k doplnéni tohoto uétu prostfednictvim konverze z iétu vedeného
v jiné méné. Konverze se provadi z uétuy, na kterém je odekavan nejvétsi piijem, resp. nejvétdi
pfebytek, pridem? se piihliZi k minimalizaci poétu smén mezi ménami (tj. aby nedochéazelo ke
kfiZovym sménam). Pokud dojde k poklesu zustatkll na véech uétech pod stanoveny likviditni
limit, bude pfistoupeno k prodeji finanénich aktiv z likviditni skupiny 2 (nejvyhodnéji podle
aktudlnich trznich podminek).

Nasledujici tabulka ukazuje jednotlivé slozky likvidni rezervy:

tis. K¢ (31. 12. 2024) Uéetni hodnota Redlna hodnota

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 82 82
Vklady na uétech u bank 1149 718 1149 718
Celkova likvidni rezerva 1149 800 1149 800
tis. K& (31. 12. 2023) Uéetni hodnota Realna hodnota

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 78 78
Vklady na uétech u bank 1742 246 1742 246
Celkova likvidni rezerva 1742 324 1742 324

(iv) Zbytkova doba splatnosti

NiZe uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost uéetnich hodnot jednotlivych finanénich
nastrojd, nikoliv ve§kerych penéznich tokd, které z téchto nastrojt plynou.

Pokud pohledavky nebo zavazky zahrnuji splatkové platby, je s chledem na nizkou hodnotu
finan¢nich nastrojd, které maji vice jednotlivych splatek, celkova udetni hodnota zafazena do kose,

do kterého spada posledni splatka z daného finanéniho nastroje.

Sloupec ,bez specifikace" pfedstavuje polozky, které nemaji definovanou smluvni splatnost.

°
®

N
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135/152



Od3meés. Od1lroku Nad Bez
tis. K¢ (31. 12. 2024) Do3més. dolroku dob5let 5let specifikace Celkem
Pokladni hotovost a
1_ vklady u CB 82 0 0 9 0 82
3 Pohledavky za bankami 1149 718 0 0 0 0 1149 718
4 Pohledavkyza 284 169 279 0 0 732
_ nebankovnimi subjekty
5 Dluhové cenné papiry 1663 26 838 164 765 73 0 266 616
6. Fkele, POGHEVE listy a 0 0 76 555 0 0 76 555
_ ostatni podily
e G SRR 192 773 0 887 73 51784 245517
~~ polozky Ostatni aktiva N
Celkem finanéni aktiva 1344 520 27 007 242 486 73 423 51784 1739 220
Ostatnl pasiva - Zavazky 3580 19430 27512 1224 0 51746
- leasingu
Finanéni zavazky v
4 ramci polozky Ostatni 706 669 0 0 0 84 400 791 069
o pasiva —
G 710249 19430 27512 1224 844000 842 815
__ zavazky
Gap 592 366 7 577 214087 72126 886 146
Kumulativni gap 592 366 599 943 814 030 886 0
Od3més. Od 1roku Nad Bez
tis. K¢ (31. 12. 2023) Do3més. dolroku doblet 5let specifikace Celkem
Pokladni hotovost a
_1__ vklady u CB ie . B 0 g i
3 Pohledavky za bankami 1742 246 0 0 0 0 1742 246
g DoRleCauiGizd 969 2 815 8 615 0 0 12 399
__ nebankovnimi subjekty
5 Dluhové cenné papiry 1663 25 669 132 540 33395 0 193 267
] g eee G CHIE [PARETIGH 73 423 0 0 0 73 423
- polozky Ostatni aktiva
Celkem finanéni aktiva 1818 379 28 484 141155 33395 0 2 021 413
et BESid = aezloy 3278 17758 46834 0 0 67 870
_z leasingu
Finanéni zavazky v
4 ramci polozky Ostatni 1252 260 0 0 0 0 1252 260
o pasiva
F Rttt 1255538 17758 46834 0 0 1320120
__ zavazky
Gap 562 841 10 726 94 321 33395 701 283
Kumulativni gap 562 841 573567 667 888 701 0

RSJs.r0.

1CO 063 24 720
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42 4UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Skupiny, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho
nastroje nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika z Gvérd a ptjéek poskytnutych
nebankovnim subjektim nebo z investic do dluhovych cennych papird. Pro téely vykazovani
tizeni rizik Skupina hodnoti a seskupuje véechny prvky uvérového rizika, tj. riziko selhani
konkrétniho dluznika, riziko zemé a riziko odvétvi.

() Rizeni vérového rizika
Skupina se v souladu se svymi internimi zdsadami snazi podstupovat co nejmensi uvérové riziko.

Skupina aplikuje nasledujici obecné zasady fizeni uvérového rizika:

— Omezeni koncentrace uvérového rizika v zavislosti na protistrané, geografické oblasti
a odvétvi (pro pohleddvky a podobné expozice) a v zavislosti na emitentech, uvérovém
ratingu, likvidité trhu a geografickou oblasti (pro dluhové cenné papiry).

- Vyvoj a aktualizace procesu tykajicich se méfeni oéekavané tivérové ztraty: Tyto procesy
zahrnuji:

o podate¢ni odsouhlaseni, pravidelna validace a zpétné testovani pouZitych modeld,

o zatlenéni informaci o vyhlidkach do budoucna (FLI).

o Kontrola dodrzovani stanovenych limitd expozic, pravidelny reporting ohledné
uvérové kvality portfolia je poskytovan oddéleni pro fizeni rizik, které mtize
pozadovat vhodné napravné opatfeni. Tento reporting zahrnuje odhady
oekavanych Uvérovych ztrat.

Skupina neaplikuje vlastni ratingovy systém a v pfipadé potfeby aplikace externiho ratingu
postupuje v souladu s Natizenim EU ¢&. 575/2013 a dle seznamu ptisludnych zapsanych ratingovych
agentur vedeného regulatorem.

(ii) Ocekavané uvérové ztraty

Skupina stanovuje o¢ekavané uvérové ztraty z dluhového nastroje, ktery je ocenén v nabéhlé
hodnoté nebo v redlné hodnoté proti u¢tim vlastniho kapitalu, z pohledavek vyplyvajicich

z leasingu, smluvniho aktiva nebo uvérového piislibu a ze smlouvy o finanéni zaruce, na které se
vztahuji poZzadavky na znehodnoceni podle IFRS 9.

Pokud se k datu vykazani uvéroveé riziko souvisejici s finanénim nastrojem od prvotniho
zaucltovani vyznamneé nezvysilo, vydisli Skupina ke kazdému datu vykazovani dvanactimésiéni
o¢ekavanou uvérovou ztratu z expozice. Déale Skupina zatad{ expozici do stupné znehodnoceni 1
(dale téz ,stupeni 1.

Pokud se za dobu od prvotniho zau¢tovani vyznamné zvysilo uvérové riziko souvisejici s timto
finanéniho néstrojem, vy¢isli Skupina ke kazdému datu vykazani oéekavanou uvérovou ztratu za
dobu trvani expozice. Dale Skupina zatad{ expozici do stupné znehodnoceni 2 (dale téZ ,stuperi 24).

Pokud se jednd o expozici v selhani, Skupina vy¢éisli ke kazdému datu vykazani oéekavanou

uvérovou ztratu za dobu trvani expozice. Ddle Skupina zatadi takovou expozici do stupné
znehodnoceni 3 (dale téZ ,stupen 3.
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Vyznamneé zvyseni uvérového rizika

Mezi dakazy o tom, Ze doslo k uvérovému znehodnoceni finanéniho aktiva, jsou-li dostupné
ptiméfené a dolozitelné informace o budoucnosti bez vynaloZeni nepfiméfenych naklada nebo
usili, patfi pozorovatelné informace o téchto udalostech:

— vyznamné finanéni problémy emitenta nebo dluznika;
— poruSeni smlouvy, napf. neplnéni zavazku nebo nedodrzeni splatnosti a jiné.

Pokud v&ak bez neptfiméfenych nakladu nebo usili nejsou dostupné informace, které by
vypovidaly o budoucnosti vice nez dni po splatnosti (na individudlnim nebo na portfoliovém
zakladé), mtZze Skupina k uréeni, zda od prvotniho zauétovani doélo k vyznamnému zvy$eni
uvérového rizika, pouzit informace o dnech po splatnosti. V takovém ptipadé jde o smluvni platby,
které jsou 30 dnt po splatnosti.

Definice selhani

Skupina povaZuje finanéni aktivum v selhani, pokud:
—  dluznik pravdépodobné nesplati své uvérové zavazky vaci Skupiné v plné vysi, aniZ by
doslo k vymahani pohledavky (napt. realizaci zajisténi), nebo
— dluZnik je po splatnosti vice neZ 90 dni s vyznamnym Gvérovym zavazkem viidi
Skupiné.

Obecny pfistup

Pro zlistatky v bankdch a poskytnuté uvéry vyuziva Skupina obecny model vypodétu vyuzivajici
parametry PD (pravdépodobnost selhani), LGD (ztratovost v selhani) a EAD (expozice v okamziku
selhani), pti¢emz:
— EAD se uré¢i na zakladé hrubé ucetni hodnoty upravené o nabéhlé uiroky a ptipadné
splatky;
—  PD se uréi dle odvétvové analyzy renomovanych ratingovych agentur a externiho
dlouhodobého ratingového hodnoceni protistrany;
— LGD se uréi dle odvétvové analyzy renomovanych ratingovych agentur a externiho
dlouhodobého ratingového hodnoceni protistrany.

Pokud nema protistrana finanéniho nastroje pfifazeny externi rating, ptitadi Skupina protistrané
externi ekvivalentni rating pro potfeby vypoétu oekdvanych uvérovych ztrat.

Zjednoduseny pfistup k obchodnim pohledavkam, smluvnim aktiviim a pohledavkam z leasingu
Pro obchodni pohledavky a pohledavky z leasingu, jeZ jsou vysledkem transakci, které jsou v
pusobnosti IFRS 16, vyuziva Skupina zjednodudeny pfistup na zakladé matice opravnych polozek,
ktera stanovuje koeficient procentualni opravné polozky v zavislosti na poétu dni po splatnosti
dané pohledavky. Vydislena odekavana uvérova ztrata odpovida odekavané uvérové ztraté za dobu
trvani expozice.

(iii) Sesouhlaseni po¢ate¢nich a koneénych zhstatkl opravnych polozek

Pohledavky za nebankovnimi subjekty ocenéné nabéhlou hodnotou

Pohleddvky za nebankovnimi subjekty ocenéné nabéhlou hodnotou byli ke konci roku 2024 a 2023

nulove. ﬂ
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Zustatek opravnych poloZek k finanénim aktiviim v rdmci poloZky Ostatni aktiva v nabéhlé
hodnoté k 31. 12. 2024 byl ve vy&i 963 tis. K¢ V pribéhu roku 2024 nedoslo k Zadnym zdsadnim
pohyblim v rdmci opravnych poloZek k finanénim aktivim v rameci polozky Ostatni aktiva
ocenénych nabéhlou hodnotou.

(iv) Nediskontované oéekavané avérové ztraty z poprvé vykazanych POCI

Skupina nema k 31. 12. 2024 ani k 31. 12. 2023 zadna finan¢ni aktiva klasifikovana jako POCI.

(v) Vyznamné zmény v hrubé ucetni hodnoté a zmény v opravnych polozkach

V prabéhu roku 2024 nedoslo k vyznamnym zménam v hrubé uéetni hodnoté ani v opravnych
polozkach.

\:LENS Sp O{
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*Poskytnutym zajisténim se rozumi realizovatelna hodnota zajisténi platna pro kazdou

z uvérovych expozic. Pro tcely tohoto pfehledu je realizovatelna hodnota zajidténi pro pohledavky
za nebankovnimi subjekty cmezena vysi hrubé vyse pohledavky za nebankovnimi subjekty
jednotlivych pohledavek, ke kterym se pfislugné zaji§téni vztahuje. Realizovatelnd hodnota
zajisténi pro zaruky a akreditivy je omezena vysi expozice vykazované ve sloupci ,Podrozvaha, ke
kterému se prislusné zajisténi vztahuje.

(vii) Kvantitativni informace o kolateralu pro uvérové znehodnocena finanéni aktiva (stuperi
3)

Skupina nema k 31. 12. 2024 ani k 31. 12. 2023 zadna uvérové znehodnocena finanéni aktiva ve stupni
3, tj. expozice v selhani.

(viii) Modifilkované smluvni penézni toky z finanénich aktiv
Béhem téetniho obdobi 2024 a 2023 nedoslo k Z2adné modifikaci finanénich aktiv.

(ix) Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace uvérového rizika vznika z divodu existence tvérovych pohledavek s obdobnymi
ekonomickymi charakteristikami, které ovliviuji schopnost dluznika dostat svym zavazkam.
Skupina povaZzuje za vyznamnou angazovanost pohledavku viidi dluzniku nebo ekonomicky spjaté
skupiné dluzniky, kterd presahuje interné definované procento kapitdlu Skupiny. Skupina vytvotila
systém vnitfnich limitd na jednotlivé zemé, odvétvi a dluzniky tak, aby zabranila vzniku
vyznamné koncentrace uvérového rizika. K datu konsolidované uéetni zavérky neméla Skupina
vyznamnou koncentraci Uvérového rizika viidi individualnimu dluzniku nebo ekonomicky spijaté
skupiné dluznikda.

Koncentrace dle sektori

Finanéni Nefinanéni

tis. Ké (31. 12. 2024) organizace organizace Vladnisektor Celkem

Pohledavky za bankami 1149 718 0 0 1149 718
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 229 503 0 732
Dluhové cenné papiry 0 0 266 616 266 616
Akcie, podilové listy a ostatni podily 76 555 76 555
gisr%:?nc“:in;gl;t,zia v ramci polozky 0 045 517 0 045 517
Celkem =R 1226 502 246 020 266 GE 1739138

Finanéni Nefinandéni

tis. K¢ (31. 12. 2023) organizace organizace Vladnisektor Celkem
Pohleddvky za bankami 1742 246 0 0 1742 246
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 12 399 0 12 399
Q¥ ‘o
N °
T )
RSJs.ro. ™ AU DlToR L3
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Dluhové cenné papiry 0 0 193 267 193 267
Flnancpl a1_<tiva v ramci poloZky 0 73 423 0 73 423
Ostatni aktiva
Celkem 1742 246 85 822 193 267 2021 335
Korncentrace dle zemépisnych oblasti
Ceska Evropska
tis. K¢ (31. 12. 2024) republika  unie bez CR Ostatni Celkem
Pohleddavky za bankami 1149 718 0 0 1149 718
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 732 0 0 732
Dluhoveé cenné papiry 266 616 0 0 266 616
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 76 555 0 76 555
Flnanc’nl a1.<t1va v ramci poloZky 945 517 0 0 245 517
Ostatni aktiva
Celkem 1662 583 76 555 0 1739138
Ceska Evropska
tis. K¢ (31. 12. 2023) republika  unie bez ¢R Ostatni Celkem
Pohleddvky za bankami 1742 246 0 0 1742 246
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 12 399 0 0 12 399
Dluhové cenné papiry 193 267 0 0 193 267
Financ’m a1'<tiva v ramci polozky 73 423 0 0 73 423
Ostatni aktiva
Celkem 2021335 0 (0] 2021 335

42 50PERACNI RIZIKO

Operaéni riziko je riziko primé nebo neprimé ztraty vznikajici z riznych pti¢in souvisejicich

S procesy, zameéstnanci, technologiemi a informacénimi systémy a z externich fakiorda kromé
uveérového rizika, trznich rizik a rizika likvidity, napf. takové vznikajici z legislativnich

a requlatornich pozadavk® a obecné akceptovanych standardd chovani. Operaéni riziko vznika ze

v8ech operaci Skupiny.

Cilem Skupiny je fidit operaéni riziko tak, aby se vyvarovala finanénim ztratam a skodam a ztraté
dobré povésti Skupiny. Zasadou Skupiny je soulad jeji ¢innosti se véemi uéinnymi, legislativnimi

a regulatornimi pozadavky.

Rizeni operaénich rizik se realizuje na zakladé nasledujicich nastroji:

—~ povédomi a pfehled o moznych podstupovanych operaénich rizicich, tj. analyza

podstupovanych opera¢nich rizik a vedeni databaze minulych z

- Eﬂs Spo
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— funkéni detekce vyskytu udalosti, ktera je pfedmétem operaéniho rizika, existence
piislusného reportingu a rozhodovacich pravomoci ohledné feSeni udalosti;

— prubézné sledovani dopadu ztratovych udalosti, které jsou predmeétem operaéniho rizika;
a finanéni kryti jejich vyskyty;

—  kazdoroéni celkové zhodnoceni expozice Skupiny vacéi operaénimu riziku a hodnoceni
uc¢innosti ptijatych (kontrolnich ¢&i napravnych) opatfeni. Vyslednd zprdva je pfedklada
tidicimu organu Spoleénosti;

— pravidelné vyhodnocovani systému fizeni operaénich rizik.

43.REALNA HODNOTA
Ocerniovaci metody

Ocenovaci metody zahrnuji:

— pfevzeti ceny z trhu pro trzné obchodované nastroje,
— (istou soucdasnou hodnotu a modely na bazi diskontovanych penéznich tokq,
— porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny.

Pfedpoklady a vstupy

Piedpoklady a vstupy pouZzité v ocenovacich metodach zahrnuiji:

—  bezrizikové urokové miry,
— uvérové marze,

— ceny dluhopist a akcii,

— ménové kurzy.

Cil oceriovaci metody
Cil oceriovaci metody je stanovit realnou hodnotu, kterd odrazi cenu, ktera by byla ziskdna

z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zavazku v rdmci fadné transakce mezi u¢astniky trhu
ke dni ocenéni.
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a) Finanéni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny ucetni hodnoty a realné hodnoty finanénich aktiv a finanénich
zavazk(, kterou nejsou v rozvaze Skupiny vykazany v redlné hodnoté:

tis. K¢ 31.12. 2024 31.12.2024 31.12. 2023 31. 12, 2023
Uéetni Realna Ucetni Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota
Financ¢ni aktiva
1 Pokladni hotovost a vklady u CB 82 82 78 78
3_— Pohledavky za bankami 1149 718 1149 718 1742 246 1742 246
4— Pohledavky za nebankovnimi subjekty 732 732 12 399 12 399
5— Dluhové cenné papiry 266 616 266 616 193 267 193 267
? Ostatni finanéni aktiva 245 517 245 517 73 423 73 423
Financ¢ni zavazky
4 Ostatni finanéni zavazky 842 815 842 815 1033 160 1033 160
b) Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté
V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé irovné realnych hodnot finanénich aktiv
a finanénich zavazkd, které jsou vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:
tis. Ké 31.12.2024 31.12. 2024 31.12.2023  31.12.2023
Uéetni Realna Uéetni Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota
Finand¢ni aktiva
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 76 555 76 555 0 0

Skupina pouziva ke stanoveni realné hodnoty nasledujici vstupy a techniky:

Pokladni hotovost a vklad u centrdlnich bank

Udetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finandni aktiva jsou v hierarchii realnych

hodnot zafazena do Urovné 1.

Pohleddvky za bankami

Utetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich realné hodnoté. Tato

finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 2.

2
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Pohleddvky za nebankovnimi subjekty

Ugetni hodnota vzhledem k povaze pohledavek a jejich kryti opravnymi polozkami je velmi blizka
jejich redlné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do tirovné 2.

Dluhové cenné papiry

Utetni hodnota téchto finanénich nastrojl se blizi redlné hodnoté vzhledem k pokryti aktiv
opravnymi polozkami. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do trovné 2.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Skupina drzi pouze kotované cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim
trhu pro identicky instrument a pro ocenéni jsou pouzity tyto ceny (Groveril)

Uéasti s podstatnym vlivem a Ucasti s rozhodujicim vlivem

Redlna hodnota je vzhledem ke skuteénosti, Ze tyto spoleénosti nevykazuji Zadnou ekonomickou
aktivitu, rovna jejich t¢etni hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot
zatazena do urovné 3.

Ostatni financni aktiva

Tato poloZka je tvofena piedevsim pohleddvkami ze subleasingu a pohleddvkami z obchodnich
vztahd. Vzhledem k tomu, Ze uéetni hodnota pohledavek z leasingu je stanovena na zédkladé
diskontovanych budoucich penéznich tokl a o¢isténa o oéekavanou uvérovou ztratuy, je realna
hodnota blizka ucetni hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do
urovné 2.

Ostatni financni zdvazky

Vzhledem k nizké hodnoté zadvazkl Skupina pfedpoklada, Ze redlna hodnota zavazka je velmi
blizka jeho ucetni hodnoté. Tyto finanéni zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zatazeny do
urovneé 2.

Prevody mezi tirovni 1 a irovni 2

V pribéhu roku 2024 ani 2023 nedoslo k zadnym presuntim mezi jednotlivymi tirovnémi.
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44, NASLEDNE UDALOSTI PO DATU KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERKY

Po datu konsolidované tcetni zavérky nedoglo k Zadnym udalostem, které by mély vliv na jeji
sestaveni.

Konsolidovana udetni zavérka sestavena dne

V Praze dne 4.06.2025

44 A

Ing. Libor Winkler, CSc.
¢len pfedstavenstva

RSJ s.r.0.

1CO 063 24 720
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RSJ s.ro.

ICO 063 24 720
Vyrok auditora ke konsolidované uéetni zavérce

S HZ Plzeii spol. s r.o.
H z Nepomucka 10, 326 00 Plzeri
E—l .
Auditorske, danove a poradenské sluzby

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Prijemce: spoleénici spoleénosti

Néazev spolecnosti: RSJ s.r.o.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
ICO: 063 24 720

Pravni forma: spole¢nost s ru¢enim omezenym

Vyrok auditora bez vyhrad

Provedli jsme audit pfilozené konsolidované ucetni zavérky spoleCnosti RSJ s.r.o0. (dale také ,,Spolecnost) a
jejich deefinych spoleénosti (souhrmné déle také ,,Skupina®) sestavené na zakladé éeskych ucetnich predpist,
ktera se sklada zkonsolidované rozvahy k31. 12. 2024, konsolidovaného vykazu zisku a ztraty,
konsolidovaného pfehledu o penéznich tocich a konsolidovaného pfehledu o zménach vlastniho kapitélu za
rok konCici 31. 12. 2024, a pfilohy této konsolidované Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych (éetnich metod a dal$i vysvétiujici informace. Udaje o Skuping jsou uvedeny v bod& 1 pfilohy této
konsolidované ucetni zaveérky.

Podle nasSeho nazoru konsolidovana ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spoleénosti RSJ s.r.o. a jejich dcefinych spoleénosti k 31.12.2024 a nakladd, vynost, penéznich toki a

vysledku jejiho hospodareni za rok konéici 31.12.2024 v souladu s ¢eskymi G€etnimi piedpisy.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroéni zpravé
mimo konsclidovanou GCetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidaji jednatelé
Spoleénosti.

Na$ vyrok ke konsolidované Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
nadich povinnosti souvisejicich s ovéfenim konsolidované Ucetni zavérky seznédmeni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materiainim) nesouladu
s konsolidovanou Gcetni zavérkou ¢i s nadimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani cetni
zaveérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materiainé) nespravné. Také posuzujeme, zda
ostatni informace byly ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislu$nymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spifiuji pozadavky pravnich pedpist
na formalni nélezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavki by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zékladé ostatnich
informaci.
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Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze

» ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v konsolidované
ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s konsolidovanou
ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Spolecnosti a Skuping, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuiji vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti.

V ramci uvedenych postupli jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni)

vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost jednatelli a dozorci rady Spolecnosti za konsolidovanou uéetni zavérku

Jednatelé Spole¢nosti odpovidaji za sestaveni konsolidované Ucetni zavérky podavajici vémny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi G&etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni konsolidované (ietni zaveérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpiisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani konsolidované Ucetni zavérky jsou jednatelé Spolecnosti povinno posoudit, zda je Skupina
schopna nepretrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze konsolidované agetni zavérky zéleZitosti
tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pii sestaveni konsolidované
ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy jednatelé planuiji zruseni Skupiny nebo ukonéeni jeji &innosti, resp. kdy
nemaji jinou redinou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Géetniho vykaznictvi ve Skupiné odpovida dozoréi rada Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit konsolidované tGcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze konsolidovana Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahuijici na$ vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse
uvedenymi predpisy ve v3ech pfipadech v konsolidované Géetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dasledku podvod nebo chyb a povaZuji se za
vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhmu mohly oviivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé konsolidované Ucetni zavérky na jejim zéakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého auditu
odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti konsolidované Ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a
Ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz do$lo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zptsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt
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tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Skupiny relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohiedem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit
nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouZitych G&etnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti jednatelé Spole¢nosti uvedii v pfiloze konsolidované Uéetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni konsolidované Ucetni zavérky
jednateli a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Skupiny nepietrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamnéa (materiaini) nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze konsolidované i¢etni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Skupiny nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Skupina ztrati schopnost nepretrZité trvat.

*  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah konsolidované Gcetni zavérky, véetné piilohy, a dale to,
zda konsolidovana ugetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

e  Ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace o finanénich udajich Géetnich jednotek zahrnutych do
Skupiny a o jejich podnikatelské ¢innosti, aby bylo mozné vyjadrit vyrok ke konsolidované (¢etni zavérce.
Zodpovidame za fizeni auditu Skupiny, dohled nad nim a za jeho provedeni. Vyrok auditora ke
konsolidované ucetni zavérce je nasi vyhradni odpovédnosti.

Nasi povinnosti je informovat jednatele a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovéani auditu a

o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(l ve
vnitfnim kontrolnim systému.

V Plzni dne 9.6.2025
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)

&

HZ Plzen spol. s r.o.
Nepomucka 10, Pizef
Evidenéni Cislo auditorské spole¢nosti: 219

Ing., Mgr. lvana Satrova Folkova

Statutarni auditor uréeny auditorskou spoleénosti jako
odpovédny za provedeni auditu jménem

auditorské spole¢nosti
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