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I. Profil konsolida¢niho celku RSJ a.s.
Profil konsolida¢niho celku k 31.12.2023

Konsolidujici u¢etni jednotkou je spole¢nost RSJ a.s., ICO: 063 24 720, se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1
Nové Mésto (dale jen ,Spoleénost").

Adresa internetovych stranek: https://www.rsi.com/cz/rsj-a-s.html

(we]  (ox) (o)

» -
RS) Custody s.r.o. RSJ Prop SICAV a.s.

Vyvoj a zmény v konsolidaénim celku

RSJ Asset Management

investicni spolec¢nost a.s.

Dne 1.10.2019 byla, v ndvaznosti na ziskani souhlasti Ceské narodni banky se zménami kvalifikovanych ucasti,
dokoncena ¢ast reorganizace skupiny RSJ, v ramci, které byly podily na spoleénostech RST Securities a.s. a RSJ
Custody s.r.o. pfevedeny na spolenost RSJ a.s. a Spole¢nost se stala finanéni holdingovou osobou.

V prubéhu roku 2022 dodlo k rozsifeni konsolidaéniho celku o spole¢nost RS] Asset Management investiéni
spolenost a.s. Na zakladé povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti podle § 479 zakona &. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, které vydala CNB dne 14. dubna 2022, je Spoleénost
opravnéna obhospodafovat fondy kvalifikovanych investori. Spoleénost byla zapsana do obchodniho rejsttiku
dne 24. kvétna 2022, k témuz datu zahajila svou ¢innosti.

S ucinnosti od 1.7.2022 Spoleénost obhospodafuje majetek spoleénosti RSJ Prop SICAV a.s. a jeho jediného
podfondu RSJ Prop Podfond. Na zakladé Smlouvy o povéfeni jednotlivou éinnosti obhospodatovani a Smlouvy
0 postoupeni této smlouvy ze dne 28.6.2022, delegovala Spoleé¢nost tuto ¢innost dale na spoleé¢nost RSJ Securities
a.s. RSJ Prop Podfond neni souéasti konsolidaéniho celku.

0Od 26.6.2021 Spole¢nost je matefskou investi¢ni holdingovou spoleénosti dle natizeni Evropského parlamentu a
rady (EU) €. 2019/2033 o obezfetnostnich pozadavcich na investiéni podniky.
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II. Informace o RSJ a.s.

111 Udaje o éinnosti Spoleénosti

Hlavnim pfedmétem ¢innosti spole¢nosti RSJ a.s. je sprava vlastniho majetku. Spoleénost RSJ a.s. byla zaloZena
s cilem vytvofit finanéni holdingovou spole¢nost, pod niz budou postupné pfevedeny nékteré dalii spoletnosti
skupiny, pfipadné zaclenény nové subjekty. Viz bliZe sekce I. této vyroéni zpravy.

e

112 Udaje o zdkladnim kapitalu Spoleénosti a akcionatich

Zakladni kapital Spole¢nosti je tvofen 27 000 ks akcii na jméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté 100 Ké&.
Akcie na jméno jsou akcie s omezenou pfevoditelnosti a k pfevodu akcie na jinou osobu, véetné akcionafe, je
nutny souhlas valné hromady.

Spolecnost neposkytla akcionadfiim zadné uvéry ani nevydala Zadné zaruky v jejich prospéch.

V prubéhu roku 2023 nedoslo k zadnym zménam ve struktute akcionait. Podily akcionait dokumentuje
nasleduijici tabulka.

Podil na zakladnim kapitalu v % k 31.12.2023
Winkler Libor 19,19
Altman Petr 11,97
Kandrik Bronislav 11,97
Petrasek Jakub 11,97
Saridk Michal 11,97
Tyutin Anton 11,97
Janecéek Karel ml, 7,00
Janeéek Karel st. 151
Janecek Tomas 1,45
Dejémar Vaclav 5,00
Kindermann Hubert 2,50
Sikora Martin 2,50
Duchadek Martin 1,00

I3 Organy Spoleénosti

Nejvyssim organem Spolecnosti je valnd hromada. Statutdrnim orgdnem Spole¢nosti je pfedstavenstvo. Za
spolecnost jedna ve v8ech zdleZitostech tykajicich se spoleénosti élen pfedstavenstva.

RSJI as.
ICO: 063 24 720
Konsolidovana vyroéni zprava za rok 2023




Predstavenstvo a dozoréi rada Spolec¢nosti k 31.12.2023:

Jméno, pfijmeni a titul Funkce Vznik funkce
Libor Winkler ¢len predstavenstva 04.08.2017
Jan Dezort ¢len dozoréi rady 24.1.2022
Libor Winkler

Ridici partner celé finanéni skupiny RSJ a jeden ze zakladatell a hlavnich akcionati urcuje strategicky smér
Jednotlivych spole¢nosti. Pfedseda pfedstavenstva RSJ Investments investiéni spoleénost a.s., pfedseda dozoréi
rady RS] Securities a.s, RSJ Custody s.r.o. a mistopfedseda spravni rady Nadace RSJ. Absolvent Vysoké &koly
zemeédélske v Brné,

Jan Dezort

Zastava pozici vedouci pravniho utvaru finanéni skupiny RSJ, zaji$tuje poskytovan{ pravniho poradenstvi pro
obchodniky s cennymi papiry, investi¢ni spolecnosti a jimi obhospodafované fondy. Je jednatelem RSJ Custody
a ¢lenem dozor¢i rady spoleCnosti RSJ] Asset Management, plisobi téZ v daldich spoleénostech skupiny RSJ.
Absolvent Pravnické fakulty Zapadoceské univerzity, obor pravo.

114 Strategie a metody fizeni rizik

Dne 26. 6. 2021 nabylo ucinnosti Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 o obezietnostni
pozadavcich na investi¢ni podniky (,nafizeni IFR). V diisledku tohoto natizeni Skupina implementovala novy
zpusob stanoveni kapitdlovych poZadavki a kapitalové primérenosti. Soudasné byly v navaznosti na IFR
nastaveny nové ukazatele vnitiné stanoveného kapitalu.

Skupina pfistupuje k fizeni rizik v souladu s pozadavky zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, v platném znéni, a v souladu s nafizenim IFR.

Na zakladé tohoto nového regulatorniho ramce identifikovala Ceska narodni banka RSJ a.s. jako matefskou
investiéni holdingovou spole¢nost v Unii a jako takové ji ulozila plnit povinnosti stanovené v ¢asti druhé, tfeti,
¢tvrté a sedmé IFR na zakladé konsolidované situace. RSJ a.s. se zaroven stala pro uéely podavani zprav CNB
registrovanym subjektem zodpovédnym za vykazovani povinnosti za konsolidovany celek.

VySe kapitalovych pomért je priibézné sledovana jako podil kapitalu na konsolidovaném zakladé stanoveném
v souladu s nafizenim IFR ve vztahu k pfislu§nému kapitdlovému pozadavku stanoveného v soudu s natizenim
[FR.

Skupina nevyuzila moznost uplatfiovat skupinovy kapitalovy test.

Spoleénost musi neustale splriovat tyto pozadavky na kapital:
a)

kmenovy kapital tier1  gg %,
D

b)
kmenovy kapital tier 1+ vedlejsi kapitdl tier1 5 75 g4




pficemz uroven D je nejvy3si z téchto hodnot;

a) poZadavek dle fixnich rezijnich nakladd vypoéteny podle ¢lanku 13 IFR:
b) trvaly minimalni kapitdlovy pozadavek podle élanku 14 IFR: nebo
c) poZadavek dle K-faktori vypoéteny podle élanku 15 IFR.

RSJ as.
1CO: 063 24 720
Konsolidovana vyroéni zprava za rok 2023




IIl. Zprava pfedstavenstva RSJ a.s. o podnikatelské ¢innosti a stavu
majetku spolec¢nosti

Vérny a poctivy obraz o hospodafeni Spoleénosti poskytuje individualni Giéetni zdvérka k 31.12.2023 ovéfeni
auditorem, kterd je soucasti této vyroéni zpravy.

Hospodarteni RSJ a.s. za rok 2023 skonéilo ziskem ve vysi 154 tis. Ké.
Aktiva

Spole¢nost vykazala v rozvaze k 31.12.2023 aktiva v celkové vy&i 739 702 tis. K&, z nichz zasadni slozku tvotily
udasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem.

Pasiva

Celkova pasiva Spolec¢nosti ve vysi 739 702 tis. K& jsou tvofena pfedevsim polozkami vlastniho kapitalu, zejména
nepenéznimi pfiplatky mimo zdkladni kapital.

V Praze, dne 5. ¢ervna 2024

Ing. Libor Winlkler, CSc.
¢len predstavenstva




IV. Dodate¢né informace o konsolidovanych téetnich jednotkach

IV.1 RSIJ Securities a.s.

IV.11 Zakladni udaje o RSJ Securities a.s.

Nazev spolecnosti: RSJ Securities a. s.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

1¢o: 008 84 855

Hlavni pfedmét éinnosti: vykon {innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu

povoleni udéleného Ceskou narodni bankou

Adresa internetovych stranek: www.rsj.com/securities/povinne-informace

1v.1.2 Cinnost RSJT Securities a.s. vykonavané v roce 2023

Algoritmicka sprdva portfolia

Spoletnost plsobi jako obchodnik s cennymi papiry jiz od roku 1995. Je zakladajicim élenem Ceské asociace
obchodnikil s cennymi papiry.

RSI Securities as. se zabyva zejména elektronickym obchodovanim finanénich derivati na nejvétsich
svétovych derivatovych burzach. Od roku 2005 je RSJ Securities a.s. dlenem londynské derivatové burzy ICE
Futures Europe, kde patfi mezi nejvyznamnéj$i obchodniky a ptisobi zde té% jako oficidlni tvtrce trhu
(designated market maker). Vyznamnych objemt obchodovani spoletnost dosahuje téZ na burzach skupiny
CME Group v Chicagu, na burze Eurex ve Frankfurtu a dale na platformach Dealerweb CLOB (dtive Nasdag FI, v
¢ervnu 2021 dokoncena akvizice Tradewebem) a BrokerTec (od tinora 2021 jiz plné zmigrovan pod CME Group) v
USA. V roce 2023 RSJ Secutiries zobchodovala vice ne? 296 miliéna finanénich derivatovych kontraktt a 0,70
milién kontraktl cash treasuries.

Objem obhospodafovaného majetku zakazniku spolednosti &ini ke konci roku 2023 ¢astku 3 543 036 tis. K&.

Zvlastni zajem spoleénost vZdy vénovala hledani netradiénich ziskovych pfilezitosti na kapitalovych, zejména
derivatovych trzich. V roce 2023 pievaznou ¢ast portfolii klient spravovala metodou algoritmického
derivatového obchodovani.

Vzhledem ke specializaci na algoritmické obchodovani v celosvétovém méfitku se spolednost fadi k nejvétsim
obchodnikim s cennymi papiry v Ceské republice. Algoritmicka sprava portfolia kombinuje unikatni know-
how s metodami, které vychazeji z modernich poznatkii finanéni matematiky a teorie pravdépodobnosti. RST
vyuZivé nejmodernéjsi technologie, které umistuje co nejblize elektronickym burzam tak, aby minimalizovala
latence. Jednotlivé obchodni lokality spoleénost dale telekomunikadné propojuje a wvytvari tak unikatni
celosvétovou sit pro algoritmické obchodovani a rozhodovani v fadech milisekund.

RSJ v roce 2023 realizovala pro své klienty obchodovani pfevazné na burzach:

- ICE - futures kontrakty

- CME Group - futures kontrakty

- Eurex - futures kontrakty a opce na Bund futures

- CBOE CFE - futures kontrakty

- JPX - futures kontrakty

- Tradeweb (Dealerweb Clob/Nasdaq U.S.FI) - spotové kontrakty na americké statni dluhopis
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- NEX - Brokertec spotove kontrakty na americké statni dluhopisy

IV.1.3 Pfedstavenstvo RSJ Securities a.s. k 31.12.2023

Jmeéno, prijmeni a titul Funkce Vznik élenstvi v organu
Bronislav Kandrik predseda pfedstavenstva 01.12.2016

Michal Safiak ¢len pfedstavenstva 24.04.2014

Anton Tyutin ¢len predstavenstva 01.12.2016

Bronislav Kandrik

Stoji v Cele RSJ Securities a.s., kde zodpovida za obchodovéni na derivatovych burzach a vyhleddvani novych
piilezitosti pro obcheodovani. Zodpovida ze uréovéni strategie celé spolednosti. Vyznamny akcionar RSJ.
Predseda pfedstavenstva RSJ Securities a.s., élen dozoréi rady RSJ Custody s.r.o. a pfedseda dozoréi rady Nadace
RS]. Je Clenem burzovni rady Eurex (Eurex Exchange Council). Absolvent Vysoké gkoly ekonomické
v Praze - obor finance a bankovnictvi.

Michal Saiidk

Clen pfedstavenstva RSJ Securities a.s. odpovida za navrh a vyvoj technologické a komunikaéni infrastruktury
pro algoritmické obchodovani. Plisobi téz v RSJ Asset Management investiéni spolednost as. a organech
nékterych daldich spole¢nosti finanéni skupiny RSJ. Absolvent Vysoké §koly ekonomické v Praze se specializaci
na informacni technologie, penézni ekonomii a bankovnictvi.

Anton Tyutin

Clen ptedstavenstva RSJ Securities a.s. se vénuje oblasti kvantitativni analyzy, matematického modelovani
a fizeni rizik. Vyznamny akciondf RSJ. Je pfedsedou spravni rady Nadace RSJ. Vystudoval Matematicko-
mechanickou fakultu Uralske statni univerzity - obor matematika a ekonomicka teorie (Jekatérinburg, Rusko)
a v roce 2002 ziskal titul M.A. in Economics na CERGE-EI (Praha, Ceska republika).

RSJ Securities a.s. neposkytla ¢lentim pfedstavenstva zadné uvéry ani nevydala 24dné zaruky v jejich prospéch.

IV.1.4 Dozoréi rada RSJ Securities a.s. k 31.12.2023

Jméno, prijmeni a titul Funkce Vznik ¢lenstvi v orgdnu
Libor Winkler piedseda dozor¢i rady 26.04.2017

Jakub Petrasek ¢len dozoréi rady 26.04.2017

Jan Dezort ¢len dozoréi rady 24.01.2022

Libor Winkler

Ridici partner celé finanéni skupiny RSJ a jeden ze zakladateli a hlavnich akcionaid urcuje strategicky smér
jednotlivych spole¢nosti. Plisobi téz v RSJ Asset Management investiéni spoleénost a.s. a organech nékterych

dalsich spole¢nosti finan¢ni skupiny RSJ. Mistopfedseda spravni rady Nadace RSJ. Absolvent Vysoké gkoly
zemédélské v Brné.

Jakub Petraselk

RSJas.
ICO: 063 24 720

Konsolidovana vyroéni zpréva za rok 2023
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RSJ

Vedouci matematicko-analytického oddéleni. Vénuje se matematickému modelovani a statistické analyze, podili
se na vyvoji algoritm® obchodovani. Pisobi téz v RSJ Asset Management investiéni spoleé¢nost a.s. a organech
nékterych daldich spoleénosti finanéni skupiny RSJ. Vystudoval Matematicko-fyzikalni fakultu Univerzity
Karlovy v Praze, obor pravdépodobnost a matematicka statistika.

Jan Dezort

Vedouci pravnik finan¢ni skupiny RS]. Zaji$tuje poskytovani pravniho poradenstvi pro obchodniky s cennymi
papiry, investiéni spolecnosti a jimi obhospodafované fondy. Jednatel RSJ Custody s.r.o. jenZ plisobi téz
v dalsich spolecnostech finan¢ni skupiny RSJ. Absolvent Pravnické fakulty Zapadodeské univerzity, obor pravo.

Spole¢nost neposkytla €lentim dozoréi rady zadné uvéry ani nevydala zadné zaruky v jejich prospéch.

IV.1.5 Akcionafi s kvalifikovanou udasti na RSJ Securities a.s. k 31.12.2023

Jedinym akcionafem je od 1.10.2019 RSJ a.s. a vy$e podilu na hlasovacich pravech je 100 %.

IV.1.6 Strategie a metody fizeni rizik

Spole¢nost pfistupuje k fizeni rizik v souladu s pozadavky zakona &. 256/2004 Sb., 0 podnikani na kapitalovém
trhu, v platném znéni a v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady ¢. 2019/2034 a nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2019/2033 (dale jen IFR), o obezfetnostnich pozadavcich na uvérové
instituce a investi¢ni podniky.

Sledovani a fizeni rizik je upraveno nasledujicimi vnitfnimi predpisy spole¢nosti:

Strategie fizeni rizik, Pravidla fizeni rizik pfi ¢innosti portfolio management a obchodovani, Pravidla fizeni
likvidity, Aplikované piistupy tykajici se obezfetnostnich poZadavki a kryti a omezeni rizik, Pravidla tizeni
opera¢nich rizik, Sledovani a vyhodnocovani piipadd selhdni v operaénim riziku RSJ a Strategie kontinuity
¢innosti - business continuity plan. Osobou odpovédnou za fizeni rizik je pracovnik utvaru fizeni rizik.

Pristupy fizeni rizik

Pfistupy k fizeni rizik v RSJ Securities a.s. jsou shodné s pfistupy pro celou skupinu, které jsou popsany v
kapitole I1.4.

Uvérové a trzni riziko

Investi¢ni portfolio ve smyslu Nafizeni EU ¢. 575/2013 odpovida ve vztahu k investi¢nim nastrojim nasledujicim
portfoliim investiénich nastroji (cennych papiri) vymezenym v udetnictvi:

- realizovatelne
- drzené do splatnosti
- dluhové cenné papiry potizené v primarnich emisich neuréené k obchodovani.

Do investi¢niho portfolia kromé investi¢nich nastroji patfi veskeré polozky aktiv rozvahy a podrozvahy, které
nejsou souc¢asti obchodniho portfolia a nejsou souéasti kapitalu ani polozkou odpoétu uplatnéného na kapital.

Spole¢nost neaplikuje vlastni ratingy a v pfipadé potfeby aplikace externiho ratingu postupuje v souladu s
piisluénou regulaci.

SpoleCnost se zabyva zejména algoritmickym obchodovanim finanénich derivati, které jsou kétovany na
nejvétsich svétovych derivdtovych burzach - ICE Futures v Londyné, Chicago Mercantile Exchange Group v
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Chicagu, na burze Eurex ve Frankfurtu a také na platformach Dealerweb (dfive Nasdaq) a BrokerTec v USA.
Rizeni trznich rizik souvisejicich s touto ¢innosti je esencialni soucasti obchodniho algoritmu.

Spolecnost dale poskytuje investiéni sluzbu obhospodafovani individudlnich portfolii zakaznikd. PFi
poskytovani této sluzby dodrzuje primarné limity vyplyvajici z investiéni strategie sjednané s klientem, resp.
zakaznikem.

Spole¢nost aktudlné nepofizuje nastroje do obchodniho portfolia a na vlastni tcet aktivné neobchoduje.
Povoleni k investi¢ni sluzbé obchodovani na vlastni uget udrzuje z divodu pozadavki a podminek élenstvi &
ucasti na regulovanych trzich pfipadné na jejich vypofadacich systémech.

Riziko likvidity
Dulezitym pfedpokladem pro plnéni povinnosti udrZovat trvale platebni schopnost spole¢nosti v éeské méné i

cizich ménach je fizeni likvidity.

Spole¢nost fidi likviditu zejména ohledné svych penéznich zavazki vyplyvaijicich ze své provozni a obchodni
¢innosti a pfipadné nakladani s vlastnim majetkem. Likvidita je méfena, sledovana a kontrolovana v kazdé z
hlavnich mén (CZK, EUR, USD a GBP) na denni bazi.

Obecnou zasadou je oddéleni majetku zékaznikl a majetku spolecnosti. Zavazky viéi klientim spole¢nosti
tykajici se zakaznického majetku jsou pak uspokojovany na vrub pfedmétného z4kaznického majetlcu.

Operacni riziko

SpoleCnost fidi a provadi dusledné kontroly v oblasti operaéniho rizika (fyzické zabezpeteni provozu,
zabezpeteni informacnich technologii a systému, dohled nad outsourcingem) s cilem zajistit bezproblémovou
¢innost Spole¢nosti tak, aby mohla poskytovat své sluzby.

Rizeni opera¢nich rizik a jejich sledovani je upraveno ve vnitinim pfedpise ,Pravidla fizeni operaénich rizik" a
«Strategie kontinuity ¢innosti - business continuity plan”.

IV.1.7 Organizaéni struktura RSJ Securites a.s. k 31.12.2023

UTVAR PORTFOLIO MANAGEMENT A UTvar Rizeni rizig
oBCHODOVANT
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IV.2 RSJ Custody s.r.0.

IV.2.1 Zakladni tidaje o RSJ Custody s.r.o.

Nazev spolecnosti:
Sidlo:
1Co:

Hlavni pfedmét ¢innosti:

Adresa internetovych stranek:

RSJ Custody s.r.0.
Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
026 03 900

vykon c¢innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu
povoleni udéleného podle zvlastniho zakona

¢innost hlavniho administratora v rozsahu dle povolené
Ceské narodni banky

vykon ¢innosti depozitafe investi¢niho fondu vedeného dle §
596 pism. e) ZISIF

www.rsj.com/custody/povinne-informace

IV.2.2 Cinnosti RSJ Custody s.r.0. vykonavané v roce 2023

RSJ Custody s.r.o. ptisobi jako servisni spole¢nost ve skupiné RSJ. V ramci finanéni skupiny RSJ vede evidenci
cennych papird a zaji$tuje fadu dalich sluZeb, jakymi jsou finance, iéetnictvi, personalistika, back office, office
management, komunikace navenek a dovnitf skupiny nebo sluzeb souvisejicich s IT. Zodpovidd napiiklad za
vypocetni techniku umisténou pobliz globalnich derivatovych burz, kterou vyuziva RSJ Securities a.s.

Personalni zazemi RSJ Custody s.r.o. je od svého podatku zaji§téno ptevazné pracovniky, ktefi méli pfedchozi
dlouholete zkuSenosti z RSJ Securities a.s. anebo z RSJ Investments. RSJ Custody s.r.o. nevznikala tedy jako zcela
nova spoleénost ,na zelené louce’, ale vidy d&erpala z odbornych znalosti a zkufenosti dosavadnich
zameéstnanci RSJ Securities a.s. a RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.

Spole¢nost v roce 2023 vykonavala nasledujici ¢innosti prostfednictvim vlastnich pracovniki:

- Cinnost obchodnika s cennymi papiry (zejm. tischova a sprava investiénich nastroji)
- Administrace (vetné nékterych ¢innosti uvedenych nize)

- Ugetnictvi

- Regulatorni reporting

- Vyporadani obchodd

- Management pravnich sluzeb
- Komunikace

-  Office management

- Personalni, HR oddéleni

- Recepce

- Mzdoveé uletnictvi

- Provoz BOSS

- Sprava IS/ICT

- Finan¢ni controlling

- Finandni fizeni

- Klientsky reporting

-~ QOceniovani a vypocet NAV
- Styk s klienty

~ Cinnost depozitafe

RSJ as.
CO: 063 24 720
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Nékteré jednotlivé ¢innosti spoleénost outsourcuje na jiné subjekty.

Na zdkladé povoleni CNB k vykonu &innosti hlavniho administratora investiénich fondu poskytovala v roce
2023 spole¢nost ¢innost administrace investi¢nim fondim obhospodafovanym spole¢nosti RSJ Investments
investi¢ni spole¢nost as., (investi¢ni fond RSJ Investments SICAV as. a jeho podfondy, podilové fondy a
investi¢ni fond RSJ PE SICAV a.s. a jeho podfond) a od 1.7.2022 fondim obhospodafovanym spoleénosti RSJ Asset
Management investiéni spolefnost as. kterd od RSJ] Investments investiéni spoleénost as. prevzala
obhospodafovani investi¢ni RSJ Prop SICAV a.s. véetné jejiho podfondu.

Spole¢nost poskytuje tletni, IT sluzby a podplirné sluzby (HR, office management, pravni management)
spole¢nostem ve skupiné RSJ (RS] Securities a.s.,, RSJ Investments investiéni spole¢nost a.s., RSJ Investments
SICAV ass. + podfondy, RSJ Services s.r.0., RSJ a.s.,, RSJ Prop SICAV a.s. + podfond RSJ Prop Podfondm, investi¢ni
fond RSJ PE SICAV a jeho podfond a spole¢nosti RSJ Asset Managment investiéni spoleénost a.s.)

Dne 3.10.2018 zapsala CNB spole¢nost RSJ Custody s.r.0. do seznamu depozitafa investi¢niho fondu vedeného
podle § 596 pism. e) ZISIF. Od bfezna roku 2019 poskytuje Spoleénost sluzby depozitafe podfondu RSJ Prop
Podfond, RS] Prop SICAV as. a od zafi 2019 vybranym otevfenym podilovym fondim spole¢nosti RSJ
Investments investi¢ni spoleénost a.s. a spole¢nosti EMUN PARTNERS investiéni spolenost, a.s. Od roku 2023
spole¢nost prevzala ¢innost depozitafe i pro Pro Arte, investi¢ni fond a jeho podfond.

1V.2.3 Statutarni organy k 31.12.2023

Statutdrnim orgdnem spole¢nosti je jednatel a nalezi mu obchodni vedeni spole¢nosti. IJmenuje ho a odvolava
valna hromada.

Spolecnost neposkytla statutarnim zastupclim zadné uvéry ani nevydala 2adné zaruky v jejich prospéch.

Jednatelé RSJ Custody s.r.0. - stav k 31.12.2023

Jméno, pfijmeni a titul Funkce Vznik élenstvi v organu
Jan Dezort jednatel - 16.02.2017

Romana Hynegova jednatelka 16.02.2017

Karel Horyna jednatel 16.02.2017

Jiti Divoky j.ednatel 01.06.2017

Jan Dezort

Vedouci pravniho utvaru finanéni skupiny RSJ, poskytuje pravni poradenstvi pro obchodniky s cennymi
papiry, investiéni spoleénost a ji obhospodafované fondy. Jednatel RSJ Custody s.r.o. a ptedseda dozoréi rady
RSI Investmenst investiéni spolenosti. Absolvent Pravnické fakulty Zipadodeské univerzity v Plzni, obor
pravo.

Romana HyneSova

Vedouci back-office finanéni skupiny RSJ. Zajistuje ¢innosti administrace a vypotadani obchodti. Jednatelka RSJ
Custody s.r.o. Je ¢lenkou spravni rady Nadace RSJ. Absolventka stfedni ekonomické $koly v Plzni.

Karel Horyna

RSJas.
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Vedouci IT/ITC oddéleni finanéni skupiny RSJ. Ridi tym zaji$tujici nepfetrZity provoz IT infrastruktury. Jednatel
RSJ Custody s.r.o. Vystudoval Fakultu stavebni na CVUT v Praze.

Jifi Divoky

Vedouci oddéleni depozitafe. Zodpovida za zajisténi sluzeb pro klienty RSJ. Jednatel RSJ Custody s.r.o. Clen
dozoréi rady vybranych spole¢nosti, které patfi do portfolia zainvestovanych spolednosti v ramci RSJ
Investments IS. Je absolventem Fakulty podnikohospodaiské na Vysoké §kole ekonomické v Praze.

IV.2.4 Dozor¢i rada RSJ Custody s.r.o. - stav k 31.12.2023

Jméno, pfijmeni a titul Funkce Vznik ¢lenstvi v organu
Libor Winkler predseda dozoréi rady 16.02.2017
Michal Sanak ¢len dozordi rady 16.02.2017
Bronislav Kandrik ¢len dozordi rady | 16.02.2017

IV.2,5 Spoleénici RSJ Custody s.r.0. k 31.12.2023

Jedinym spole¢nikem RSJ Custody s.r.o. je od 1.10.2019 RSJ a.s. a vy$e podilu na hlasovacich pravech je 100 %.

1V.2.6 Strategie a metody Fizeni rizik

Spole¢nost pfistupuje k fizeni rizik v souladu s pozadavky zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém
trhu, v platném znéni a v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady & 2019/2034 a natizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2019/2033 (déle jen IFR), o obezfetnostnich pofadavcich na Givéroveé
instituce a investiéni podniky.

Sledovani a tizeni rizik je upraveno ndasledujicimi vnitfnimi ptedpisy spole¢nosti;

Strategie fizeni rizik, Pravidla fizeni rizik pfi ¢innosti portfolio management a obchodovani, Pravidla fizeni
likvidity, Aplikovane pfistupy tykajici se obezfetnostnich poZadavlki a kryti a omezeni rizik, Pravidla fizeni
opera¢nich rizik, Sledovani a vyhodnocovani pfipadl selhdni v operaénim riziku RSJ a Strategie kontinuity
¢innosti - business continuity plan. Osobou odpovédnou za fizeni rizik je pracovnik uitvaru fizeni rizik.

Piistupy Fizeni rizik

Pristupy k fizeni rizik v RSJ Securities a.s. jsou shodné s ptistupy pro celou skupinu, které jsou popsany v
kapitole I1.4.

Uvérové a trzni riziko

Spole¢nost s chledem na rozsah poskytovanych sluZeb nema v sou¢asné dobé investiéni nastroje zatazené do
obchodniho portfolia. Uvérové riziko je sledovéno z hlediska neschopnosti smluvni strany plnit fadneé a vdéas
své zavazky, tedy z hlediska nepfimého dopadu pfes subjekty, pro které Spole¢nost vykonava ¢innosti. Expozice
vici uvérovemu riziku jsou rizikové vazeny dle typu protistrany a ptipadné podle jejich ratingt vyhlasenych
externimi ratingovymi agenturami. Trzni riziko je v disledku rozsahu ¢innosti spole¢nosti omezeno na ménoveé

riziko vyplyvajici z cizoménovych aktiv a pasiv. Expozice spole¢nosti vii¢i ménovému riziku je nevyznamna a
pouze v hlavnich svétovych ménach (EUR).

RSTas.
ICO: 063 24 720
Konsolidovana vyroéni zprava za rok 2023
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Riziko likvidity

Dulezitym pfedpokladem pro plnéni povinnosti udrzovat trvale platebni schopnost spoleénosti v ¢eské méné i
cizich ménach je fizeni likvidity.

Spole¢nost ridi likviditu zejména ohledné svych penéznich zavazkl vyplyvajicich ze své provozni &innosti a
pfipadné nakladani s vlastnim majetkem. Likvidita je méfena, sledovana a kontrolovana v kazdé z hlavnich
mén (CZK, EUR) na pravidelné bazi,

Operaéni riziko

Spoletnost fidi a provadi dusledné kontroly v oblasti operaéniho rizika (fyzické zabezpedeni provozu,
poskytovani ¢innosti back office a idetnictvi a zabezpeéeni informaénich technologii a systémti) s cilem zajistit
bezproblémovou ¢innost Spoleé¢nosti tak, aby mohla poskytovat své sluzby spoleénostem ve skupiné RSJ podle
jejich potfeb a objednawvek,

Rizeni operaénich rizik a jejich sledovéni je upraveno ve vnitfnim predpise ,Pravidla fizeni operaénich rizik" a
«Strategie kontinuity ¢innosti - business continuity plan®.

IV.2.7 Organizaéni struktura RSJ Custody s.r.o0. k 31.12.2023
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IV.3 RSJ Prop SICAV a.s.

IV.3.1 Zakladni idaje o RSJ Prop SICAV a.s.

Nazev spolec¢nosti:
Sidlo:
1€0:

Hlavni pfedmét cinnosti:

Adresa internetovych strianek:

RSJ as.
ICC: 062 24 720

Konsolidovana vyroéni zprava z

RSJ Prop SICAV a. s. (dale jen ,Fond")
Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
079 70 358

¢innost kvalifikovanych investort

www.rsj.com/homepage
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RSJ

K 31.12.2023 ma Fond jediny podfond: RSJ Prop Podfond, dale jen jako ,Podfond”.

Sidlo:
1¢o:

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
751 61 311

Podfond neni souéasti konsolida¢niho celku.

1v.3.2 Cinnosti RSJ Prop SICAV a. s. vykonavané v roce 2023

Fond je investi¢nim fondem, a to fondem kvalifikovanych investort. Fond je zapsan do seznamu investi¢nich

fondt s pravni osobnosti - nesamospravnych investi¢nich fondt vedeného Ceskou narodni bankou. Fond ma
jediny Podfond.

Majetek Fondu odpovidajici zakladatelskym akciim neni pouzivdn k investiéni &innosti Fondu. Podfond
pfedstavuje ucetné a majetkové oddélenou &ast jméni Fondu.

Investice v podfondu RSJ Prop Podfond jsou zaméfeny na:

RSJas.

ICO: 063 24 720

Konsolidovana vyroéni zprava za rok 2023

derivaty s dostatenou likviditou, vysokou pfed a po obchodni transparentnosti, které jsou
obchodované na regulovanych obchodnich platformach v EU nebo na obdobnych trzich mimo EU
dodrzujicich mezinidrodné uznavané standardy pro vypofddani uzavienych obchodi (standardy
10SCO),

vladni dluhopisy (government bonds) s dostate¢nou likviditou emisi obchodované na regulovanych
obchodnich platformach v EU nebo na obdobnych trzich mimo EU dodrzujicich mezinarodné uznavané
standardy pro vypofadani uzavienych obchodt (standardy 10SCO),

akcie nebo od nich odvozené investi¢ni nastroje s dostate¢nou likviditou obchodované na regulovanych
obchodnich platformach v EU nebo na obdobnych trzich mimo EU dodrzujicich mezinarodné uznavané
standardy pro vypofadani uzavfenych obchod (standardy 10SCO),

dalsi investi¢ni nastroje, které jsou dostate¢né likvidni a jejichZ cenotvorba je dostatetné transparentni
umoznujici ekonomicky efektivni otevieni nebo uzavieni pozic dle vyvoje na trhu,

nastroje penézniho trhu véetné fondd penéZniho trhuy,

penézni prostfedky v CZK nebo ménach jako G10 (USD, EUR, GBP, JPY, AUD, NZD, CAD, CHF, NOK, SEK),
jiné platebni nastroje a produkty slouzici k podpofe obchodovéani s investiénimi nastroji nebo jako
zajiStujici nastroj pro fizeni rizik nebo jako dodateény zdroj vynosu,

jiné véci slouzici k podpofe obchodovani nebo zvy$ujici ekonomickou efektivitu obchodovani jako jsou
c¢lenstvi na regulovanych trzich v EU a obdobnych trzich mimo EU nebo uéasti na spoleénostech
aktivnich na trzich, kde je aktivni i fond.
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IV.3.3 Predstavenstvo RSJ Prop SICAV a.s. - stav k 31.12.2023

Valna hromada je nejvy$$im orgdnem Fondu. Statutarnim organem Fondu je pfedstavenstvo.

Clen predstavenstva: RSJ Asset Management investiéni spoleénost a.s.
Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

I1CO: 171 49 509

Jméno, pfijmeni a titul Funkce Vznik ¢lenstvi v organu
Libor Winkler zastupuje pfi vykonu funkce 24.05.2022

Anton Tyutin zastupuje pii vykonu funkce 24.05.2022

Libor Winkler

Ridici partner celé finanéni skupiny RSJ a jeden ze zakladatel(l a hlavnich akcionafd uréuje strategicky smér
jednotlivych spole¢nosti. Plisobi téz v RSJ Asset Management investiéni spolenost a.s. a organech nékterych
daldich spole¢nosti finanéni skupiny RSJ. Mistopfedseda spravni rady Nadace RSJ. Absolvent Vysokeé skoly
zemeédeélské v Brné.

Anton Tyutin

Clen pfedstavenstva RSJ Securities a.s. se vénuje oblasti kvantitativni analyzy, matematického modelovani a
fizeni rizik. Vyznamnym akcionai RSJ. Je pfedsedou spravni rady Nadace RSI. Vystudoval Matematicko-
mechanickou fakultu Uralské statni univerzity - obor matematika a ekonomicka teorie (Jekatérinburg, Rusko) a
v roce 2002 ziskal titul M.A. in Economics na CERGE-EI (Praha, Ceska republika).

SpoleCnost neposkytla ¢lentim pfedstavenstva zadné uvéry ani nevydala Zadné zaruky v jejich prospéch.

IV.3.4 Dozorci rada RSJ Prop SICAV a.s. - stav k 31.12.2023

Dozor¢i rada dohlizi na vykon plsobnosti pfedstavenstva, podnikatelskou é¢innost Fondu a Podfondu a jejl
soulad zejména se Stanovami a Statutem.

Jméno, pfijmeni a titul Funkce Vznik élenstvi v organu
Jakub Petrasek predseda dozoréi rady 15.03.2019
Jiff Divoky ¢len dozoréi rady 15:03.2019
Jan Dezort ¢len dozoréi rady 15.03.2019

Jakub Petrasek

Vedouci matematicko-analytického oddéleni. Vénuje se matematickému modelovani a statistické analyze, podili
se na vyvoji algoritmi obchodovani. Akcionaf a é&len dozoréi rady spoleénosti RSI Securities as. je
mistopfedsedou dozoréi rady Nadace RSJ. Vystudoval Matematicko-fyzikalni fakultu Univerzity Karlovy v Praze,
obor pravdépodobnost a matematicka statistika,
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Jifi Divoky

Vedouci oddéleni depozitafe. Zodpovida za zajidténi sluzeb pro klienty RSJ. Jednatel RSJ Custody s.r.o. Clen
dozor¢i rady vybranych spoleénosti, které patfi do portfolia zainvestovanych spoletnosti v ramci RSJ
Investments IS. Je absolventem Fakulty podnikohospodafské na Vysoké dkole ekonomické v Praze.

Jan Dezort

Vedouci pravniho utvary finanéni skupiny RSJ, poskytuje pravni poradenstvi pro obchodniky s cennymi
papiry, investi¢ni spole¢nost a ji obhospodafované fondy. Je jednatelem RSJ Custody s.r.0. Plsobi jako ¢élen
dozorcich a statutarnich organt vybranych projektovych spoleénosti zainvestovanych v rameci RSJ Investments
I8. Vystudoval Pravnickou fakultu Zapadoceské univerzity v Plzni, obor pravo.

IV.3.5 Akcionafi RSJ Prop SICAV a.s. k 31.12.2023
Jedinym akcionafem RSJ Prop SICAV a.s. a drZitelem zakladatelskych akcii je RSJ a.s.

1V.3.6 Strategie a metody fizeni rizik

Spole¢nost neni subjektem, na ktery by se vztahovala pravidla pro obezfetny vykon &innosti a tizeni rizik jako
v pfipadé spole¢nosti RSJ Securities a.s. a RSJ Custody s.r.c. Vzhledem k charakteru &innosti spolecnosti
popsanym vyse je spole¢nost nicméné vystavena riziku, a to zejména riziku trznimu a likviditnimu. Tato rizika
jsou rizena zejména duslednym sledovanim vztahu poloZek aktiv a pasiv spolednosti, kvantifikaci jejich
expozice v¢i trznimu riziku, ptipadnym sniZovanim této expozice a zaji§ténim dostatetné likvidity.

IV.4 RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s.

IV.4.1 Zakladni udaje o RSJ Asset Management investi¢ni spolecénost a.s.

Nazev spolecnosti: RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

 (ofo3 171 49 509

Hlavni predmét ¢innosti: ¢innost investi¢ni spole¢nosti dle ustanoveni § 7 zakona o

investiénich spoleénostech

Adresa internetovych stranek: www.rsj.com/asset-management/povinné-informace

IV.4.2 Cinnosti RSJ Asset Management investiéni spole¢nost a.s. vykonavané v roce 2023

Na zakladé povoleni k éinnosti investiéni spoleénosti podle § 479 zdkona &. 240/2013 Sb.,, o investi¢nich
spoleCnostech a investitnich fondech, které vydala CNB dne 14. dubna 2022, je Spoleénost opravnéna
obhospodafovat fondy kvalifikovanych investort.

S ucinnosti od 1.7.2022 Spole¢nost obhospodafuje majetek spolecnosti RSJ Prop SICAV a.s. a jeho jediného
podfondu RSJ Prop Podfond. Na zdkladé Smlouvy o povéfeni jednotlivou éinnosti obhospodafovani a Smlouvy

0 postoupeni této smlouvy ze dne 28.6.2022, delegovala Spolednost tuto ¢innost dale na spoleénost RSJ Securities
a.s.

RSJ as.
[CO: 063 24 720

Konsolidovana vyroéni zprava za rok 2023
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IV.4.3 Predstavenstvo RSJ Asset Management investiéni spoleénost a.s. - stav k 31.12.2023

Jméno, pfijmeni a titul Funkce Vznik ¢lenstvi v organu
Libor Winkler clen predstavenstva 24.05.2022

Michal Sanak ¢len pfedstavenstva 24.05.2022

Libor Winkler

Ridici partner celé finanéni skupiny RST a jeden ze zakladatelt a hlavnich akcionafd uréuje strategicky smér
jednotlivych spole¢nosti. Pisobi téZz v RSJ Asset Management investiéni spole¢nost a.s. a organech nékterych

dalsich spole¢nosti finan¢ni skupiny RSJ. Mistopfedseda spravni rady Nadace RSJ. Absolvent Vysoké $koly
zemédélské v Brné.

Michal Safidk

Clen pfedstavenstva RSJ Securities a.s. odpovida za navrh a vyvoj technologické a komunikaéni infrastruktury
pro algoritmické obchodovani. Plsobi téZz v RS] Asset Management investiéni spole¢nost a.s. a organech
nékterych daldich spole¢nosti finanéni skupiny RSJ. Absolvent Vysoké &koly ekonomické v Praze se specializaci
na informaéni technologie, penézni ekonomii a bankovnictvi.

1V.4.4 Dozor¢i rada RSJ Asset Management investiéni spoleénost a.s. - stav k 31.12.2023

Jméno, pfijmeni a titul Funkce Vznik ¢lenstvi v organu
Jakub Petrasek pfedseda dozordi rady 11.10.2022
Daniela Dolezalova ¢len dozorci rad_v 24.05.2022
Jan Dezort ” ¢len dozoréi rady ‘ 21.11.2022

Jakub Petrasek

Vedouci matematicko-analytického oddéleni. Vénuje se matematickému modelovani a statistické analyze, podili
se na vyvoji algoritmi obchodovani. Akciondf a ¢&len dozordi rady spoleénosti RSJ Securities as., je
mistopfedsedou dozoréi rady Nadace RSJ. Vystudoval Matematicko-fyzikalni fakultu Univerzity Karlovy v Praze,
obor pravdépodobnost a matematicka statistika.

Daniela Dolezalova

Je ¢lenem dozoréi rady RSJ Asset Management, Pracuje v pravnim ttvaru ve finanéni skupiné RSJ se zaméfenim
na unijni i tuzemskou regulaci obchodnikt s cennymi papiry, investiénich spole¢nosti a investiénich fondt,
obchodnich a vypofadacich systému, a to ve fazi legislativnich navrhi i ve fazi jiZ platné regulace; poskytovani
pravnich sluZeb zejména pro spolenosti RSJ, které se podili na algoritmickém obchodovéni. Absolvovala
Pravnickou a Prirodovédeckou fakultu Univerzity Karlovy v Praze.

Jan Dezort

Vedouci pravniho Utvaru finanéni skupiny RSJ, poskvtu]e pravni poradenstvi pro obchodniky s cennymi

papiry, investi¢ni spole¢nost a ji obhospodat dy. Je jednatelem RSJ Custody s.r.o. Plisobi jako &len
’I—EN Sp
/ O,.r
«¢
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dozoréich a statutarnich organi vybranych projektovych spoleénosti zainvestovanych v ramci RSJ Investments
IS. Vystudoval Pravnickou fakultu Zapadoceské univerzity v Plzni, obor pravo.

1V.4.5 Spolecnici RSJ Asset Management investiéni spoleénost a.s. k 31.12.2023

Jedinym spole¢nikem RSJ Asset Management investiéni spoleénost a.s. je RSJ a.s. a vy&e podilu na hlasovacich
pravech je 100 %.

1V.4.6 Strategie a metody fizeni rizik

Spole¢nost pfistupuje k fizeni rizik v souladu s pozadavky zakona &. 256/2004 Sb,, o podnikani na kapitalovém
trhu, v platném znéni a v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady & 2019/2034 a natfizenim

Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2019/2033 (déle jen IFR), o obezfetnostnich pozadavcich na tvérové
instituce a investi¢ni podniky.

Strategie a postupy fizeni rizik jsou piiméfené povaze, rozsahu a sloZitosti ¢innosti vykonavanych Spoleénosti,
a to zejména s ohledem na skutecnost, Ze Spolecnost je investi¢ni spoleénosti obhospodafujici investiéni fondy
kvalifikovanych investord opravnénou pfesahnout rozhodny limit.

Strategie a postupy pro fizeni rizik jsou koncipovany tak, aby byly maximalné ucelené a propojene.
Systém fizeni likvidity je primarné odvozen od investiéni strategie obhospodafovanych fondd, jejich
investi¢nich limit, druht aktiv, do kterych fondy investuji apod. Risk manaZer je povinen zavést vhodna

opatfeni eskalace pro feSeni pfedpokladaného nebo existujiciho nedostatku likvidity nebo jinych situaci obtizi
obhospodafovanych fondu.

Spolecnost nestanovila zvlastni pozadavky nad rdmec zakonem pozadovaného (vlastniho) kapitdlu pro
Spolecnost, jako investi¢ni spoleénost.

Primdrni funkei fizenf finanénich rizik je stanoveni rizikovych limit a zajidténi toho, aby jakakoli expozici viiéi
riziku zlstala v téchto mezich.

IV.4.7 Organizacni struktura RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s. k 31.12.2023

Predstavenstvo
UTVAR PORTFOLIO MANAGEMENT UTVAR RIZENI RIZIK Dozordi rada
éinnost: portfolio management dinnost: fizeni rizik
UTVAR AML UTVAR FINANCNI RIZENT
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V. Ostatni informace o dinnosti, vyvoji vykonnosti a
hospodarském postaveni Skupiny

Vérny a poctivy obraz o hospodateni Skupiny poskytuje konsolidovana udetni zavérka k 31.12.2023 ovéfena
auditorem, kterd je soucasti této vyroéni zpravy.

Hospodarfeni Skupiny za rok 2023 skonéilo ziskem po zdanéni ve vy&i 127 734 tis. K&.

Celkova konsolidovana aktiva Skupiny k 31.12.2023 ve vysi 2 456 484 tis. K& zejména predstavuji pohledavky za
bankami ve vy$i 1742 246 tis. K¢ a kladny konsolida¢ni rozdil ve vyi 301 554 tis. K&, ktery vznikl potizenim 100%
dcefiné spole¢nosti RS] Securities a.s. v roce 2019. Celkova konsolidovana pasiva Skupiny k 31.12.2023 ve vysi
2 456 484 tis. K¢ zejména predstavuji kapitalové fondy ve vy§i 629 897 tis. K& souvisejici s potizenim 100% dcefiné
spole¢nosti RSJ Securities a.s. v roce 2019 a zavazky z obhospodatovani ve vy§i 1 248 187 tis. K&.

RSJas.
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VI. Ostatni informace

VL1 Skutefnosti, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné

Skute¢nosti, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro Spolecnost nebo Skupinu jsou uvedeny
v individualni ucetni zavérce Spole¢nosti k 31.12.2023 a v konsolidované tdetni zavérce Skupiny k 31.12.2023. Obé
uéetni zavérky jsou soucasti této vyroéni zpravy.

V12 Vyhled na rok 2024

SpoleCnost i Skupina bude nadéle pokracovat ve své &innosti. Nadale bude Spoleénost monitorovat dopad
mezinarodni situace v souvislosti s vale¢nym konfliktem mezi Ukrajinou a Ruskem a zejména pak aktualni
vyvoj na finan¢nich trzich. Vyse uvedené skuteénosti nemaji vyznamny vliv na jednotlivé ¢leny skupin, a ani
na Skupinu jako takovou a nebylo nutné pfijmout Zzddna specificka opatieni.

V1.3 Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spole¢nost ani Skupina nevyviji Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

V14 Informace o nabyti vlastnich akcii a podilti

Ve sledovaném ucetnim obdobi Spoleénost nenabyla Zadné vlastni akcie.

VL5 Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prosttedi a pracovnépravnich vztazich

Spole¢nost ani Skupina nevyviji Zddné specifické aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi.

V oblasti pracovnépravnich vztaht Skupina trvale vénuje vysokou pozornost rozvoji a motivaci zaméstnancti
s cilem byt atraktivnim zameéstnavatelem na trhu prace. Pfi tvorbé a inovaci motivaénich systémi vyuziva
moderni metody pro oblast fizeni lidskych zdroji véetné pravidelnych prizkumt spokojenosti zaméstnanct.
Skupina také poskytuje zaméstnancim &irokou nabidku finanénich i nefinanénich benefitd, Vzdélavani a
profesni rozvoj zameéstnanc patii mezi priority rozvoje Skupiny a zahrnuje mimo jiné, i vzdélavaci programy
pro zvy$ovani a prohlubovani kvalifikace zaméstnancl véetné rozvoje firemni kultury.

VI6 Informace o organizaénich slozkach v zahranici

SpoleCnost ani Zadna jeji dcefina spole¢nost nema organizaéni slozku (poboéku) v zahraniéi.

RSJ] as.
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RSJ

VII. Filantropie a spole¢enska odpovédnost

Spolecnost RSJ dlouhodobé rozviji filantropii v Ceské republice a podporuje organizace s celospoletenskym
dopadem. Akcionarfi RSJ vénuji zna¢né finanéni prostfedky neziskovym a kulturnim projekttim. Firma od svého
vzniku podnécovala k darcovstvi i své zaméstnance. Zamér aktivné rozvijet filantropii vyustil v roce 2014
v zaloZeni Nadace RSJ. Jejim hlavnim posldnim je podpora védy, vyzkumu a vzdélavani.

Nadace RSJ se dlouhodobé sousttedi na podporu nadanvch déti, dugevniho zdravi déti a mladeze
a vzdélavani. Pozdéji sviij program rozsifila o projekty zaméfené na rozvoj filantropie v Cesku a uvniti RSJ.
V roce 2022 nadace vyclenila 25 milionti korun na projekty zaméfené na dudevni zdravi uprchlikii z Ukrajiny a
v roce 2023 byly tyto finance docerpany.

Nadace RSJ v roce 2023 vyplatila finanéni pfispévky v celkové vy&i 40 211 618 korun 40 organizacim. Do oblasti
Nadané déti, dusevni zdravi a vzdéldvdni rozdélila 24 029 030 korun a do oblasti Filantropie §lo 16 182 588 korun.

VIIL.1.1 Nadace RSJ

V Nadaci RSJ pomahame myslet jinak. Usilujeme o to, aby pfemyslivé, nadané déti vyrustaly ve spoleénosti,
ktera jim dava prostor, pochopeni, oporu a inspiraci v jejich celkovém rozvoji. Podporujeme vzdé&lavani,
duSevni zdravi déti a mladeze a rozvijime filantropii.

Nadané déti, dusevni zdravi a vzdélavani

Chceme, aby z nasich déti vyristaly vyrovnané osobnosti. Proto pro né spoluvytvafime prostor, ve kterém
umime jejich nadani rozpoznat a poskytnout jim vhodnou podporu. Pomahame jim piekonavat Zivotni
pfekazky, najit rovnovahu a vlastni misto ve spoleénosti.

Usilujeme o to, aby nadané déti prozily smysluplny a naplnény Zivot. K tomu je musime pfijmout v jejich
jinakosti, porozumeét jejich specifickym potfebdm a umét je napliiovat. V nasi spoleénosti ale pfetrvava fada
mytd, které dlouhodobé brani pfijeti, porozuméni a podpofe nadanych déti. Proto ménime pohled na nadani a
usilujeme o dlouhoedobou spoledenskou zménu.

Zasazujeme se o to, aby nadané déti mély pfistup ke véem podplrnym opatfenim. Spoluzalozili jsme Narodni
centrum podpory nadani a podporujeme vyvoj identifika¢niho néstroje Invenio. Pracujeme na vyzkumech a
spolupracujeme se zahrani¢nimi partnery. Podporujeme existujici organizace, které se nadanym détem vénuii
a iniciujeme vznik novych. V roce 2023 jsme spustili osvétovou kampari Pfemyslivec, kterd skrze autentické
pfibéhy nadanych déti poukazuje na ptekazky, kterym premyslivci v Cesku deli.

V oblasti dudevniho zdravi prispivame ke vzdélavani 24k, studentt a uéitell v pééi o dudevni zdravi, zvladani
konfliktd ¢i schopnosti vyrovnavat se se stresem. Spolupracujeme na programech dusevni gramotnosti pro déti
a mladez Zaroven se angazujeme v podpofe krizové intervence, potladovani Sikany a v projektech, které
reflektuji specifické potfeby nadanych déti. Chceme, aby se déti a mladi naucili pecovat o své dugevni zdravi a

védéli, kdy vyhledat pomoc. Dusevni zdravi totiz patfi k zdkladnim pfedpokladiim pro spokojeny a naplnény
Zivot.

Ve vzdélavani pracujeme na tom, aby se déti v ¢eskych &kolach citily dobfe a mohly naplno rozvijet svilj
potencidl. Kli¢ vidime v postupné proméné vzdélavaciho systému a ptipravy uéiteltl. Chceme, aby vzdélavani
bylo vnimano jako stéZejni pilif nasi spole¢nosti. Spole¢né s daléimi dérci a organizacemi kultivujeme a ménime
vzdelavaci prostfedi. Vybirame si pfitom projekty s Sirokym spole¢enskym dopadem a systémovym piistupem,
cilime na cely vzdélavaci systém. Zvlastni pozornost ptfitom vénujeme nadanym détem se specifickymi
vzdélavacimi a vychovnymi potfebami.

RSJas.
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Podporené organizace:

Nadané déti, dusevni zdravi a vzdéldvdni: AISIS, Asociace freelancert ve Skolstvi, Détskeé krizové centrum, Dité
badatel, E-clinic - Zipyho a Jablikovi kamaradi, EDUin, Linka bezpedi, Masarykova univerzita, Fakulta socidalnich
studii, Institut vyzkumu déti, mlddeze a rodiny, Mensa CR, Mindnet, Nadaéni fond Eduzmeéna,
Narodohospodafsky ustav AV CR, Nevypust dusi, Otevieno, Partnerstvi pro vzdélavani 2030+, Society for All,
Ucitel nazivo, U¢itelska platforma, Zaéni uéit!

Myslim, Ze jsem

premyslivec.

premyslivec

Filantropie a firemni kultura darovani

V Nadaci RSJ pomahame rist filantropii a filantropiim uvnitf spoleénosti RSJT a v Ceské republice. Klademe
diraz na dlouhodobost, efektivitu a udrzitelnost. Inspirujeme se u zakladatelii nadace a akcionai firmy RS]J,
ktefi vraci do spolecnosti ¢dst svého majetku a know-how. K firemni kultufe spoleénosti RSJ patfi filantropie,
zaméstnanecké darovani a podpora akademické excelence, a nadace pfispiva k jejimu rozvoji.

Usilujeme o to, aby darcovstvi a filantropie v Cesku rostly. Jsme presvédéeni, Ze dobré ptiklady tahnou. Proto se
do spoletnosti snazime propisovat nage hodnoty udrzitelnosti, dlouhodobosti, a spoluprace. Vyhledavame
témata, kterym se nedostava tolik pozornosti a obtiZné si ziskévaji dlouhodobé darce. Casto jsme u projektu
prvnim darcem nebo inicidtorem, pomahame mu vzniknout a riist. Podporujeme rozvoj filantropie v regionech,
kultivaci darcovského prostfedi a spolupraci mezi nadacemi a darci.

Zaméstnaneckeé darovani je léta zakofenéno v DNA firmy a chut darovat ¢ast vydélku tém, ktef{ potfebuji pomoc,
u spolupracovniku z RSJ kazdoroéné roste. Kolegyné a kolegové podporuji dobrog¢inné organizace, které si sami
vybrali v demokratickém hlasovani. Nadace tento vybér doplnila o nékolik daldich provéfenych organizaci
z oblasti dusevniho zdravi. Spole¢nost RSJ usiluje o to, aby se darcovstvi mezi zaméstnanci rozvijelo, proto ke
kazdé darované koruné pridava dalsi tfi.

RSJas.
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Podporou akademické excelence chceme zvySovat prestiz védy a jeji vyznam pro nasi spoleénost. Pomahame
vzdélavacim institucim a organizacim zaméfenym na matematiku, informatiku, logiku a ekonomii. Pfispivame
ke spolupraci vzdélavacich a védeckych pracovist s podnikatelskou sférou.

Sounalezitost RSJ se projevuje také pfi mimotadnych uddlostech a v krizovych situacich. V roce 2022 Nadace
RSJ vyclenila 25 milion{ korun pro organizace a instituce, které realizovaly projekty zamétené na dugevni zdravi
déti a pecujicich osob utikajicich pfed valkou na Ukrajiné. V roce 2023 podpotené organizace docerpavaly cast
téchto prostredka.

Podpofené organizace:

Akademickd excelence: Jednota Ceskych matematiki a fyzikQ, Jihodesk4 univerzita v Ceskych Budéjovicich,
Matematicko-fyzikalni fakulta UK, Matematicky ustav AV CR

Zameéstnanecké darovdni: Détské krizové centrum, Fond ohroZenych déti, Helppes - Centrum vycviku psi pro

postizené, Linka bezpeci, Nadace Leontinka, Nadace Narod détem, Nevypust dudi, Parent Projekt, Smiling
Crocodile

Filantropie: CzechCrunch, Nadace Via, Nadaéni fond Via Clarita

Podpora Ukrajiny (krizovd pomoc): Alivio centrum, Asociace TRIGON, Eko Art Therapy Institut, Mindlab
(psychologie.cz), Narodni ustav dugevniho zdravi (ukrajinské psycholozky v CR)

Nadace RSJ od svého vzniku v roce 2014 darovala neziskovym organizacim vice nez 200 miliont korun.

V Praze, dne 5. ¢ervna 2024

Ing. Libor Winkler, CSc.
¢len pfedstavenstva

RSJ a.s.
1C0: 063 24 720
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ZPRAVA STATUTARNIHO ORGANU

o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023
dle § 82 zak. ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spoleénostech a drugstvech, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen
+ZOK")
(dale jen ,Zprava o vztazich za uéetni obdobi")

Statutarni organ spole¢nosti RSJT a.s., ICO: 063 24 720, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
zapsane v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 22737 (dale jen ,Ovladana
osoba’), timto v souladu s § 82 ZOK vypracoval a schvalil nasledujici Zpravu o vztazich za uéetni obdobi.

Pri zpracovani této Zpravy o vztazich za udetni obdobi statutirni organ vychazel ze znalosti a informaci jemu

dostupnych ke dni vyhotoveni Zpravy o vztazich za tiéetni obdobi, jejichZ ziskéni bylo mozné po statutarnim
organu spravedlivé poZadovat.

I.  Struktura vztaht mezi ovladajici osobou a Ovladanou
osobou a mezi Ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou

5 | Ovladana osoba a zpracovatel Zpravy o vztazich za iéetni obdobi
Obchodni firma: RS]J a.s.

ICO: 063 24 720

Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 22737.

1.2 Ovladajici osoby
S ohledem na to, ze v obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023 niZe uvedeni akcionafi, viastnici 79,04 % akecii Oviadané
osoby, pfi vykonu prav a povinnosti spojenych s 79,04% podilem na hlasovacich pravech v Ovladané osobé

jednali ve shodé za ucelem jejiho jednotného ovladani a pfimo tak ovladali Ovladdanou osobu,

byli ve smyslu ustanoveni § 74 a ndsl. ZOK povaZovani za ovladaijici osoby.

Qvladajici osoby:

Imeéno: Libor Winkler
Trvalé bydliSté: V zalesi 761/5, Hlubocepy, 154 00 Praha 5
Datum narozeni: 18. 9. 1960

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s.:
1.1.2023-31.12.2023 19,19 %

RSJ a.s.
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Iméno: Bronislav Kandrik
Trvalé bydli&té: V Sareckém udoli 2800, Dejvice, 164 00 Praha 6
Datum narozeni: 9. 1.1981

Podil na hlasovacich pravech RSJ as.:
1. 1. 2023 - 31. 12, 2023 1197 %

Jméno: Michal Safiak
Trvalé bydlisté: Naardenska 668/13, Liboc, 162 00 Praha 6
Datum narozeni: 25.1.1979

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s.;
1. 1. 2023 - 31. 12. 2023 11,97 %

Jméno: Anton Tyutin
Trvalé bydlisté: Naardenska 665/3, Liboc, 162 00 Praha 6
Datum narozeni: 10. 3.1972

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s.:
1. 1. 2023 - 31. 12. 2023 11,97 %

Iméno: Petr Altman
Trvalé bydlisté: U kréského nadrazi 226/11, Kré, 140 00 Praha 4
Datum narozeni: 11. 7. 1980

Podil na hlasovacich pravech RSJ as.:
1.1. 2023 - 31. 12. 2023 11,87 %

Jméno: Jakub Petrasek
Trvalé bydlidté: Myslive¢kova 1568/20, Bievnov, 162 00 Praha 6
Datum narozeni: 12. 3.1984

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s.:
1. 1. 2023 - 31. 12, 2023 11,97 %

(dale jen ,Ovladajici osoby")
L3 Ostatni osoby ovladané Ovladajicimi osobami

Nize jsou uvedeny osoby ovlddané v pribéhu ugetniho obdobi Ovladajicimi osobami nebo nékterymi
z Ovladajicich osob skrze RSJ Investments investi¢n{ spoletnost a.s., RSJ a.s. a RSJ Invest s.r.0,, jakozto spoleénosti
zastfedujici vlastnickou strukturu Finanéni skupiny RSJ, a dale osoby ovlddané Ovladajicimi osobami, na jejichZ
popud nebo v jejichZ zajmu byla u¢inéna v ucetnim obdobi jednéni, ktera se tykala majetku pfesahujiciho 10 %
vlastniho kapitdlu Ovladané osoby zji§téného podle ucetni zavérky, resp. s nimiZz Ovladdana osoba uzaviela
smlouvy, ktera byla uéinnd v uéetnim obdobl.

Pro Gcely Zpravy o vztazich se Finan¢ni skupinou RSJ rozumi:

1. RSJInvestments investi¢ni spole¢nost a.s., ICO: 053 57 225, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110
00 Praha 1 (,RSJ Investment investi¢ni spole¢nost a.s."),

2. RSJas.
3. RSJ Invest s.r.o, ICO: 195 10 136, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 (,RSJ Invest
5.r.0."),

jakoz i vedkeré daldi osoby, v nichZ shora uvedené spoleénosti, at uz ptimo & nep#imo, uplatiiuji rozhoduijici
¢ni skupina RSJ").

Zprava o vztazich za rok 2023
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AXMIT s.r.o., ICO: 281 81 123, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

ALEGRO-INVEST, a.s., ICO: 256 04 244, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Archer Development s.r.o., ICO: 018 24 287, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
ASSET CENTER a.s., ICO: 282 23 268, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

AWIK House Production, s.r.o., ICO: 144 97 417, se sidlem U Blatenského mostu 1325, Strakonice I, 386 01
Strakonice - vymaz z obchodniho rejstfiku ke dni 17. 4. 2023

Back swing s.r.0., ICO: 290 22 568, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Beach Resorts Investment Limited, registra¢ni ¢islo 066 98 474, se sidlem 10 Queen Street Place, London,
United Kingdom, EC4R 1AG, Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska

Biofarma Ole3nd s.r.0,, ICO: 035 42 882, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
BLOOMING s.r.0., ICO: 289 84 552, se sidlemn Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Centrum Pivovar a.s., ICO: 281 92 460, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Cinovecka deponie, a.s., ICO: 278 92 051, se sidlem Sofijska 2/3, Dééin VI-Letna, 405 02 Dé¢in

Czech Development, S. de R.L. de C.V,, registra¢ni ¢islo 20061, se sidlem Avenida 10 sur lote 1 local 13
Playacar fase i Playa Delcarmen Quintana roo 7, Mexiko

DAP IT s.r.0, ICO: 098 49 203, se sidlem Zamostni 1155/27, Slezska Ostrava, 710 00 Ostrava

Décinsky pivovar s.r.o., ICO: 038 34 662, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

FK Biofarma, s.r.0., ICO: 049 07 477, se sidlem Lidicka 3498/142, 630 03 Bieclav

FrantiSek Kral, organic s.r.o., ICO: 055 90 698, se sidlem Lidicka 3498/142, 690 03 Bieclawv

Green Heat Bilopillya, EDRPOU: 38207708, se sidlem Sumska ulice 5, Bilopillya, Sumska oblast, Ukrajina
Green Heat s.r.0., ICO: 070 83 866, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Hopsarium Dé¢in s.r.0., ICO: 024 89 139, se sidlem Sofijské 2/3, Dé¢in VI-Letna, 405 02 Dé&in

HZY Czech, s.r.0., ICO: 291 33 921, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Industrial Center CR 7 s.r.0., ICO: 083 19 391, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Industrial Kladno 2 s.r.o., ICO: 284 88 938, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Jesté jednou MCS s.r.o., ICO: 171 40 188, se sidlem Piesticka 1092/12, Hostivaf, 102 00 Praha 10 - ovladana
v obdobi do 29. 3. 2023

JRD 2 s.r.0., ICO: 119 81 334, se sidlem Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10

JRD Kappa s.r.o., ICO: 097 09 991, se sidlem Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10

JRD Zeta s.r.0., ICO: 072 15 924, se sidlem Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10

MICHLE 501 s.r.0., ICO: 046 00 037, se sidlem Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10 - ovladana do 18.
8. 2023

Mlynarka area s.r.o, ICO: 55 829 023, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A Bratislava - mestska cast
Ruzinov 821 08 - ovldddna od 8. 12. 2023

Nuppu Housing s. 1. 0., ICO: 51 084 520, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava - mestska
¢ast RuZinov, Slovenska republika

NZF 1s.r.0, ICO: 094 14 681, se sidlem Revoluéni 1003/3, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Pillow pojidtovna, a.s., ICO: 042 57 111, se sidlem Libalova 2348/1, Chodov, 149 00 Praha 4

Pivovarska restaurace CPD s.r.o., ICO: 024 94 361, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha
1

PIVOVARY TRIANGL s.r.0., ICO: 198 83 218, se sidlem Za Drahou 165/1, Pod Bezrucovym vrchem, 794 01
Krnov - ovladana od 22, 11. 2023

PK EXTRA s.r.o. v likvidaci, ICO: 054 04 177, se sidlem Libalova 2348/1, Chodov, 149 00 Praha 4

Poplarius s.r.0,, ICO: 080 36 331, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 - ovladana do 4.
12. 2023

Pradiaren 1900 s.r.0., ICO: 51 813 858, se sidlem Svétoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava - mestska &ast
Ruzinov, Slovenska republika

Prime Clock s.1.0., ICO: 044 36 733, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
PROTEOTHERA, INC, registra¢ni ¢islo 001083104, se sidlem 485 Massachusetts Avenue, Suite 300,
Cambridge, MA 02139, Massetchusetts, USA

PXW Czech, a.s., ICO: 014 61 184, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
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Resilient Heat s.r.o., ICO: 172 02 426, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Msésto, 110 00 Praha 1 - ovladana
do 4. 8. 2023

Retail Shops CPD s.1.0., ICO: 290 14 069, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RS] Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s., ICO: 171 49 509, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1 (dale jen ,RSJ Asset Management investi¢ni spoleénost a.s.”)

RSJ Custody s.r.o., ICO: 026 03 900, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 (dale jen ,RSJ
Custody s.r.0.")

RSJ Invest s.r.0. - ovladana od 10. 7. 2023

RS] Investments investi¢ni spole¢nost a.s.

RS] Investments SICAV a.s., ICO: 247 04 415, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 (dale
jen ,RSJ Investments SICAV a.s.")

RSJ Land I s.r.0. ICO: 247 36 287, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSJ Land II sr.o0., ICO: 042 77 201, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSJ PE SICAV a.s., ICO: 092 38 859, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 (dale jen ,RSJ
PE SICAV a.s.")

RSJ Prop SICAV a.s., ICO: 079 70 358, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSJ Securities a.s., ICO: 008 84 855, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 (déle jen ,RST
Securities a.s.")

RSJ Services s.r.o., ICO: 018 252 59, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 (dale jen ,RSJ
Services s.r.0.")

RSPV Fifteen s.r.0., ICO: 172 03 171, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV Five s.r.0,, ICO: 066 28 079, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV Four s.r.0., ICO: 065 38 967, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV Nine s.r.0., ICO: 080 36 047, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV One s.r.0., ICO: 065 38 746, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV Seven s.r.0., ICO: 080 35 296, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV Thirteen s.r.0., ICO: 172 01 624, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV Twelve s.r.o., ICO: 172 01 080, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

SANAKA Industry, a.s.,, ICO: 275 69 462, se sidlem Na ptikopé 859/22, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Sancela s.r.o., ICO: 020 18 209, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Simply Fair Insurance a.s., ICO: 080 20 400, se sidlem Libalova 2348/1, Chodov, 149 00 Praha 4

SPNK 42 s.r.0, ICO: 142 87 714, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 - ovladana od 10.
3. 2023

SUPI Energy s.r.o., ICO: 250 65 581, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

TOV MELI TOPOL, EDRPOU: 44024460, se sidlem ulice Dontsova Dmytra 15/8, 72312 Melitopol, Zaporozska
oblast, Ukrajina - ovladana do 4. 12. 2023

Unique Hotel Services s.r.o., ICO: 061 50 501, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
White Sands Beach Resort Limited, registraéni &islo L13662008, se sidlem P.0.Box 3381 Shangani Post
Office, Zanzibar, Tanzania

XcelAl Services s.r.o,, ICO: 141 03 281, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

YIT Hostivaf s.r.0., ICO: 140 20 823, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6

YIT NUPPU 10 Asteri s. 1. 0, ICO: 53 921 518, se sidlem Svatoplukova I 18892/2 A, 821 08 Bratislava
mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika - vymaz z OR k 31. 10. 2023

YIT NUPPU 9 Juniperus s.r.0, ICO: 53 139 526, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava -
mestska Cast Ruzinov, Slovenska republika - vymaz z OR k 31. 10. 2023

YIT NUPPU Magnolia 1 s.r.0., ICO: 50 877 101, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava -
mestska Cast Ruzinov, Slovenska republika

YIT NUPPU Magnolia 3 s. 1. 0., ICO: 54 013 283, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava
mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

YIT Tornio s.r.o., ICO: 193 73 937, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6 - ovladana od 24.
5.2023

33




76. YIT ZWIRN 1s. 1. 0., ICO: 52 968 472, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava - mestska ¢ast
RuZinov, Slovenska republika

77. YIT ZWIRN 2 s.r.0., ICO: 52 967 051, se sidlem Svitoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava - mestska ¢ast
RuZinov, Slovenska republika

78. YIT ZWIRN 3 s. 1. 0, ICO: 53 728 351, se sidlem Svéatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava - mestska &ast
RuZinov, Slovenska republika

79. YIT ZWIRN OFFICE s.T. 0., ICO: 54 575 613, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava - mestské
cast Ruzinov, Slovenska republika

80. YR Holding s.r.0., ICO: 140 03 775, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6

81. Zemédélska spole¢nost Mlazovice s.1.0., ICO: 648 29 545, se sidlem Zemédélska 249, 507 58 Mlazovice

82. ZWIRN area s.r.0., ICO: 51 811 391, se sidlem Svatoplukova I1. 18892/2 A, 821 08 Bratislava - mestska éast
RuZinov, Slovenska republika

83. ZWIRN OFFICE s. 1. 0., ICO: 54 702 534, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava - mestska
cast Ruzinov, Slovenska republika

(dale spole¢né jen ,Ostatni ovladané osoby")

II. Uloha Ovladané osoby a zptisob ovladani

Ovladana osoba je holdingovou spoleénosti, jeii

Ovladana osoba drzi akcie/podily a zastfeduje tak:

- RSJ Securities a.s., obchodnika s cennymi papiry, ktery se specializuje na algoritmické obchodovani a
investi¢ni strategii spo¢ivajici v tvorbé trhu s investiénimi nastroji obchodovanymi na regulovanych
trzich;

- RSJ Custody s.r.0., spolenost slicenci obchodnika scennymi papiry, hlavniho administratora a
depozitafe, jez plisobi jako administrator a depozitaf investi¢nich fondd, vé. fondu RSJ Prop SICAV a.s.:

- RSI Prop SICAV a.s., nesamospravny investi¢ni fond, ktery ma jediny podfond RSJ Prop podfond;

- RSJ Asset Management investi¢ni spolecnost a.s., spole¢nost vykovavaijici dinnost investi¢ni spole¢nosti
dle § 7 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech.

Spole¢nosti RSJ Securities a.s. a RSJ Custody s.r.o. vykonavaji regulované sluzby na finanénim trhu téz
pro néktere z Ostatnich ovladanych osob.

Hlavnim pfedmétem ¢innosti Ovladané osoby zapsanym v obchodnim rejstfiku je sprava vlastniho majetku.

Zpusob a prosttedky oviadani

Ovladana osoba byla v u¢etnim obdobi pfimo ovladana Ovladajicimi osobami, které nakladaly s rozhodujicim
podilem na hlasovacich pravech ve shodé za tcelem jednotného ovlddani Ovladané osoby. V souladu s
ustanovenim § 74 a nasl. ZOK byly tak tyto osoby jednajici ve shodé Ovladajicimi osobami.

RSl as.
[CO: 063 24 720

Zprava o vztazich za rok 2023
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III. Prehled jednani ucdinénych v poslednim uéetnim obdobi,
ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu Ovladajicich osob
nebo jimi ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo
majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu Ovladané
osoby zjiSténého podle ucetni zavérky

V relevantnim obdobi nebyla Ovladanou oscbou uskutednéna 2adna jednani, ktera by byla uéinéna na popud
nebo v zajmu Ovladajicich osob nebo Ostatnich ovlddanych osob, tykajici se majetku, ktery pfesahuje 10 %
vlastniho kapitalu Ovladané osoby, zji$téného podle Gcetni zavérky.

IV. Pfehled vzajemnych smluv mezi Ovliddanou osobou
a Ovladajicimi osobami nebo mezi Ovladanou osobou
a Ostatnimi ovladanymi osobami

Statutarni organ vypracoval pfehled vzajemnych smluv uéinnych v relevantnim obdobi, které Ovladana osoba
uzavrela s Ovladajici osobou nebo s Ostatnimi ovladanymi osobami.

NAZEV DATUM SMLUVNI STRANY PREDMET
~ UCINNOSTI _
P ; P
Licenéni smlouva 2.1.2018 RSJ Securities a.s. oeicytomt echlanng anamky

_ . ve skupiné
RS] Securities a.s., RSJ
Custody s.r.0., RSJ
U]eclln?m ¥ Sp’olec'ne 5 25. 5. 2018 Inves}ments mnvesticni Spoletna sprava osobnich tidaji
spraveé osobnich udaji spolecnost a.s., RSJ
Services s.1.0,, RSJ
. Investments SICAV a.s. |

Smlouva o poskytovani

S . 17.12. 2018  RSJ Custody s.r.o. Zajistovani ucetnich sluZeb
ucetnich sluzeb | | |
Smlouva o poskytovani e e
. % e o, < jistovani sluz
sluZeb administrativni 3.1. 2019 RSJ Services s.r.0. Zaist po

podpory administrativni podpory

iﬂ;;iﬁég OSSIEZLD,DV&HL 1.1. 2020 RSJ Custody s.r.o. Zajistovani podplirnych sluzeb
RSJ Custody s.r.o., RSJ
Securities a.s., RSJ
Investments investi¢ni
spoletnost a.s., RSJ
2.1.2023 Asset Management Spoletna sprava osobnich udaji
investiéni spoleénost
a.s., RSJ] Services s.r.0.,
RSJ PE SICAV a.s., RSJ
Invest ents SICAV a.s.

Ujednéani o spolecné
spraveé osobnich udajt
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Pro uplnost se zde dodava, Ze smlouvy, které mezi sebou v relevantnim obdobi uzavtely vyhradné Ostatni
ovladané osoby, tj. smlouvy bez ucasti Ovladané osoby a smlouvy, které se k Ovladané osobé nevztahuji, jsou
uvedené ve zpravach o vztazich téch ovladanych osob, které jsou smluvnimi stranami pfedmétnych smluv.

V. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztaht mezi
Ovladajicimi osobami a Ovladanou osobou a mezi Ovladanou
osobou a Ostatnimi ovladanymi osobami, zda pfetrvavaji
vyhody nebo nevyhody a jaka z toho pro Ovladanou osobu
plynou rizika, zda a jakym zpiisobem a v jakém obdobi byla
nebo bude vyrovnana pripadna ujma

Statutdrni organ zhodnotil vyhody a nevyhody, které pro Ovladanou oscbu plynou ze vztahti mezi Ovladajicimi

osobami a Ovladanou osobou a mezi Ovlddanou osobou a Ostatnimi ovlddanymi osobami, a dospél k zavéruy, ze

Ovladané osobé plynou z téchto vztahtl pfedevsim vyhody, a to jiZ z toho divodu, Ze je soucasti této skupiny a
muze vyuZivat jeji know-how. Ovladané osobé z téchto vztah 24dna rizika neplynou.

Jelikoz ze smluv uzavienych mezi Ovlddanou osobou a Ovladajicimi osobami ¢i mezi Ovladancu oscbou a
Ostatnimi ovladajicimi osobami nebo z pravnich jednani a jinych opatfeni, ktera byla pfijata na popud & v
zajmu Ovladajicich osob ¢i nékteré z Ostatnich ovladanych osob, nevznikla Ovladané osobé 2adna Ujma, neni
tfeba ji Zadnym zplsobem vyrovnat. Z uvedeného dlivodu statutdrni organ neuvadi v této zpravé o vztazich
sviij komentaf k pfipadnému vyrovnani ijmy ani ke zplisobu a dobé takového vyrovnani.
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VI.

Zaver

Na zakladé informaci statutdrniho orgdnu a z vyfe uvadénych tdaji statutarni organ konstatuje, Ze
v rozhodném obdobi nevyplynula Ovlddané osobé Ujma ze vztaht s Ovladajicimi osobami nebo ze vztahti
s Ostatnimi ovladanymi osobami.

Statutarni organ dale potvrzuje, Ze mu nejsou znamy dalsi skute¢nosti dle ustanoveni § 82 ZOK, a e zvefejnéni

dalsich informaci, zejména pokud se tyka rozsifeni rozsahu nebo hloubky idajl, podléh4 rezimu obchodniho
tajemstvi.

Statutarni organ prohlasuje, Ze za uéetni obdobi od 1. 1. 2023 az do 31. 12. 2023 uvedl do Zpravy o vztazich za
ucetni obdobi veskeré v tomto udetnim obdobi uzaviené &i uskuteénéné a jim k datu podpisu Zpravy o vztazich
za ucéetni obdobi znamé

vzajemné smlouvy mezi Ovladanou osobou a Ovladajicimi osobami nebo mezi Ovlddanou osobou
a Ostatnimi ovladanymi osobami,

jednani u¢inéna na popud nebo v zajmu Ovladajicich osob nebo Ostatnich ovladanych osob, pokud se
takovéto jednani tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitadlu Ovladané osoby zji§téného
podle posledni iéetni zavérky,

jina pravni jedndni u¢inéna v zajmu téchto osob,

veskera opatfeni pfijata nebo uskuteénéna v zdjmu nebo na popud téchto osob.

Statutarni organ zavérem prohlaSuje, Ze si neni védom skute¢nosti, Ze by z vy3e uvedenych smluv, jednani
nebo opatfeni vznikla Ovladané osobé majetkova Ujma.

V Praze dne 31.3.2024

RSJas.

1CO: 063 24 720

Za RSJ a.s.

Libor Winkler
¢len pfedstavenstva

. AUDITOR ",

Q.

"
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e HZ Plzen spol. s r.o.
Hz Nepomucka 10, 326 00 Plzeri
]

Auditorské, daiiové a poradenské sluzby

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O AUDITU UCETNIi ZAVERKY SPOLECNOSTI

RSJ a.s.

SESTAVENE K 31. 12. 2023



HZ Plzen spol. s r.o.

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Prijemce: akcionarim spole¢nosti

Nazev spolecnosti: RSJ ass.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
ICO: 063 24 720

Pravni forma: akciova spolecnost

Vyrok auditora bez vyhrad

Provedli jsme audit pfiloZené cetni zavérky spoleénosti RSJ a.s. (dale také ,,Spolednost”) sestavené na zakladé
Ceskych Ucetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2023, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
viastniho kapitélu za rok konéici 31. 12. 2023, a pfilohy teto Gcetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych
podstatnych Ucetnich metod a dalSi vysvétlujici informace. Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny v bodé I. pfilohy této
ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti RSJ a.s.

k 31.12.2023 a nakladl, vynosti a vysledku jejiho hospodafeni za rok konéici 31.12.2023 v souladu
s Ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost aud itora za
audit ucetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditorti Ceské
republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist.
Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdil, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadteni
naseho vyroku.




HZ Pizeri spol. s r.o.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spoleénosti za Giéetni zavérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vémy a poctivy obraz v souladu
s Geskymi (cetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni Géetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani (cetni zévérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze tcetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepietrzitého
trvani a pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni cetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy
predstavenstvo planuje zruseni Spolecnosti nebo ukonceni jeji &innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost,
nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Piimérena mira
jistoty je velkéa mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve
vSech pripadech v cetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v dusledku podvodi nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhmu mahly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Géetni zavérky
na jejim zakladé piijmou.

Pi provadeéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nai povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti téetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné
dikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zpisobené chybou, protoZze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),

falSovani, imysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadu a informace, které
v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedio v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pii sestaveni icetni zavérky predstavenstvem
ato, zda s ohledem na shroméazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materiaini) nejistota vyplyvajici
z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spoleénosti nepretrZité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v piiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadiit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Spoleénosti nepretrzité trvat
vychézeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Spoleénost ztrati schopnost nepretrZité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah tcetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka
zobrazuje podkladove transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni,




HZ Plzeri spol. s r.o.
Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu

a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu uéinili, véetné zjisténych vjznamnych nedostatki ve vnitnim
kontrolnim systému.

V Plzni dne 30.4.2024

HZ Plzen spol. s r.o.
Nepomucka 10, Plzen
Evidenéni &islo auditorské spole¢nosti: 219

Ing., Mgr. Ivana Satrova Folkova

Statutarni auditor ureny auditorskou spoleénosti jako
odpovedny za provedeni auditu jménem

auditorské spolecnosti

Evidencni ¢islo auditora: 1921



INDIVIDUALNI UCETNi
ZAVERKA K 31.12.2023

RST a.s.

Na Florenci 2116/15

110 00 Praha 1 Nové Mésto
ICO: 063 24 720




Nazev Ucetni jednotky: RSJ a.s.
Sidlo: Praha 1, Nové Mésto, Na Florenci 2116/15, PSC

11000

Identifikacni cislo: 06324720
Predmét podnikani: Sprava viastniho majetku

ROZVAHA
k 31.12.2023

uvedeno v tis. Ké

AKTIVA Bod 31.12.2023 31.12.2022
Pohled&vky za bankami a druzstevnimi
s zaloznami WA 3191 3 286
v tom: a) splatné na pozdddni wai 3191 3286
8. Ucasti s rozhodujicim vlivem V.2 736 124 736 124
11. Ostatni aktiva Iv.3 387 -
Aktiva celkem 739 702 739 410
PASIVA Bod 31.12.2023 31.12.2022
4, Ostatni pasiva V4 1566 1429
Cizi zdroje celkem 1566 1429
g Zakladni kapital 2700 2700
' z toho: a) splaceny zdkladni kapitdl 2 700 2700
12. Kapitalové fondy IV.5 629 897 629 897
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
14. pfedchozich obdobi IV.5 105 385 97 563
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi IV.5 154 7 821
Vlastni kapitil celkem 738 136 737 981
Pasiva celkem 739 702 739 410
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Nazev ucetni jednotky: RSJ as.

Sidlo: Praha 1, Nové Mésto, Na Florenci 2116/15, PSC
11000
Identifikacni Cislo: 06324720

Predmét podnikani: Sprava viastniho majetku

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2023

uvedeno v tis. K¢

Bod 2023 2022

1. Vynosy z urokd a podobné vynosy 22 22
2. Néaklady na Giroky a podobné naklady 6 41
5 Vynosy z akcii a podila V.l 5000 12 000
' b) vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem V.1 5000 12 000
8. Ostatni provozni naklady 3
o Spravni naklady V.3 4 862 4 156
) v tom: b) ostatnf sprdvni ndklady V3 4 862 4156
19. Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z béZné ¢innosti zdanénim 154 7821
23. Dan z pfijmu V.4 -
24. 7821

Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni 154




Nazev ucetni jednotky:
Sidlo:

|dentifikacni islo:
Predmét podnikani:

RSJ as.

110 00
06324720

Sprava viastniho majetku

Praha 1, Nové Mésto, Na Florenci 2116/15, PSC

Prehled o zménach vlastniho kapitilu

za rok 2023

uvedeno v tis. K&

3 ST Nerozdél . Vlastni
e Zakladni Kapitilové ; : Zisk/ g
tis, K& zisk/ztrata kapital
kapital fondy i, St ztrata ocolkim
Stav k 1.1.2022 2700 629 897 66 687 30 876 730 160
Pfevod hospodafského
vysledku - 30 876 -30 876
Ubytky fondi - - - -
Cisty zisk/ztrata za ucetni _ _ 7801 7 891
obdobi
Stav k 31.12.2022 2700 629 897 97 563 78211 737 981
Stav k1.1.2023 2700 629 897 97 563 7821 737 981
Pf’evod hospodaiského 7 821 7891 i
vysledku
Ubytky fondud - -
Cisty zisk/ztrata za Uéetni )
obdobi - 154 154
Stav k 31.12.2023 629 897 105 384 154 738 135
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PRILOHA UCETNi ZAVERKY
K 31.12.2023
Eijlf;‘sllenci 2116/15

110 00 Praha 1 Nové Mésto
ICO: 063 24 720
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Vyznamné polozky uvedené ve vykazu zisku a ztraty
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Klasifikace finan¢nich aktiv a finanénich zavazkt
Vykazovani realné hodnoty

Rizeni rizik

Vztahy se spriznénymi stranami

Predpoklad nepfetrzitého trvani ucetni jednotky
Udalosti po datu ucetni zavérky




I. VSeobecné informace

11 Zakladni udaje o spole¢nosti

Obchodni firma

Sidlo
Pravni forma
1¢o

Zakladni kapital uéetni jednotley

AKkcie

Den vzniku tcetni jednotky

12  Organy spole¢nosti - stav k 31.12.2023

Predstavenstvo:
Clen:

Dozoréi rada
Clen:

13 Akcionafi spole¢nosti - stav k 31.12.2023

zapsana v obchodnim rejsttiku, spisova znadéka B 22737
vedena u Méstského soudu v Praze
Zapis do obchodniho rejstfiku: 4.8.2017

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1
akciova spoleénost

2700 000 K¢, zcela splacen

27 000 ks listinnych akcii na jméno o jmenovité hodnoté 100 K& s
omezenou prevoditelnosti

Ing. Libor Winkler, CSc.

Mgr. Jan Dezort

Podil na zakladnim kapitalu v % k 31.12.2023

Winkler Libor 19,19
Altman Petr 11,97
Kandrik Bronislav 11,97
Petrasek Jakub 11,97
Sanak Michal 11,97
Tyutin Anton 11,97
Janecek Karel ml. 7,00
Janecek Karel st. 151
Janecek Tomas 1,45
Dej¢mar Vaclav 5,00
Kindermann Hubert 2,50
Sikora Martin 2,50
Duchacéek Martin 1,00

RSJas.
ICO: 063 24 720

Pfiloha Géetni zavérky k 31.12.2023 - individualni informace




14  Pfedmét podnikani

Spolecnost RSJ a.s. (,Spole¢nost”) byla zaloZena jako finanéni holdingova spoleénost, sdruzujici spoleénosti ze
skupiny RSJ s cilem zjednodusit a zefektivnit fizeni na skupinové tirovni. Spole¢nost postupné prevzala udasti
ve spoleCnostech, které zajistuji algoritmické obchodovani a také téch, které vykonavaji ¢innosti administrace
a depozitare, a to zejména pro spole¢nosti ve skupiné RSJ. Spoleénost je organizovana jako ¢isty holding.
Jedinym pfedmétem ¢&innosti Spole¢nosti je drZeni a sprdva majetkovych t&asti a kontrola decefinych
spolecnosti.

Hlavni pfedmét ¢innosti dle obchodniho reisttilcu:
Sprava vlastniho majetku

RSIas.
ICO: 063 24 720
Priloha udetni zavérky k 31.12.2023 - individudlni informace




II. Vychodiska pro pfipravu Ucetni zavérky

Ugetni zavérka je sestavena v souladu s:

I zakonem €. 563/1991 Sb. o icetnictvi, ve znéni pozdéjich predpisti (dale jen ZOU),
1L vyhlaskou ¢& 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisti, vydanou Ministerstvem financi Ceské
republiky, ve znéni pozdéjsich predpist
I1L. ¢eskymi ucetnimi standardy pro banky a jiné finanéni instituce.

Utetni zdvérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni ndkladl a vynosu a historickych cen s
vyjimkou vybranych finanénich nastroj ocefiovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladuy, ze ucetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti a ze u ni
nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrariovala v této ¢innosti pokradovat i v dohledné
budoucnosti.

Ucetni zavérka se sklada z rozvahy, vykazu zisku a ztraty, ptehledu o zménach vlastniho kapitalu a pfilohy.
Rozvahovy den Gdetni zavérky je 31. prosinec 2023. Bé&Zné udetni obdobi je od 1.1.2023 do 31.12.2023. Minulé Gdéetni
obdobi je od 1.1.2022 do 31.12.2022.

Na zakladé vyhlasky ¢&. 501/2002 Sb. Spole¢nost pro ucely vykazovani finanénich néstrojd, jejich ocefiovani a
uvadéni informaci o nich postupuje podle mezinirodnich uéetnich standardt (IFRS) upravenych pfimo
pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezindrodnich \iéetnich standardr.

Tato Ucetni zavérka je individualni, nekonsolidovana,
Castky uvedené v této Giéetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice korun ¢eskych (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Konsolidovana ucetni zavérka

Spolecnost RSJ a.s. v postaveni konsolidujici ué¢etni jednotky je povinna sestavit k rozvahovému dni 31.12.2023
konsolidovanou tucetni zavérku, ktera bude nasledné sestavena a zvefejnéna dle zdkonnych pozadavki,
Konsolidovanou ucetni zavérku konsolidujicich ti¢etnich jednotek bude mozné ziskat v sidle Spoleénosti.

Konsolidovanymi uéetnimi jednotkami skupiny k 31.12.2023 jsou nasledujici spole¢nosti:
- RSJ Securities a.s., ICO 00884855, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
- RSJ Custody s.r.0., ICO 02603900, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha
- RSJ Prop SICAV a.s., ICO 07970358, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
- RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s., ICO 07970358, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto,
110 00 Praha 1

Spole¢nost planuje sestavit konsolidovanou vyroéni zpravu spoleéné s vyse uvedenou konsolidovanou Uéetni
zavérkou.

RSJ as.
1C0O: 063 24 720
Priloh

a Udetni zavérky k 31.12.2023 - individualni informace




I1I. Ucetni metody a postupy
III.1  Finanéni nastroje

Finanéni nastroje - prvotni uznani. Finané¢ni nastroje v kategorii FVTPL jsou prvotné uznany v redlné hodnoté.
Vsechny ostatni finanéni nastroje jsou prvotné uznany v redlné hodnoté upravené o transakéni naklady. Redlna
hodnota pfi prvotnim uznani je nejlépe doloZena transakéni cenou. Zisk nebo ztrata pii prvotnim uznani je
uznana pouze tehdy, pekud existuje rozdil mezi redlnou hodnotou a transakéni cenou, dolozitelny jinymi
pozorovatelnymi trznimi transakcemi stejného nastroje nebo ocefiovaci technikou, jejiz vstupy zahrnuji pouze
Udaje pozorovatelné na trhu. Po prvotnim zatétovani finanéniho nastroje je vypoétena a vykazana ofekavana
uvérova ztrdta pro finanéni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté / amortised costs (dale jen ,AC") a investice do
dluhovych nastroji ocenénych v kategorii FVOCI, coZ m4 za diisledek okamzitou tidetni ztratu.

IFRS umoznuji pfi prvotnim uznani uétovat finanéni nastroje v den sjednani obchodu nebo v den vyporadani
obchodu. Uetni jednotka smi pouZivat stejnou metodu konzistentné pro nakupy a prodeje finanénich nastroji
klasifikovanych ve stejné kategorii oceriovani. Vedkeré nakupy a prodeje finanénich aktiv, které vyzaduji dodani
v ¢asovém ramci stanoveném regulaci nebo trini konvenci (koupé s obvyklym terminem dodani), jsou
zauctovany v den sjednani obchodu, tj. v den, kdy se Spole¢nost zavaze k nakupu nebo prodeji finanéniho
aktiva. VSechny ostatni nakupy se vykazuji, jakmile dojde k vyporadani obchod(l. Spotovymi operacemi se
rozumi operace nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani. Operace s deléim, ne¥
obvyklym terminem dodani jsou uétovany jako finanéni derivaty.

Finanéni nastroje - klasifikace a nasledné ocenéni - kategorie ocenéni. Pfi prvotnim zauétovani je finanéni
aktivum klasifikovano jako oceriované:

-~ nabéhlou hodnotou (AC),

- realnou hodnotou proti uétim vlastniho kapitalu (FVOCI),

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financ¢ni aktivum je ocenéno v nabé&hlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a zarovern neni
urcené jako oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

- aktivum je drZeno v rdmeci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finanéni aktiva za tidelem ziskani
smluvnich penéznich tok,

- smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokt tvofenych vyluéné
splatkami jistiny a Urokt z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test").

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti uéttim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni obé z
nasledujicich podminek a zaroven neni ur¢ené jako oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

- aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tokd, tak prodejem finanénich aktiv,

- smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéZnich tokti tvofenych vyluéné
splatkami jistiny a urokl z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading") mtze
ucetni jednotka neodvolatelné urdit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti uéttim vlastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba mtiZze byt provedena a aplikovdna na Urovni dané investice.

RSJ a.s.
1C0: 063 24 720

Priloha uéetni zavérky k 31.12.2023 - individuiini informace
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Véechny ostatni finané¢ni aktiva jsou ocefiovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), tato kategorie
muze zahrnovat tfi diléi kategorie:

- financni aktiva drZena za i¢elem obchodovani,

- finan¢ni aktiva jina neZ k obchodovani povinné ocenéna v redlné hodnoté vykazaneé do zisku nebo
ztraty

- finanéni aktiva oznadena pfi prvotnim zatiétovani jako aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty (FVO).

Finanéni nastroje - klasifikace a nasledné ocenéni - obchodni model. Obchodni model odrazi zpusob, jakym
Spolecnost spravuje dluhova finanéni aktiva za tiéelem vytvafeni penéznich tokud,

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zplisob spole¢ného tizeni skupin
finan¢nich aktiv za tic¢elem dosaZeni uré¢itého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pristup ke
klasifikaci podle nastroji jednotlivé, ale je stanovena na vy$si trovni agregace. Uéetni jednotka bere do uvahy
vSechny relevantni informace a diikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a
dukazy zahrnuji mimo jiné nésledujici:

- stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metoddm v praxi. Tj. zejména zda strategie Gicetni
jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu tirokové sazby, shodu durace
finanénich aktiv s duraci zavazka, které slouZi jako zdroj financovani téchto finanénich aktiv nebo
realizaci penéznich tokl prodejemn aktiv:

- Jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drZenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost pfedkladéna kli¢ovému vedeni uéetni jednotky;

- rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drZzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

- Jjak jsou odméfiovani manazefi a vedouci Géetni jednotky, napt. zda odmény jsou zalozeny na realné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

- Cetnost, objem a na¢asovani prodeji v pfedchozich obdobi, diivedy pro dané prodeje a jejich ofekavani
v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izoclovang, ale jako soucast
celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni finanénich aktiv jsou
dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Financni nastroje - Kklasifikace a nasledné ocenéni - charakteristiky penéznich toki. Pro tcely tohoto
vyhodnoceni, ,jistina" je definovana jako redlna hodnota finanéniho aktiva p#i prvotnim zauétovani. ,Uroky*
jsou definovane jako odména za ¢asovou hodnotu penéz a za uvérové riziko spojené s nesplacenou éastkou
jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim tvéra (napf. riziko
likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi,

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a trokd, tdetni jednotka hodnoti
smluvni pedminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penénich tokd. V ramci vyhodnoceni Uéetni
jednotka vyhodnocuje:

- podminéné udalosti, které mohou zménit naéasovani a vy&i smluvnich penéznich toku;

—~ pakovy efekt;

- pfedcasné splaceni a prodlouZeni splatnosti;

— podminky, které omezuji uéetni jednotku pti inkasu penéznich tokti z konkrétnich aktiv

- podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou ‘hodnotu penéz (napf. zpusoby pravidelného stanoveni

U

vySe urokoveé sazby),
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Pokud smluvni podminky davaji vzniknout expozici wvéi riziku nebo volatilité, je finanéni aktivum
klasifikovano a ocenéno v ramci FVTPL.

Finanéni nastroje - ocefiovani. Redlna hodnota je cena, ktera by byla ptijata za prodej aktiva nebo zaplacena k
Uhradé zavazku v fadné transakci mezi Gi¢astniky trhu k datu ocenéni. Nejlep&im dtikazem realné hodnoty je
cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se transakce tykajici se aktiv nebo zavazka provadi v
dostate¢né frekvenci a objemu, aby pribézné poskytovaly informace o cenach. Realna hodnota finanénich
nastroji obchodovanych na aktivnim trhu je ocenéna jako nasobek kotované ceny za jednotlivé aktivum nebo
zavazek a mnozstvi, které icetni jednotka drzi. Je tomu tak i v ptipadé, kdy béZny denni objem obchodovani na
trhu neni schopen absorbovat drZené mnoZstvi a zadani prodeje celé drzené pozice v jedné transakci by mohlo
ovlivnit kétovanou cenu.

Ke stanoveni redlné hodnoty nékterych finan¢nich néstroji, pro které nejsou k dispozici informace o cenach
externiho trhu, se pouzivaji techniky ocenéni, jako jsou modely diskontovanych penéznich tokl nebo modely
zaloZené na nedavnych trznich transakcich nebo posouzeni finanénich Gidaji investic. Ocenéni redlnou
hodnotou je analyzovano na zakladé hierarchie redlnych hodnot takto:

(49] prvni uroven je ocenéni na zakladé kétovanych cen z aktivnich trhii pro totozna aktiva nebo zavazky,

(i)  ocenéni druhé urovné jsou ocefovaci techniky se vdemi vyznamnymi vstupy pro aktivum nebo
zavazek pozorovatelnymi na trhu bud ptimo (tj. z ceny), nebo neptimo (tj. odvozené z cen), a

(iii) ocenéni tfeti irovné jsou ocenéni, kterd nejsou zaloZena pouze na pozorovatelnych trznich udajich (to
znamena, ze ocenéni vyzaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy a odhady). Pro pfevody mezi
jednotlivymi urovnémi redlnych hodnot se pfedpoklada, ze nastaly na konci vykazovaného obdobi.

Transakéni naklady jsou pfiristkové néaklady, které piimo souviseji s nabytim, vydanim nebo pozbytim
finan¢niho aktiva nebo zdvazku. Ptirlistkovy naklad je takovy naklad, ktery by nevznikl, pokud by tGéetni
jednotka nenabyla, nepozbyla nebo neemitovala finanéni{ néstroj. Transakéni naklady zahrnuji poplatky a
provize obchodnim zdstupctim, poradcim, makléfim a prodejciim, dale odvody regulaénim organtm a burzam,
prevodové dané a jiné poplatky. Transakéni naklady naopak nezahrnuji prémie nebo diskonty, naklady na
financovani, interni spravni naklady nebo naklady na drzbu.

Transakéni naklady pfimo souvisejici s nabytim, vydanim nebo pozbytim finanéniho aktiva nebo zavazku
vykazovaného ve FVTPL jsou okamzité vykazany jako naklad ve vykazu zisku nebo ztraty. Transakéni naklady
souvisejici s nabytim, vydanim nebo pozbytim finan¢niho aktiva nebo zvazku vykazovaného v AC, jsou
soucasti pofizovaci ceny a amortizovany metodou efektivni urokové miry.

Pro dluhové finanéni aktiva zafazené do oceriovaci kategorie v nabéhlé hodnoté AC spolednost stanovuje
opravné polozky ve vy3i ofekdvanych uvérovych ztrat (ECL), které primarné vychazeji ze stanovené
pravdépodobnosti selhani (PD) daného dluznika/protistrany a dané ztraty pfi selhani (LGD).

Finané¢ni nastroje - reklasifikace. Finanéni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se obchodni model
pro spravu portfolia jako celku zméni. Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od poc¢atku prvniho
vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho modelu.

Spole¢nost nezménila béhem soucasného a predchoziho obdobi svij obchodni model a neprovedla zadné
reklasifikace.

RSJa.s.
ICO: 063 24 720
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Finanéni aktiva - oddétovani. Spole¢nost odlictuje finanénf majetek, pokud:

- jsou aktiva splacena nebo prava na penézni toky z aktiv vypréela jinym zptisobem,
- spolecnost pfevedla prava z penéZnich tokd z finanénich aktiv nebo vstoupila do dohody o pfevodu
aktiva pficemz
o jsouna jinou protistranu pfevedeny v podstaté véechna rizika a uZitky plynouci z vlastnictvi aktiva,
nebo
o nejsou pfevedena v podstaté viechna rizika a odmény plynouci z vlastnictvi, ale Spole¢nost si diky
dohodé o prevodu aktiva neponechala kontrolu. Kontrola je ponechana, pokud protistrana takové

dohody nema Zadnou redlnou schopnost prodat aktivum v plném rozsahu tfeti osobg, aniz by
omezovala tento prodej jakymikoliv restrikcemi.

Finanéni zavazky - kategorie ocenéni. Finanéni zavazky jsou ocefiovany v kategorii AC, s vyjimkou finanénich
zavazkl v kategorii FVTPL: tato klasifikace se uplatiiuje na:

- derivaty,
- finanéni zavazky ur¢ené k obchodovani (napf. kratké pozice v cennych papirech)

- ostatni finanéni zavazky, u kterych Spole¢nost vyuZila moZnost klasifikovat finanéni zavazky v
kategorii FVTPL pfi vychozim uznani v souladu s odst. 4.2.2 IFRS 9.

Finanéni zavazky - oduétovani. Finanéni zdvazky jsou oduétovany v okamziku zaniku (tj. ve chvili, kdy je
povinnost, ktera je uvedena ve smlouvsé, ukonéena, zru$ena nebo vypréi.

III.2 Pohledavky za bankami

Spolecnost vykazuje pohledavky za bankami v nabé&hlé hodnoté (AC) v souladu s pfisluénym obchodnim
modelem a vyhodnocenim SPPI testu. Piipadné odekdvané uvérové ztraty (opravné polozky) jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty v polozce Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam".
Urokové vynosy z pohledavek za bankami jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z troki a podobné vynosy".

Pohledavky za bankami jsou povazovany za finanéni ndstroj, ktery napliiuje definici podle Mezinarodnich
standardd finanéniho vykaznictvi.

III.3 Pohledavky za nebankovnimi subjelcty

PIi prvotnim zauétovani jsou poskytnuté uvéry zaultovany v redlné hodnoté a nasledné jsou vykazovany v
nabéhlé hodnoté (AC) v souladu s pfisludnym obchodnim modelem a vyhodnocenim SPPI testu (viz blizsi
informace vy3e). Pfipadné ofekavané tivérové ztraty (opravné polozky) jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam".

Casové rozlideni urokd vztahujici se k poskytnutym tivértm je zahrnuto do celkovych zlstatk téchto aktiv.
Urokoveé vynosy z poskytnutych uvéri jsou vykazany v polozce ,Vynosy z urokl a podobné vynosy".

Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou povaZovany za finanéni néstroj, ktery napliiuje definici podle
Mezinarodnich standardu finanéniho vykaznictvi.

RSJas.
ICO: 063 24 720
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111.4 Majetkové uéasti

Uéasti s rozhodujicim vlivem se rozumi uéast v dcetiné spolefnosti, v niZz Spole¢nost fakticky nebo pravné
vykonava pfimo nebo nepfimo rozhodujici vliv (kontrolu) na jejim tizeni nebo provozovani.

Rozhodujicim vlivem se rozumi schopnost Spole¢nosti fidit finanéni a operativni politiku jiné spole¢nosti, a tak
dosahovat prospéchu z jejich aktivit.

Rozhodujici vliv Spole¢nost vykonava vzdy, kdyZ spltiuje alesponi jednu z nasledujicich podminek:
— Je vétsinovym spole¢nikem, nebo
- Disponuje vétSinou hlasovacich prav na zakladé dohody uzaviené s jinym spoleénikem nebo
spole¢niky, nebo

- MuzZe prosadit jmenovani, volbu nebo odvolani vétsiny osob, které jsou statutarnim organem nebo jeho
Clenem, anebo vétsiny osob, které jsou ¢leny dozoreiho organu pravnické osoby, jejimz je spoleénikem.

Pii prvotnim zachyceni je ufast ve spole¢nosti vykazana v pofizovaci hodnoté, ktera zahrnuje cenu potizeni a
s pofizenim souvisejici naklady. Nasledné spole¢nost pravidelné ovéfuje a vyhodnocuje, zda nedoélo trvalému
nebo prfechodnému sniZeni Gc¢etni hodnoty. SniZeni hodnoty z obou diivodu je vykazéno ve vykazu zisku a
ztraty v poloZce ,Ztrdty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouZiti opravnych
polozek k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem". Pfipadné néasledné rozpuéténi opravné polozky dtive
vytvofenych k pfechodnému sniZeni uéetni hodnoty je vykazano ve stejné polozce vykazu zisku a ztraty. S
ohledem na statenost, ze k upravé hodnoty udasti ji doslo, jsou ti¢asti vykazovany v pofizovaci hodnoté
sniZené o trvalé znehodnoceni.

V polozce ,Vynosy z akciif a podili” se vykazuji dividendy a podily na zisku, které jsou uznavany k datu, k
némuz vznika Spole¢nosti narok obdrzet platbu.

IIL.5 Zavazky vici nebankovnim subjektim

Zavazky vici nebankovnim subjektim jsou vykazovany v nab&hlé hodnoté (AC). Urokové naklady ze zavazki
vu¢i nebankovnim subjektim (z pfijatych vérd) jsou vykazany v poloZce ,Naklady z Urokd a podobné
naklady".

II1.6 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym &asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoti na vrub
nakladi ve vysi, ktera je nejlepdim odhadem vydajt nezbytnych k vypofadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- jepravdépodobné nebo jisté, Ze pinéni nastane a vyzada si odliv prostfedkii pfedstavujicich ekonomicky
prospéch, pfi¢emz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

- je moZné proveést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

RSJas.
1¢0: 063 24 720
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IIL.7 Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a zavazky v cizi méné jsou vykazana v uéetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni
banky platného k rozvahovému dni. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou v Giéetnictvi Spoleénosti zachyceny
v KC a v ufetni zavérce jsou tedy vykadzany pfepodtené sménnym kurzem platnym k datu transakee.
Realizované a nerealizované kurzové zisky ¢&i ztraty jsou vykazany v polozce ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”.

IIL.8 Opravné polozky pro pohledavky z obchodnich vztahi

Spole¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam z obchodnich vztahd na zakladé vlastni
analyzy platebni schopnosti dluznikd a vékoveé struktury pohledavek.

Opravne polozky k pohledavkam jsou rozdéleny nasledovné:

Casovy kos Pravdépodobnost defaultu pohledavky v % Ztrata ze selhani vyjadfena v %
1-90 dni _ 0,50 % 100,00 %
gl_-SGS dni - 50,00 % 100,00 9’;
365+ dni 100,00 % ) 100,00 %

Dle zjednodusSené aplikace pro pohledavky z obchodnich vztaht je ztrata ze selhdni rovna ztraté za celou dobu
Zivotnosti pohledavky = 100%

Dle aplikace zjednoduSeného modelu na pohledavky z odbératelsko-dodavatelskych vztahd dle IFRS 15; neni
nutné pfi vypoctu opravné polozky z téchto pohledavek uvazovat diskontni faktor.

Tvorba opravneé polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykazano spoleéné s naklady nebo ztratami
spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpuéténi opravné polozky pro nepotfebnost se
vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k pohledavkam vedenym v cizi méné se tvofi v této cizi méné.

II1.9 Ostatni pohledavky a zavazky, které nenapliiuji definici finanéniho nastroje

Spole¢nost vykazuje ostatni pohleddvky a zdvazky, které nesplnuji definici finanéniho nastroje v nominalni
hodnoté sniZené o pfipadnou opravnou polozku.

I11.10 Dai z pfijma

Dan z pfijmu se sklada z odhadu splatné dané a ze zmény odloZené dané, jejiz zmény jsou zachyceny ve vykazu
zisku a ztraty.

Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z prijmi se vypotte z hospodafského vysledku béZného obdobi pred zdanénim
ptipo¢tenim dafiové neuznatelnych nakladid, odedtenim vynosl, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapoéty.

RSJ a.s.
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S ohledem na skute¢nost, Ze bylo rozhodnuto o tom, Ze pfi financovani spole¢nosti bude vyuzivano principu

tzv. ,Cistého holdingu” jsou veskeré naklady s vyjimkou urokovych souvisejici s provozem spoleé¢nosti
nedarnové.

Odlozena dari

Vypocet odlozené dané je zaloZzen na zavazkové metodé vychézejici z rozvahového pfistupu. Tato metoda
vychazi z pfechodnych rozdilt, kterymi jsou rozdily mezi dariovou zakladnou aktiv, popiipadé pasiv a udetni
hodnotou téchto aktiv, popfipadé pasiv. O odloZené darové pohledvce se tiétuje pouze v piipads, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich iéetnich obdobich.

SpoleCnost v sou¢asné dobé nema tituly pro vypodet odloZené dané. Vytvorena opravna poloZka k udastem
s rozhodujicim vlivem je v dobé tvorby nedafiova, a i v ptipadé rozpusténi opravnych polozek nebude jejich
hodnota dafiové uznatelna.

II1.11 Spfiznéné strany

Spfiznéna strana je osoba nebo ucetni jednotka, kterd je sptiznéna se Spole&nosti pii splnéni alespon jedné
z nasledujicich podminek:

a) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou sptiznéni se Spoleénosti, pokud tato osoba:

- Ovlada nebo spoluovlada Spoleénost:
- Ma podstatny vliv na Spole¢nost; nebo

- Je ¢lenem Kkli¢ového vedeni (,Key management personnel”) Spolednosti nebo jejlho matefského
podniku.

b) Utetni jednotka je spfiznéna se Spole¢nosti, pokud plati nékterd z téchto podminek:

- Utetni jednotka a Spoleénost jsou &leny téze skupiny (coz znamena, ze véechny matefske, dcefiné a
sesterske podniky jsou vzdjemné sptiznéna).

- Jedna tucetni jednotka je pfidruzenym nebo spole¢nym podnikem jiné ucetni jednotky (nebo
pfidruZzenym &i spole¢nym podnikem ¢lena skupiny, jejimz élenem je i druha uéetni jednotka).

~ Obé ucetni jednotky jsou spoleénymi podniky téze tfeti strany.

- Jedna ucetni jednotka je spole¢nym podnikem tfeti ucetni jednotky a druha téetni jednotka je
pfidruZenym podnikem tfeti uéetni jednotky.

- Uletni jednotka je planem pozitkd po skonéeni pracovniho poméru ve prospéch zaméstnancil
Spolecnosti, nebo ucetni jednotky, kterd je spfiznéna se Spole¢nosti. Je-li samotna Spole¢nost
takovymto planem, finan¢né prispivajici zaméstnavatelé jsou rovnéz spiiznéni se Spolednosti.

- Uctetni jednotka je ovladana nebo spolu oviddana osobou uvedenou vyée.

- Osoba uvedena v prvnim odstavci méa podstatny vliv na uéetni jednotku nebo je ¢lenem kli¢ového
vedeni ucetni jednotky (nebo jejiho matefského podniku).

- Utetni jednotka nebo kterykoli ¢len skupiny, jejiz je souddsti, poskytuje sluzby spojené s klidovym
vedenim pro Spole¢nost nebo pro matefskou spole¢nost Spoleénosti

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroju, sluzeb nebo zdvazki mezi Spoleénosti a spiiznénou
stranou bez ohledu na to, zda je uétovéna cena.

RSIas.
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Blizci ¢lenové rodiny osoby jsou ti élenové rodiny, u nichz lze oéekavat, Ze budou ovliviiovat danou osobu nebo
budou ovliviiovani danou osobou ve svych jednénich s tiéetni jednotkou, a patfi k nim:

a) Déti a manzel (manZelka) nebo partner osoby ve spoleéné domacnosti: a
b) VyzZivované osoby téZe osoby nebo jejiho manzela (manzelky) ¢i partnera ve spoleéné domacnosti.
11112 Opravy chyb minulych éetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynost minulych Uéetnich obdobi se Gétuji na uétech nakladd nebo vynost bézného
obdobi, pokud se nejedné o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uétovani vynost a ndklad minulych obdobi a zmény uéetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi v rozvaze Spoleénosti.
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IV. Vyznamné polozky uvedené v rozvaze

IVl Pohledavky za bankami

tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Bézné uéty u bank 3191 3286
Celkem 3191 3 286

BéZne Uity jsou denominovany:

— Vv CZK ve vy5i 3 187 tis. K& (k 31.12.2022 3 281 tis. K&)
— v USD ve vysi 3 tis. K& (k 31.12.2021 6 tis. K&).

IV.2 Uéasti s rozhodujicim vlivem

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
RSJ Securities a.s. 650 060 650 060
RSJ Custody s.r.o. 82 214 82 214
RSJ Prop SICAV a.s. o 100 100
RSJ Asset Management investiéni spole¢nost a.s. 3750 3 750
Celkem 736 124 736 124

Spole¢nost kazdoroéné sestavuje dokument ,Zhodnoceni nutnosti snizeni hodnoty v souvislosti s majetkovym
ucastmi RSJ a.s. (tzv. impairment test)" na zakladé kterého nebylo v roce 2023 a ani v roce 2022 nutné pristoupit
ke snizeni hodnoty uéasti.

RSJ Securities a.s.
S ucinnosti 1102019 Spoleénost uzaviela s akcionafi ,Smlouvu o poskytnuti dobrovolného nepenéiniho

pfiplatku mimo zakladni kapital’, a to formou pfevodu celkem 100% akcii spole¢nosti RSJ Securities a.s. dle
externiho ocenéni na Spole¢nost.

tis. Ké

Pofizovaci cena 1119 257
Trvalé znehodnoceni majetkové idasti zatiétované v roce 2020 469 197
Uéetni hodnota majetkové uéasti k 31.12.2023 ‘ 650 060

V roce 2020 doslo na zakladé interniho precenéni ke snizeni ui¢etni hodnoty ¢asti v RSJ Securities.

Fa 2
/ i,
N

2 pyoiion -
@
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RSJ Custody s.r.o.

Dne 20.9.2019 byla mezi Spolecnosti a spole¢nosti RSJ Securities a.s. uzaviena smlouva o prevodu podilu v RSJ
Custody s.r.o. v ocenéni na zakladé externiho posudku. Na zikladé toho se Spolecnost stala 100% wlastnikem
spoleénosti RSJT Custody s.r.o.

RSJ Prop SICAV a.s.

Dne 31.1.2019 Spole¢nost formou notafského zapisu zalozila spole¢nost RSJ Prop SICAV a.s. Zakladni jméni
spole¢nosti je 100 tis. K¢ a je tvofeno 100 ks zakladatelskych akcii. Zdkladni jméni spoleédnosti bylo uhrazeno.
Spole¢nost byla do obchodni rejstfiku zapsana dne 15.3. 2019.

RSJ Asset Management investiéni spoleé¢nost a.s.

Dne 7.1. 2020 Spole¢nost formou notafského zadpisu zaloZila spoleénost RS] Asset Management investi¢ni
spole¢nost a.s. Zakladni jméni spole¢nosti je 3 750 tis. K¢ a je tvoreno 37 500 ks kmenovych akcii na jméno ve

jmenovité hodnoté 100 K¢. Spole¢nost byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 24. kvétna 2022, k témug datu
zahajila svou ¢innosti.

Informace o uc¢astech k 31.12.2023:

Nazev spole¢nosti: RS]J Securities a. s.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

1¢o: 008 84 855

Predmét ¢innosti: Obchodnik s cennymi papiry

Zakladni kapital v OR: 27 000 tis. K¢

Ostatni polozky kapitalu: 594 391 tis. K&

Vyse Gicasti: 100 %

Viiv: rozhodujici

Pocet akeii: 27 000 ks

Utetni hodnota akcii: 27 000 000 K&

Nazev spoleCnosti: RSJ Custody s.r.o.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

1C0: 026 03 900

Pfedmét ¢innosti: Obchodnik s cennymi papiry

Zakladni kapital v OR: 36 000 tis, K¢&

Ostatni polozky kapitalu: 17 229 tis. K¢

Vyse Ucasti: 100 %

Vliv: rozhodujici

Utetni hodnota akcif: 36 000 tis. K&

Nazev spolefnosti: RSJ Prop SICAV a. s.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

1€0: 079 70 358

Predmét ¢innosti: Cinnost podle zakona ¢&. 240/2013 o investinich spoleénostech a
investi¢nich fondech /:'-EEE::E

Zakladni kapital v OR: 100 tis. K& ;/;: <

> Aum
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Ostatni polozky kapitalu;

Vyse ucasti:

Viiv:

Pocet akeii:

Utetni hodnota akcii:

Nazev spoleé¢nosti:
Sidlo:

1C0:

Predmét ¢innosti:

Zakladni kapitdl v OR;

Ostatni polozky kapitalu:

Vyse ucasti:

Vliv:

Pocet akeii:

Uéetni hodnota akeii:

IV.3 Ostatni aktiva

0 tis. K&
100 %
rozhodujici
100 ks

100 tis. K¢

RSJ Asset Management investicni spolecnost a.s.

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

171 49 59

Cinnost investiéni spoleénosti dle zakona ustanoveni § 7 zakona o
investi¢nich spoleé¢nostech

3 750 tis. K¢
1571 tis, K&
100 %
rozhodujici
37 500 ks

3 750 tis. K&

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Dohadné ucty aktivni 387
Celkem 387 -

Zustatek ve vysi 387 tis. K& k 31.12.2023 je tvofen zaudtovanim dohadné polozky aktivni, ktera vyplynula z
vyuctovani vydaji na Géetni sluzby a sluzby finanéniho managementu od spole¢nosti RSJ Custody.

IV4 Ostatni pasiva

tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Dohadné Géty pasivni - 567
Zavazky z obchodnich vztaht 1566 867
Celkem 1566 1429

Zavazek k 31.12. 2023 i k 31.12.22 pfedstavuje neuhrazené faktury ze spole¢nosti RSJ Custody za sluzby za IV. Q

pfisluéného roku.

Dohadné ucty pasivni v roce 2023 jsou tvofeny zaué¢tovanim dohadné polozky za audit a dohadnou polozkou
na zvyseni uhrady za sluzby RSJ Custody.

RSl as.
ICO: 063 24 720
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IV.5 Vlastni kapital

Kapitdlové fondy

tis. Ké 31.12.2023 31.12.2022
Kapitalové fondy 629 897 629 897
Celkem 629 897 629 897

Kapitalové fondy ve vy$i1119 197 tis. K& byly vytvofeny v roce 2019 dobrovolnymi nepenézitymi ptiplatky mimo
zakladni kapital souvisejicimi s nepenézitym vkladem akcii spole¢nosti RSJ Securities a.s., ktery byl proveden
akcionafti Spoleénosti.

Vroce 2020 bylo valnou hromadou rozhodnuto o &asteéné vyplaté dobrovolnych nepenéznich piiplatkl
v celkové vyé&i 489 299 tis. KE.

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi

Valna hromada Spole¢nosti ze dne 26.6.2023 rozhodla, Ze zisk za rok 2022 ve vyéi 7 821 tis. K¢ bude pfeveden na
Ucget Nerozdéleného zisku z minulych obdobi.

Navrh rozdéleni zisku (ztraty) za béZné obdobi

Pfedstavenstvo Spoleénosti navrhuje zisk za bézné tigetni obdobi roku 2023 ve vysi 154 tis. Ké pfevést na ucet
Nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

"‘-H‘“"
s
A‘v .
[
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1C0: 063 24 720 \o :
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V. Vyznamné polozky uvedené ve vykazu zisku a ztraty

V.1 Vynosy z akcii a podilti - vynosy z Géasti s rozhodujicim vlivem

tis. K¢ 2023 2022
Vynosy z iéasti s podstatnym vlivem 5 000 12 000
Celkem 5000 12 000

RS] a.s. jako jediny akcionar RST Securities a.s. u¢inil dne 27.4. 2023 rozhodnuti jediného akcionate v pusobnosti
valné hromady spole¢nosti na zédkladé kterého doslo k rozdéleni zisku ovladané osoby ve vy&i 5 000 000,-- K& ve
prospéch ovladajici osoby.

RSJ as,, jako jediny akcionaf RSJ Securities a.s., uéinil dne 29. 4. 2022 rozhodnuti jediného akcionafe pfi vykonu
pusobnosti valné hromady spole¢nosti na zakladé kterého doglo k rozdéleni zisku Ovladané osoby ve vyEi 12.000
000,- K¢ ve prospéch ovladajici osoby.

V.2 Spravnindklady

tis. K¢ 2023 2022
Nakupované sluzby 1290 1254
Nakupované sluzby od RSJ Custody s.r.o. 3572 2902

Spravni poplatky : :
Celkem 4 862 4156

Nakupované sluZby za rok 2023 ve vy&i 1 290 tis. K& (2022: 1 254 tis. K&) jsou zejména tvoreny vydaji za audit
individualni a konsolidované tcetni zavérky a dale vydaji pravni sluzby.

Nakupované sluzby od RSJ Custody s.r.o. za rok 2023 ve vy&i 3 572 tis. K& (2022: 2 902 tis. K&) jsou tvofeny zejména
vydaji na ucetni sluzby a sluzby finanéniho managementu.

V.3 Dai z pfijmi

Pro financovani holdingové spolecnosti byla zvolena metoda ,&istého holdingu” coz v praxi znamens, e
holdingova spole¢nost nerealizuje Zadné vynosy a naklady a svij provoz hradi z piispévku dcefinych
spole¢nosti, které jsou od dané z ptijml osvobozeny, ptipadné z pf{jmi z prodeje podil(l, pro které osvobozeni
plati taktéz. Veskeré naklady na ¢innost jsou tudiz z hlediska dané z ptijm nedatiové. V roce 2023 a ani v roce
2022 nebyly identifikovany zadné pi{jmy podléhajici dani.

OdloZend dan

Spoletnost je povazovana za Cistou holdingovou spole¢nost, a tudiz viechny néklady jsou Spoletnosti
povazovany za dariové neuznatelné. Spole¢nost neidentifikovala zadné do¢asné rozdily, z nichz by byla
vypoctena a zauiétovana odloZena dariova pohledavka/zavazek.

RS] as.
ICO: 063 24 720
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VI. Ostatniinformace
VI1 Piehled ¢innosti a jejich zemépisné uréeni

Spole¢nost vykonava veskeré ¢innosti v Ceské republice.

V1.2 Vefejna podpora

V roce 2023 a ani v roce 2022 Spole¢nost neziskala zadnou vefejnou podporu.

RS] as.
1CO: 063 24 720
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VII. Klasifikace financ¢nich aktiv a finanénich zavazki

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi finanénich
nastroja:

31. prosince 2022 Nabéhla Pofizovaci
tis. K¢ i hodnota cena Celkem
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZnami 3286 - 3286
8 Ucasti s rozhodujicim vlivem - 736 124 736 124
Finané¢ni aktiva celkem 3286 736 124 739 410
31. prosince 2022 Nabéhla
tis. Ké hodnota
4 Ostatni pasiva - finanéni zavazky 1429
Finanéni zavazky celkem 1429
31. prosince 2023 Nabéhla Potizovaci
tis. K¢ hodnota cena Celkkem
3 Pohléclévkv za bankami a druZstevnimi zaloZnami - 3191 _ - 3191
8 Utasti s rozhodujicim vlivern ) - 736124 736124
Finanéni aktiva celkem . ) ) 3191 736 124 739 315
31. prosince 2023 Nabéhls
~ tis. K¢ B hodnota
2 Ostatni pasiva - finanéni zavazky 1566
Finandni zavazky celkem 1566

RSJ as.
1¢0: 063 24 720

Piiloha udetni zavérky k 31.12.2023 - individudlni informace

24




VIII. Vykazovani realné hodnoty
Ocenéni redlnou hodnotou je analyzovéano podle Grovné v hierarchii redlnych hodnot takto:

Uroveii 1: Ke stanoveni redlnych hodnot finanénich aktiv a zavazki se vyuzZivaji zvefejnéné kotace
na aktivnich trzich. Trzni pfecenéni se ziskdvd pouZitim cen identického aktiva &i zavazku, coZ znamen4,
Ze pfi pfecenéni se nevyuziva zadny model.

Redlné hodnoty finan¢nich aktiv a zavazkd, které jsou obchodovany na aktivnich trzich, vychazeji
z kotovanych trznich cen nebo z cen vyhlagenych dealery.

Uroveri 2: Ocefiovaci techniky zalozené na trinich vstupech pfimych (napfiklad ceny) nebo neptimych
(napfiklad odvozené z cen). Tato kategorie zahrnuje finanéni nastroje ocefiované kétovanymi trznimi cenami
pro podobné finanéni nastroje, ocefiované kétovanymi cenami pro identické nebo podobné finanéni nastroje
na trzich, které jsou povazovany za méné aktivni nebo oceriované jinymi ocefiovacimi technikami, u kterych
jsou viechny vyznamné vstupy pfimo nebo nepfimo pozorovany na trzich.

Uroveii 3: Oceriovaci techniky zaloZené na vyznamnych netrznich vstupech. Tato kategorie pfedstavuje
vSsechny finanéni nastroje, ukterych ocefiovaci techniky zahrnuji vstupy, které nejsou zaloZeny
na pozorovatelnych datech a u kterych maji netrzni vstupy vyznamny dopad na jejich ptecenéni. Kategorie
obsahuje finanéni nastroje, jejichz pfecenéni vychazi z kétovanych trznich cen podobnych finanénich nastrojt,
které je ale nutné upravit o vyznamné netrzni ipravy a predpoklady, které odraZeji rozdily mezi finanénimi
nastroji

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé tirovné redlnych hodnot finanénich aktiv a finanénich zavazky,
ktere nejsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté;

tis. K& 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022
Uéetni Redlna Uéetni Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota

FINANCNI AKTIVA - _

Pohledavky za bankarmi 3191 3191 3 286_ _ 3286

Ucasti s rozhodujicim vlivem 736124 1494152 736 124 1275191
FINANCNI ZAVAZKY _

Ostatni pasiva 1566 1566 1429 1429

Pouzité oceflovaci techniky a vstupni veli¢iny pro uréeni realné hodnoty:

Pohledavky za bankami

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do trovné 2.

25




Uéasti s rozhodujicim vlivem

Spolecnost pro uéely ocenéni zvolila vynosovou metodu ocenéni ve varianté diskontovanych penéznich tokd
(DCF) entity. Hlavni vstupy do ocenénf jsou oéekdvané volné penézni toky do firmy a diskontni mira v podobé
vazenych primérnych nakladd kapitalu (WACC). Dany ocenéni pfedstavuje v hierarchii redlnych hodnot
urovné 3.

Ostatni aktiva - finanéni aktiva

Tato polozka je tvofena predevsim pohleddvkami z obchodnich vztahtl. Vzhledem k povaze pohledavek,
Spole¢nost pfedpoklada, ze udetni hodnota ostatnich finanénich aktiv je blizka redlné hodnoté a tato finanéni
aktiva jsou zafazena do urovne 2,

Ostatni pasiva - finanéni zavazky

Ostatni pasiva - finanéni zadvazky jsou tvofena zévazky z obchodnich vztahti. U zdvazkd z obchodnich vztahd
Spolecnost pfedpoklada, Ze redlna hodnota zavazku je velmi blizka jeji udetni hodnoté. Na zakladé historickych
dat Spole¢nost vidy byla schopnd dostdt svym zavazkm véasnou Uihradou a zarover neeviduje zadné
dlouhodobé splatné zavazky. Tyto finanéni zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zatazena do tirovné 2.

Metody urceni realné hodnoty jsou provadéné za pouiti vhodnych ocefiovacich metod dle internich predpist.

Béhem let 2023 a 2022 nedoélo k Z4dnym pfesuntim mezi irovnémi v ramci hierarchie realnych hodnot.

RSJI as.
1C0: 063 24 720
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IX. Rizenirizik

Spole¢nost se strategii Fzeni rizik stanovuje strategie a postupy, které uplatiuje pti tizeni rizik, zejména jejich
vymezeni a posouzeni vyznamnosti.

Strategie a postupy fizeni rizik jsou pfiméfené povaze, rozsahu a slozitosti éinnosti vykonavanych Spoleé¢nosti,
a jsou koncipovany tak, aby byly maximalné ucelené a propojené

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty \detni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho
nastroje nesplni své smluvni zdvazky.

Cilem Spole¢nosti v oblasti ivérového rizika je minimalizovat expozice v{i¢i protistranam, kde je riziko selhani
vy$si, a provadéni transakci s protistranami, které splniuji kritéria uvérového rizika nastavena v internich
smérnicich pro oblast uvérového rizika.

Pohledavky za bankami k 31.12.2023 i k 31.12.202 byly vaéi nasledujici bance:

Moody's
Long-Term Fitch Long
Bloomberg 1 Foreign Bank Term Issuer S&P LT Foreign
Year Default Deposit Default Currency Issuer
Banka Probability Rating Rating Credit Rating
Ceska spofitelna a.s. 0,004 % Al A A

Z vy$e uvedenych udaji vyplyva, Ze rating banky je vysoky, a naopak default probability na nizké trovni.

Maximalni uvérova expozice aktiv odpovida jejich idetnim hodnotam. Spolednost nedrzi zadné zajisténi ke
svym aktivtm.

Rizilko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak

i schopnost Spele¢nosti likvidovat/prodat aktiva za ptijatelnou cenu v piijatelném ¢asovém horizontu.
Nasledujici tabulka ukazuje rozdélenf viech aktiv a zdvazkd do ¢asovych kot dle zbytkové splatnosti:

0d3 0d1
Do 3 meés. do 1 roku do Bez
tis. K& més. roku 5 let Nad 5 let splat. Celkem
K 31. prosinci 2023 ) B
Pohled&vky za bankami __3 191 - s - - 3191
Utasti s rozhodujicim vlivem - - - . 736 124 736 124
Ostatni aktiva 387 - 387
Aktiva celkem 3578 - - - 736 124 739 702
Ostatni pasiva 1566 1566
Zavazky celkem - 1566 e - - - 1566
Rozdil 2 012 e, q@;\ - - 736124 738 136
q R
Ag v
{F AUDITOR ©,
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K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 3286 : . : e 3286
Utasti s rozhodujicim vlivern : : " . 736124 736 124
Aktiva celkem 3286 : - - 736124 739 410
Ostatni pasiva 1429 . - - - 1429
Zavazky celkem 1429 - - - - 1429
Rozdil 1857 : 3 - 736124 737 981

Nasledujici tabulka ukazuje zbytkovou smluvni splatnost finanénich zavazka v pfedpokladanych smluvnich
nediskontovanych ¢astkéach zahrnujici pfedpoklddané smluvni urokové platby.

0d 3 0d1
Do 3 meés. do 1 roku do Bez

tis. K¢ mes. roku 5 let Nad 5 let splat. Celkem
K 31. prosinci 2023

Ostatni pasiva - finanéni zavazky* 1566 - - - - 1566
Finanéni zavazky celkem 1566 - - - - 1566
K 31. prosinci 2022

Ostatni pasiva - financ¢ni zavazky* 1429 - - - 5 1429
Finanéni zavazky celkem 1429 - = . - 1429

*Z dlivodu kratké splatnosti finanéni zavazki vykazovanych v polozce Ostatni pasiva se nediskontované
¢astky shoduji s ucetnimi hodnotami.
Urokové riziko

Spole¢nost vyhodnotila, Ze dopad urokového rizika na finanéni vykazy je nematerialni, jelikoz pfevazna éast
aktiv a zavazku je netrolena, nebo se jedna o bézné uéty se zanedbatelnym trodenim, a proto neuvadi
informace o analyze citlivosti trokového rizika.

Ménové riziko

K 31.12.2023 ani k 31.12.2022 Spole¢nost vykazovala aktiva v cizi méné pouze v zanedbatelné vysi a
nevykazovala zadné zavazky v cizi méné, a proto vyhodnotila ménové riziko jako nevyznamné.

RSJIas.
ICO: 063 24 720
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X. Vztahy se spriznénymi stranami

Fyzické osoby, jejichZ vySe podilu na zdkladnim kapitdlu nebo hlasovacich privech RSJ a.s. pfedstavuje
alespoii 10 %:

Libor Winkler, CSc. podil na zakladnim kapitalu 19,19 %
Petr Altman, podil na zakladnim kapitalu 11,97 %
Bronislav Kandrik, podil na zdkladnim kapitalu 11,97 %
Jakub Petrasek, podil na zakladnim kapitalu 11,97 %
Michal Sarak, podil na zékladnim kapitalu 11,97 %
Anton Tyutin, podil na zakladnim kapitalu 11,97 %

Se vsemi akcionafi spoleénosti byla dne 21.12.2018 uzavfena ,Smlouva o poskytnuti dobrovolného ptispévku
mimo zakladni kapital" jejimz pfedmétem byla akcie spole¢nosti RSJ Securities. a.s. V roce 2019 byly ke viem
témto smlouvam uzavieny dva dodatky a to Dodatek ¢&. 1 dne 2.7.2019 a Dodatek ¢. 2 dne 20.9.2019. V dodatcich
byla upfesnéna uéinnost smluv o pfipatku mimo zakladni kapital a ocenéni hodnoty pfiplatku. Smlouvy se
staly udinnymi pravomocnym ukondenim fizeni vedeného Ceskou narodni bankou o udéleni souhlasu s

nabytim kvalifikovanych tiéasti Spole¢nosti a jejich akcionaf na spoleénostech RSJ Securities a.s. a RSJ Custody
S.I.0.

V roce 2020 byla cast téchto nepenéznich piiplatkd mimo zakladni kapitdl v celkové vy&i 489 299 tis. K&
vyplacena.

V roce 2021 doslo mezi akcionafi k pfevodim zakladatelskych akcii a tim i podilu na nepenéznim ptiplatku
mimo zakladni kapital.

Zaroven bylo dne 31122021 mezi L. Winklerem, P. Altmanem, B. Kandrikem, J. Petriskem, M. Safidkem
a A. Tyutinem podepsanc prohlaseni akcionafd o jednani ve shodé,

Transakce se spfiznénymi stranami - vynosy a naklady

tis. K¢ 2023 2022
Néaklady na uroky - ivér od RSJ Securities a.s. - 36
Vynosy z akeif a podila - pfijaté dividendy od RSJ Securities a.s. 5 000 12 000
Spravni naklady - nakupované sluzby od RSJ Custody s.r.0. 3572 2902

Pohledavky a zdvazky vidi spiiznénvym stranam

tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Dohadné éty aktivni 320
Ostatni pasiva - zavazky za RSJ Custody s.r.o. 1177 842

V roce 2023 a ani v roce 2022 nebyly Spele¢nosti poskytnuty Zadné pljéky akcionafim Spoleénosti.

Nebyly také vydany Zadné zaruky za ¢leny statutarnich organt, dozoréi rady ani za zaméstnance podilejici se
na fizeni uéetni jednotky.

S ostatnimi spfiznénymi stranami nema Spole¢nos Z

podminek,

RST a.s. 1 A
1CO: 063 24 720 \“
Piiloha Géetni zavérky k 31.12.2023 - individuilni informace \&

ot
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XI. Predpoklad nepfetrzitého trvani ti¢etni jednotky

Vedeni Spoletnosti zvéZilo podnikatelskd rizika plynouci z pokracujici vojenské invaze Ruska na
Ukrajinu, vCetné mozného nestabilniho vyvoje na finanénich trzich, a jejich vliv_na své podnikani a dalsi
aktivity, a dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na ptedpoklad nepfetrzitého trvani podniku. Vzhledem
k tomu byla uetni zavérka k 31.12.2023 zpracovéana za pfedpokladu, Ze Spole¢nost bude nadale schopna
pokracovat ve své ¢innosti.

Vyvoj situace ve svété vedeni spole¢nosti pozorné sleduje a nedomniva se, ze by mohlo dojit k ohrozeni trvani
podniku v budoucnu.

XII. Udalosti po datu ucetni zavérky

Akcionafi spole¢nosti se dohodli na zméné pravni formy spoleénosti z akciové spole¢nosti na spolednost
s ru¢enim omezenym (z RSJ a.s. na RSJ s.r.0.). S ohledem na skuteé¢nost, ze projekt zmény pravni formy bude
vyhotoven ke dni 31.12.2023, ktery je rozvahovym dnem, bude pro zménu pravni formy vyuZita fadna uéetni
zavérka vyhotovend ke dni 31122023, ovéfend auditorem. Zména pravni formy bude spoletnosti RSI a.s.
realizovana v mésici kvétnu az ¢ervnu 2024.

V Praze, dne 30 .dubna 2024

1724

................

¢len predstavenstva

RSI as.
1CO; 063 24 72
Priloha uéetni zavérky k 31.12.2023 - individualni informace 30




Plzen spol. s r.o.

auditorske, danove a poradenskeé sluzby

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

O AUDITU KONSOLIDOVANE UCETNIi ZAVERKY
SPOLECNOSTI

RSJ a.s.
a jejich dcerinych spoleénosti

SESTAVENE K 31. 12. 2023



HZ Plzeri spol. s r.o.

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pfijemce: akcionarim spolecnosti

Nazev spole¢nosti: RSJ as.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
ICO: 063 24 720

Pravni forma: akciova spoleénost

Vyrok auditora bez vyhrad

Provedli jsme audit pfiloZené konsolidované ucetni zavérky spolecnosti RSJ a.s. (déle také ,Spoleénost) a jejich
deerinych spoleénosti (souhrnné dale také ,,Skupina“) sestavené na zakladé deskych (éetnich predpist, ktera se
sklada z konsolidované rozvahy k 31. 12, 2023, konsolidovaného vykazu zisku a ztraty a konsolidovaného
prehledu o zménach viastniho kapitalu za rok konéici 31. 12. 2023, a pfilohy této konsolidované Ucetni zaverky,
ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétiujici informace. Udaje o Skupiné jsou
uvedeny v bodé I. pfilohy této konsolidované cetni zavérky.

Podle naseho nazoru konsolidovana uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti
RSJ a.s. a jejich dcefinych spolecnosti k 31.12.2023 a nakladu, vynos( a vysledku jejiho hospodareni za
rok koncici 31.12.2023 v souladu s ¢eskymi uéetnimi predpisy.

Jiné skutecnosti

Konsolidovana rozvaha, konsolidovany vykaz zisku a ztréty a konsolidovany prehled o zménach vlastniho kapitalu
jsou uvedeny v Casti XIl. konsolidované vyroéni zpravy.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroéni zpravé
mimo konsolidovanou Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo
Spole¢nosti.

Nas vyrok ke konsolidovane Getni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim konsolidované (cetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s konsolidovanou Gcetni
zaverkou ¢i s nasimi znalostmi o (¢etni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani tcetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materiainé) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim
se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpisti na formaini naleZitosti a postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavki by
bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek Einény na zakladé ostatnich informaci.




HZ Plzeri spol. s r.o.
Na zakladé provedenych postupti, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

» ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v konsolidované Géetni

zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s konsolidovanou Géetni
zavérkou a

 ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spoleénosti a Skuping, k nimz jsme dospéli pi
provadeni auditu, ostatni informace neobsahuji vjznamné (materialni) vécné nespravnosti.

V ramci uvedenych postupi jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady Spoleénosti za konsolidovanou tcetni zavérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni konsolidované uéetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni konsolidované Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiélni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani konsolidované Ucetni zaveérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Skupina
schopna nepretrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze konsolidované igetni zavérky zaleZitosti tykajici
se jejiho nepretrziteho trvani a pouziti pfedpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni konsolidované Géetni zavérky,
s vyjimkou piipadu, kdy predstavenstvo planuje zruseni Skupiny nebo ukonéeni jeji Ginnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem (cetniho vykaznictvi ve Skupiné odpovida dozorci rada Spolecnosti.
Odpovédnost auditora za audit konsolidované téetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze konsolidovana Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahuijici na$ vyrok.
Primérena mira jistoty je velké mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v konsolidované Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuiji se za vyznamné (materilni),
pokud Ize reainé pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera
uZivatelé konsolidované ucetni zavérky na jejim zakladé piijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

* |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti konsolidované (iéetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné
a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vjrok. Riziko, Ze neodhalime
vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni
vyznamné (materiaini) nespravnosti zpiisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody
(koluze), falSovani, imysina opomenuti, nepravdiva prohladeni nebo obchazeni vnitnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Skupiny relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem-na.dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor

na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systém .\feﬂ, s%(
S

£ °
o AUDITOR °,




HZ Plzeri spol. s r.o.

Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadt a informace, které
v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedio v pfiloze konsolidované uéetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni konsolidované tgetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shroméazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Skupiny
nepretrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze konsolidované tcetni
zaverky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadiit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Skupiny nepfetrZité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicmené budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Skupina ztrati schopnost nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah konsolidované iGetni zavérky, véetné pfilohy, a déle to, zda
konsolidovana Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace o finannich dajich ietnich jednotek zahmutych do Skupiny
a o jejich podnikatelské cinnosti, aby bylo mozné vyjadiit vyrok ke konsolidované éetni zavérce.
Zodpovidame za fizeni auditu Skupiny, dohled nad nim a za jeho provedeni. Vyrok auditora ke konsolidované
ucetni zavérce je nasi vyhradni odpovédnosti.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a naéasovani auditu
a 0 vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim
kontrolnim systému.

V Plzni dne 13.6.2024

HZ Plzefi spol. s r.0.
Nepomucka 10, Plzen
Evidencni €islo auditorské spolecnosti: 219

Ing., Mgr. Ivana Satrova Folkova

Statutami auditor uréeny auditorskou spoleénosti jako
odpovédny za provedeni auditu jménem

auditorské spolecnosti

Evidenéni €islo auditora: 1921



KONSOLIDOVANA UCETNi
ZAVERKA K 31.12.2023

RSJ a.s.

Na Florenci 2116/15

110 00 Praha 1 Nové Mésto
ICO: 063 24 720




Konsolidovana rozvaha k 31. prosinci 2023

AKTIVA
tis. K¢ Bod 31.12.2023 31.12.2022
1 Pokladni hotovost a vkiadv u centralnich bank 4 78 56
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 5 1742 246 1412 733
vtom: a)splatné na pozdddni 364 958 768 733
b) ostatni pohledduvky 1377 288 644 000
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 12 399 14 151
vtom: a)splatné na poZdddni{ 48 1
b} ostatni pohleddvky 12 351 14 150
5 Dluhové cenné papiry 7 193 267 108 559
vtom: a)vydané vladnimi fnstitucen;zi 193 267 108 559
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 9 3315 2 081
10 Dlouhodoby hmotny majetek 10 90 273 77 212
z toho: pozemky a budovy prc-) provozni ¢innost 46 729 57 141
E)statni aktiva 1 105 403 162 679
13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi - 12 7 949 10 711
14 Kladny konsolidaéni rozdil 13 301 554 336 018

Aktiva celkem 2456 484 2124 240




PASIVA

tis. K¢ Bod 31.12.2023 31.12.2022

4 Ostatni pasiva 14 1426 187 1150 203
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 15 15 074 20 829
6 Rezervy 16 31543 97 262
vtom:  a)ostatni 30 283 75 791

b) rezerva na dané 1260 21471

Cizi zdroje celkem 1472 804 1268 294
8Zakladni kapital 17 2700 2700
z toho: a) splaceny zdkladni kapitdl 2 700 2 700
12 Kapitalové fondy 18 629 897 629 897
13 Ocetiovaci rozdily 0 0
ztoho: a)z majetku a zdvazki 0 0
14 g;;zlzjcilélem‘r zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich 293 349 101 782
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 127 734 121 567
Vlastni kapitdl celkem 983 680 855 946
Pasiva celkem 2456 484 2124 240




Podrozvahové polozky k 31. prosinci 2023

tis. K& Bod 31.12.2023 31.12.2022
Podrozvahova aktiva
7 Hodnoty pfedané do tischovy, do spravy a k ulozeni 20 1980 816 682 899
Podrozvahova pasiva
9 Pfijaté pfisliby a zaruky 21 5278 5148
14 Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 22 24 650 244 21 684 424
15 Hodnoty pfevzaté k obhospodatiovani 23 3 543 036 3 662 374




Konsolidovany vykaz zisku a ztraty

za obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023

tis. K¢

Bod 2023 2022
1 Vynosy z uroku a podobné vynosy 24 28 324 15 930
z toho: uroky z dluhovych cennych papird 7 949 1530
2 Naklady na Uroky a podobné naklady 24 -3 249 -3 112
z toho: uroky z dluhovych cennych papira -367 -68
4 Vynosy z poplatkt a provizi 25 748 421 942 309
5 Naklady na poplatky a provize 25 -103 959 -106 474
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 26 -3 177 -5 795
7 Ostatni provozni vynosy 27 61 450 59 339
8 Ostatni provozni naklady 27 -77 496 -70 405
9 Spravni naklady 28 -465 990 -574 597
v tom: a)ndklady na zaméstnance -420 832 -535 922
Z toho: aa) mzdy a platy -337 519 -448 827
ab) socidlni a zdravotni pojistént -72 082 -77 278
b) ostatni sprdvn{ ndklady -45 158 -38 675
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych poloZek k 9
p : p ; -28 484 -29 105
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 10
Zuctovani kladného konsolidaéniho rozdilu 13 -34 464 -34 464
12 Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a
. - g ; ; 29 354 1718
zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavelk
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k
fannd , 3 30 -16 -317
pohledavkam a zarukam
16 Rozpusténi ostatnich rezerv 16 0 0
17 Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 16 45 508 -38 496
Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi z bézné ¢innosti pfed
ARSI DiEns chnosc,p 167 222 156 530
zdanénim
23 Danl z pfijmi 31 -39 488 -34 963
24 Zisk nebo ztrata za \icetni obdobi po zdanéni 127 734 121 567




Konsolidovany pirehled o zménach vlastniho kapitalu
za obdobi od 1. ledna 2023
do 31. prosince 2023

Nerozdéleny

zisk (ztrata) Zisk (ztrata)

Zakladni Kapitdl. Oceilov. =z pfedchozich za téetni

tis. K& kapital fondy rozdily obdobi obdobi Celkem
Zistatek k 1. lednu 2022 2700 629 897 0 -45 055 146 837 734 379
Pr'evod hospodatského 0 0 0 146 837 146 837 o
vysledlku
Vyplaceno akcionariim 0 0 0 0 0 0
Cisty zilsk/ ztrata za \ietni o o 0 0 121 567 124 567
obdobi
Zlstatek k 31. prosinci 2022 2700 629 897 0 101 782 121 567 855 946
Zistatek k 1. lednu 2023 2700 629897 0 101 782 121 567 855 946
Pie Arskéh

i rod Bospodaishehn 0 0 0 121 567 -121 567 0
vysledku
Vyplaceno akcionatrim 0 0 0 0 0 0
c. v . k ¢ . v I3

isty Z(ILS /ztrata za ucetni 0 0 0 0 127 734 127 734
obdobi
Zlstatek k 31. prosinci 2023 2700 629897 0 223 349 127 734 983 680




1. OBECNE INFORMACE

a) Charalkteristika konsolidujici iéetni jednotky

Vznik a charakteristika konsolidujici ti¢etni jednoticy

RSJ as. (dale jen jako ,konsolidujici tcetni jednotka" nebo ,Spole¢nost”) vznikla dne 4. srpna 2017.
Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku, spisovd znadka B 22737 vedena u Méstského soudu

v Praze.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

Pravni forma: akciova spole¢nost

1Co: 063 24 720

Hlavni pfedmét éinnosti: Sprava vlastniho majetku

Spole¢nost RS] as. je investiéni holdingovou spoleénosti, jejiz dcefiné podniky jsou finanénimi
institucemi.

Predstavenstvo: Ing. Libor Winkler, CSc.

Dozorci rada: Magr. Jan Dezort

Zakladni kapital: 2 700 tis. K¢, zcela splacen

Zmény v obchodnim rejstfiku v pribéhu béZného tcetniho obdob
V roce 2023 nebyla do obchodniho rejstiiku zapsédna zadna zména.

b) Vymezeni konsolida¢niho celku

K 31.12.2023 konsolida¢ni celek tvofi matefskd spoletnost RSJa.s. spoletné s dcefinymi spoleénostmi RSJ
Securities a. s, RSJ Custody s.r.o, RSJ Prop SICAV a.s, RSJ Asset Management investiéni spoleénost a.s. (viz.
nasledujici grafické zndzornéni) a je tudiZ stejné jako k 31.12.2022. Spolednost RS] Asset Management
obhospodaruje sviij podfond - RSJ Prop Podfond, tento podfond neni soudasti konsolidovaného celku.

ws ] [won] (won] [

RSJ Securities a.s. RSJ Prop SICAV a.s R5J Asset Management

investiéni spoleénost a.s

RST a.s.

Konsolidovana ucetni zavérka lk 31.12.2023




Konsolidované tcetni jednotky v pritbéhu bézného ticetniho obdobi

Nazev spolecnosti p¥imy podil % mensinovy podil % Sidlo Metoda konsolidace
RSJ Securities a.s. 100 % 0%  Ceskd republika Plna
RSJ Custody s.r1.0. 100 % 0%  Ceska republika Plna
RSJ Prop SICAV a.s. 100 % 0%  Ceska republika Plna
RSJ Asset Management 9 : . "

9 100 % 0%  Ceska republika Plna

Investi¢ni spole¢nost a.s.

Konsoelidované ucetni jednotky jsou zahrnovany do konsolidace od data vzniku kontrolniho vlivu po datum

zaniku kontrolniho vlivu,

c) Charakteristika konsolidovanych tietnich jednotek

K1 fijnu 2019 ziskala konsolidujici uéetni jednotka 100 % vlastnicky podil na spole¢nosti

RSJ Securities a. s.

Sidlo:
Pravni forma:
ICO:

Hlavni pfedmét éinnosti:

Predstavenstvo:

Dozoréi rada:

Zakladni kapital:

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
akciova spole¢nost
008 84 855

vykon Cinnosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povoleni

udéleného Ceskou narodni bankou

Ing. Bronislav Kandrik
Ing. Michal Sanak
Mgr. Anton Tyutin

Ing. Libor Winkler, CSc.
RNDr, Jakub Petrasek
Maqr. Jan Dezort

27 000 tis. K¢, zcela splacen

K 1. fijnu 2019 ziskala konsolidujici u¢etni jednotka 100 % podil na spoleé¢nosti RSY Custody s.r.o.

Sidlo:
Pravni forma:
1¢o:

Hlavni pfedmét ¢innosti:

Statutarni organ:

Dozoréi rada:

Zakladni kapital:

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
spolecnost s ru¢enim omezenym
026 03 900

¢innost hlavniho administratora v rozsahu dle povoleni CNB
vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povoleni
udéleného CNB

vykon ¢innost depozitafe investiéniho fondu

Mgr. Jan Dezort
Romana HyneSova
Ing. Karel Horyna

Ing. Jif{ Divoky

Ing. Libor Winkler, CSc.
Ing. Michal Sanak

Ing. Bronislav Kandrik

36 000 tis. K¢, zcela splacen




Ronsolidujici Gi¢etni jednotka zaloZila spole¢nost RSJ Prop SICAV a.s. ktera vznikla dne 15. bfezna

2019.

Sidlo:
Pravni forma:
1CO:

Hlavni pfedmét ¢innosti:

Predstavenstvo:

Dozor¢i rada:

Zakladni kapital:

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
akciova spole¢nost

079 70 358

¢innost fondu kvalifikovanych investord

RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s,,
ICO 053 57 225

P11 vykonu Funkce zastupuiji:

Ing. Libor Winkler, CSc. nebo

Ing. Michal Sanak

Ing. Jifi Divoky
RNDr, Jakub Petrasek
Mgr. Jan Dezort

100 tis. K¢, zcela splacen

Konsolidujici ucetni jednotka zaloZila spole¢nost RSY Asset Management investiéni spoleénost ass.,
kktera vznikla dne 24. kvétna 2022.

Sidlo:
Pravni forma:
1€o:;

Hlavni pfedmét ¢innosti:
Predstavenstvo:

Dozor¢i rada:

Zakladni kapital:

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
akciova spole¢nost
171 49 509

¢innost investiéni spole¢nosti dle ustanoveni § 7 zakona o
investi¢nich spoletnostech

Ing. Libor Winkler, CSc.
Ing. Michal Sanak

RNDr. Daniela Dolezalova
RNDr. Jakub Petrasek
Mgr. Jan Dezort

3 750 tis. K&, zcela splacen

d) Vychodiska pro pfipravu konsolidované icetni zavérky

Konsolidovana Ui¢etni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se;
e zakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich pfedpist,
* vyhlaskou ¢&. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky, ve znéni pozdéjsich

piedpist

¢  Ceskymi U¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

0d 1.1.2022 byla ucetni jednotka klasifikovana jako matefska investiéni holdingova spoleénost v Unii.

Tato konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena pfimym zplisobemn metodou plné konsolidace a obsahuje
konsolidovanou rozvahu, konsolidovany vykaz zisku a ztraty, konsolidovany piehled o zménach vlastniho
kapitalu a pfilohu s popisem i¢etnich metod a dodateénymi vysvétlujicimi informacemi.

Konsolidovana udetni zavérka byla zpracovdna na principech &asového rozlieni nakladd a vynost
a historickych cen s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych readlnou hodnotou.

Konsolidovana uéetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Zze Skupina bude nepfetrzité pokracdovat ve své ¢innosti
a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokradovat

i v dohledné budoucnosti.




Rozvahovy den konsolidované ucetni zavérky je 31. prosinec 2023. B&2né uidetni obdobi je od 1. ledna 2023 do
31 prosince 2023. Minulé ucetni obdobi bylo od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022, kromé spole¢nosti RSJ Asset
Management investiéni spoleénost a.s., ktera vznikla 24.5. 2022.

Véechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

e) Predpoklad nepfetrZitého fungovani spole¢nosti (skupiny)

«Vedeni Spole¢nosti v pribéhu roku 2023 a i podatkem roku 2024 monitorovalo podnikatelska rizika zahrnujici
nasledky vojenské invaze Ruska na Ukrajinu véetné vyznamného vykyvii v cenach energii a inflace,

V souvislosti s vy$e popsanymi skute¢nostmi, vyhodnotilo vedeni véech spole¢nosti tvotici Skupinu (dale jen
«Spole¢nosti”) ze vySe rizika vyplyvajici z vyge uvedenych skute¢nosti jsou relevantni a mohly by ovlivnit
efektivni fungovani spole¢nosti. V souladu s vnitfnimi pfedpisy Strategie kontinuity éinnosti (dale jen "BCP"),
dodlo k pfijmuti celé fady opatfeni. Vzhledem k pfijatym opatfenim a skutednostem znamym k dne$nimu dni,
vedeni jednotlivych spoleénosti konstatuje, Ze nevznikaji zadné &kody. V ptipadé dlouhodobéjsiho rdzu
pfijatych opatfeni nelze nepfimé negativni hospodaiské dopady na Skupinu vylouéit.

Skupina disponuje dostate¢nou hotovosti na béznych uétech jak ke konci roku 2023, tak v pribéhu roku 2024.
Financovani majetkovych uéasti je zajiténo vyhradné prostfednictvim vlastniho kapitalu, cizi zdroje
spole¢nosti nevyuzivaji. Toto vSe zajistuje dostateénou likviditu Skupiny minimalné na 12 mésicti od
rozvahoveho dne této Ucetni zdvérky. Zaroven se pfijatd opatieni k zajidténi fungovani spole¢nosti
v uplynulych obdobich ukazala jako efektivni a vedeni Spolednosti nezaznamenalo vyznamné negativni
dusledky na hospodafeni spole¢nosti v pribéhu roku 2023 a ani zadné vyznamné negativni dasledky na
hospodateni spolednosti nepfedpoklada v pribéhu roku 2024.

Vedeni Spole¢nosti a Skupiny zvazilo potencialni dopady vy3e uvedenych rizik na své aktivity a podnikéni a
dospélo k zavéru, ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepfetrzitého trvani podniku. Vzhledem k tomu
byla konsolidovana uéetni zavérka k 31.12.2023 zpracovana za pfedpokladu, Ze Skupina bude nadale schopna
pokracovat ve své ¢innosti.

2. VYZNAMNE UCGETNI METODY

Konsolidovana ucetni zavérka byla pfipravena v souladu s nasledujicimi vyznamnymi téetnimi metodami
a postupy:

a) Den uskuteénéni i¢etniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni uéetniho pfipadu zejména okamzik nakupu a
prodeje jednotlivych druhl finanénich a investiénich néstroji, dale vyplata nebo pfevzeti penéZnich
prostfedkd, nabyti nebo zénik vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem nebo vznik pohleddvky nebo zavazku,
jejich zména nebo zanik.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu je povaZovan pfedevdim ve vztahu k penéZnim prostfedkim
a investiénim instrumentim klientd, at uz pfi uétovani v rozvahovych & podrozvahovych aktivech nebo
pasivech, okamzik vypofadani.

Finané¢ni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Skupina stane smluvnim partnerem operace.
Finanéni aktivum nebo jeho &ast se odudtuje z rozvahy v pfipadé, Ze je ztracena kontrola nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &sti. Tato kontrola je ztracena, jestlize jsou uplatnéna prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se je téchto prav vzdano.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovand smlouvou splnéna, zrugena nebo
skonéi jeji platnost a Skupina jiz déle nebude finanéni zdvazek nebo jeho &ist vykazovat v rozvaze. Rozdil
mezi hodnotou zavazku v uletnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi
¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuétuje do nakladi nebo vynosu.

[< nyoiToR




b) Klientské icetnictvi

Hlavni zasady jsou:

penéini prostfedky klientl jsou vedeny na bankovnich uétech oddélenych od bankovnich
uctd Spoleénosti,

na kazdé dispozici s penéinimi prostfedky a investiénimi instrumenty se podileji dva
opravnéni pracovnici,

struktura analytickych G¢td zajidtuje pfedevsim oddélenou evidenci penéznich prostfedki
klientl a Spoleénosti, oddélenou evidenci obchodtl s investi¢nimi néstroji uzavienych pro
klienty a obchodu s investi¢nimi néstroji uzavienych na vlastni ucet Spoleénosti a oddélenou
evidenci pohledavek a zdvazk( Spole¢nosti souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb
viéi jednotlivym klientim,

k vypofadani obchodt s investidénimi nastroji uzavienych pro klienta jsou pouzity vyhradné
penézni prostfedky tohoto klienta,

pracovnici povéfeni vedenim ucetnictvi se podili na plnéni &innosti pti zajisténi rekonciliace
a soucinnosti vidéi internimu a externimu auditorovi.

¢) PouZité zpiusoby ocefiovani dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku a zisob

Jednotlivé slozky majetku a zavazki ve smyslu § 25 a § 27 zdkona o uUdetnictvi se ocerfiuji nasledujicim

zplsobem:

ii.

iii.

V.

vi.

nakoupeny hmotny majetek kromé zasob, s vyjimkou majetku vytvofeného vlastni ¢innosti,
se ocenuje pofizovacimi cenami,

hmotny majetek kromé zasob vytvofeny vlastni éinnosti se ocefiuje vlastnimi naklady,
v pripadech, kdy vlastni ndklady na jeho vytvoreni vlastni ¢innosti nelze zjistit nebo jsou tyto
naklady vy3si neZ reprodukéni pofizovaci cena tohoto majetku, reprodukéni potizovaci
cenou,

nakoupené zasoby se ocenuji pofizovacimi cenami,

zasoby vytvofené vlastni Cinnosti se oceriuji vlastnimi naklady, v ptipadech, kdy vlastni
naklady na jeho vytvofeni vlastni ¢innosti nelze zjistit nebo jsou tyto naklady vyssi nez
reprodukéni pofizovaci cena tohoto majetku, reprodukéni potizovaci cenou,

nakoupeny nehmotny majetek se oceriuje pofizovacimi cenami,

nehmotny majetek vytvofeny vlastni ¢innosti se oceriuje vlastnimi naklady, v pfipadech, kdy
vlastni naklady na jeho vytvofeni vlastni ¢innosti nelze zjistit nebo jsou tyto naklady vyssi
nez reprodukéni pofizovaci cena tohoto majetku, reprodukéni potizovaci cenou,

d) Finanéni aktiva a finanéni zavazky

Skupina postupuje pfi prvotnim ocenéni, Klasifikovani a ocefiovdni finanénich ndastroji v souladu
s vyhladkou ¢. 501/2002 Sb,, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zdkona &. 563/1991 Sb., o Udetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpist, pro udetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, platné od
112018. Od 112021 tak pro ucely ocetiovani finanénich néastroji postupuje Uéetni jednotka podle
mezindrodnich ucetnich standard IFRS.




i. Pocatecni zatétovani a ocenéni

Skupina zaudtuje finanéni aktivum nebo finanéni zavazek ve svém vykazu o finanénf situaci, jakmile se
stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje.

a) Prvotni ocenéni

S vyjimkou pohledavek z obchodniho styku musi Skupina pti prvotnim zau¢tovani ocenit finanéni aktivum
nebo finanéni zavazek redlnou hodnotou. U finanénich aktiv nebo finanénich zavazkii nezarazenych do
kategorie ocenéni realnou hodnotou do zisku nebo ztraty bude redlnd hodnota zvydena nebo sniZena
o transakéni naklady, které pfimo souvisejl s pofizenim nebo vydanim finanéniho aktiva nebo finanéniho
zavazku.

Pokud Skupina uctuje o aktivu, které je nasledné ocenéno nabéhlou hodnotou, k datu vypofadani, aktivum se
prvotné zauctuje v redlné hodnoté k datu obchodu (viz niZe okamzik zatiétovani).

Skupina musi pfi prvotnim zauétovani ocenit pohled4vky z obchodniho styku, které nemaji vyznamnou
slozku financovani (urené podle IFRS 15) jejich transakéni cenou (jak je stanoveno v IFRS 15).

b) OkamiZik zauétovani

Okamzikem prvotniho zauétovani je okamZik obchodu (“trade date") nakupu a prodeje jednotlivych druht
finanénich a investiénich ndstroj, dolozeny pohyby na vypisech z informaéniho systému Skupiny nebo na
vypisech tfetich osob potvrzujicich uzavieni obchodu.

¢) Klasifikace finanénich aktiv

Skupina musi klasifikovat finanéni aktiva jako néstroje nasledné ocenéné nabéhlou hodnotou (Amortized

cost), realnou hodnotou proti étim vlastniho kapitalu (FVOCI) nebo realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL) na zakladeé:

= obchodniho modelu Skupiny pro fizeni finanénich aktiv a soufasné (tzv. Business model
test),

= charakteristiky smluvnich penéznich tokl finanéniho aktiva (tzv. ,Solely Payments of
Principal and Interest" - SPPI test).

Finan¢ni aktivum musi byt ocefiovdno nabéhlou hodnotou (Amortized cost), pokud jsou splnény obé
nasledujici podminky:

= finanéni aktivum je drZzeno v ramei obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet finanéni aktiva
za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokt, a

= smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penénich tokl tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a urokd z nesplacené &astky jistiny (tzv. SPPI).

Financni aktivum musi byt ocefiovano redlnou hodnotou proti uétiim vlastniho kapitalu (FVOCI), pokud jsou
splnény obé nasledujici podminky:

= finanéni aktivum je drZeno v rameci obchodniho modelu, jehoZ cile je dosazeno jak inkasem
smluvnich penéZnich tokl, tak prodejem finand¢nich aktiv, a

= smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penénich tokt tvofenych
vylucné splatkami jistiny a urokd z nesplacené &astky jistiny (tzv. SPPI).

Jistinou je redlna hodnota finanéniho aktiva pfi prvotnim zauétovani. Urok zohledriuje éasovou hodnotu
penéz, uvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni éasové obdobi a dalgi zakladni rizika
a naklady spojené s poskytovanim uveér(, jakoz i ziskovou marZi.

Finanéni aktivum musi byt ocefiovdno redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), pokud neni
oceriovano nabéhlou hodnotou (Amortized cost) nebo redlnou hodnotou proti uétim vlastniho kapitalu




(FVOCD). Pfi prvotnim zaudtovani jednotlivych investic do kapitalovych néstrojti, které by jinak byly ocenény
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, si v8ak Skupina miZe neodvolatelné zvolit, e bude vykazovat
nasledné zmeény v redlné hodnoté proti Géthm vlastniho kapitalu.

Skupina muze pfi prvotnim zauétovani neodvolatelné zafadit finanéni aktivum do kategorie ocefiované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), pokud je tim vylouden nebo vyznamné omezen ocernovaci

nebo ucetni nesoulad, ktery by mohl jinak vzniknout pii oceriovani aktiv nebo zavazkd nebo tiétovani zisktd a
ztrdt na jiném zaklade.

ii. Obchodni model

Obchodni model charakterizuje zpisob, jakym jsou penéZni toky generovany z finandnich aktiv. Jedna se
o objektivni fakt a je stanoven na urovni, na které jsou portfolia finanénich aktiv fizena za Géelem dosaZeni
stanovenych cill. Nejednda se o posouzeni na urovni jednotlivych ndstroji, ale o posouzeni na vyssi urovni
agregace, jako je celé portfolio nebo produkt. Obchodni model se posuzuje na zakladé fakt(i jako:

= Jak je posuzovana vykonnost portfolia finanénich aktiv,
=  Jaka rizika ovliviiuji vykonnost portfolia finanénich aktiv a jak jsou fizena,
= Jak jsou osoby odpovédné za fizeni portfolii finanénich aktiv odméfiovany,

= Jaka je Cetnost, objem, na¢asovani a dGivod prodejti finanénich aktiv.

Jako malo ¢asté prodeje si Skupina stanovila frekvenci 1x roéné nebo nizéi (zvlast pro kazdy typ finanéniho
aktiva v portfoliu Skupiny). V pfipadé, Ze Skupina prodava dané finanéni aktivum s vy&si frekvenci, nelze jiz
tato aktiva zafadit do obchodniho modelu drzet a inkasovat.

Skupina stanovila, Ze jakykoli objem prodanych finanénich nastrojd, ktery predstavuje vice nez 10 % z tidetni
hodnoty vsSech finanénich nastrojd stejného typu bude pfedstavovat vyznamny prodej a nebude ho mozné
zafadit do obchodniho modelu drzet a inkasovat. Pokud by tento vyznamny prodej zarovernl znamenal
ovlivnéni vysledki minulého ucetniho obdobi, pfesune Skupina také vSechny zbylé nastroje, které stale drzi
z obchodniho modelu drzet a inkasovat do obchodniho modelu drzet k obchodovani.

iii.  Charakter smluvnich penéZnich toka

Dluhové nastroje (Gvéry, pohleddvky, dluhové cenné papiry) mohou byt oceriovany v nabéhlé hodnoté nebo
v realne hodnoté vykazané proti uétim vlastniho Kkapitalu (dle obchodniho modelu, viz vyie) pouze v
piipadé, Ze penéZni toky z nich pfedstavuji pouze splatky jistiny a urok (tzv. SPPI). Pené#ni toky z nastroje
jsou SPPI, pokud jsou v souladu se zakladni dohodou o vypujéce. V zakladni dohodg’r o vypuljéce predstavuji
nejvyznamnéjsi soucasti iroku odmeéna za éasovou hodnotu penéz a kreditni riziko. Urok mtiZe ale obsahovat
1 odmenu za dal8i zakladni rizika dvérovdni (napf. likvidity) a naklady (napf. administrativni naklady)
a ziskovou marzi. Smluvni podminky, které vystavuji penézni toky riziku é&i variabilité nesouvisejici se
zakladni dohodou o vypujéce (napt. ceny akcii éi komodit) nepfedstavuji SPPL

Klasifikace finanénich zavazkd

a) Finanéni zdvazky

Skupina klasifikuje své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté ptisliby, jako oceriované:
*» nabéhlou hodnotou, nebo
= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),

b) Reklasifikace

Pravé tehdy, méni-li Skupina svij obchodni model pro spravu finanénich aktiv, musi reklasifikovat vedkera
ovlivnéna finanéni aktiva.




Skupina nesmi reklasifikovat Ziddny finanéni zavazek.
Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktiva, musi uplatnit reklasifikaci prospektivné od data reklasifikace.
Skupina nesmi upravit zadné dfive zatuctované zisky, ztraty (véetné ziski a ztrat ze znehodnoceni) ani uroky.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie néstrojli oceriovanych nabdhlou hodnotou do
kategorie nastroji ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, jeho redlna hodnota se stanovi ke dni
reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi nabéhlou hodnotou finanéniho aktiva a
jeho realnou hodnotou se vykazi v hospodéafském vysledku.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty do kategorie néstroji oceriovanych nab&hlou hodnotou, jeho redlna hodnota ke dni reklasifikace
se stava jeho novou hrubou uéetni hodnotou.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie ndstrojii oceniovanych nabshlou hodnotou do
kategorie nastrojii oceniovanych redlnou hodnotou proti uétim vlastniho kapitalu, jeho realna hodnota se
stanovi ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztrdty plynouci z rozdilu mezi ptedchozi nabéhlou hodnotou
finan¢niho aktiva a jeho redlnou hodnotou se zauétuji proti uétdm vlastniho kapitalu. Efektivni tirokova mira
a vycisleni o¢ekavanych uvérovych ztrat se v dlisledku reklasifikace neupravuiji.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastroji ocefiovanych realnou hodnotou proti
uctim vlastniho kapitadlu do kategorie nastrojli oceniovanych nabéhlou hodnotou, finanéni aktivum se
reklasifikuje v jeho realné hodnoté ke dni reklasifikace. AvSak kumulovany zisk nebo ztrata diive zaudtovana
proti u¢tlm vlastniho kapitédlu se vyjme z vlastniho kapitdlu a upravi se oproti realné hodnoté finanéniho
aktiva ke dni reklasifikace. V disledku toho se finanéni aktivum oceni ke dni reklasifikace, jako kdyby bylo
vidy oceflovano nabéhlou hodnotou. Tato Uprava ovliviiuje ucty vlastniho kapitalu, ale neovliviiuje
hospodaisky vysledek, aproto neni reklasifikaéni Upravou (viz IAS 1 Sestavovani a zvefejnovani
konsolidované ucetni zdvérky). Efektivni urokovad mira a vyéisleni ofekdvanych uvérovych ztrit se v
dusledku reklasifikace neupravuji.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastrojii oceniovanych redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty do kategorie nastrojli oceriovanych realnou hodnotou proti Gétiim vlastniho kapitaly, finanéni
aktivum je i nadale oceriovano redlnou hodnotou.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastrojli ocefiovanych redlnou hodnotou proti
uétum vlastniho kapitédlu do kategorie nastroji oceriovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, finanéni
aktivum je i naddle oceriovano reédlnou hodnotou. Kumulovany zisk nebo ztrata diive zauétovana proti uétim
vlastniho kapitalu je reklasifikovana z vlastniho kapitalu do zisku nebo ztraty jako reklasifikaéni Uprava (viz
IAS 1) ke dni reklasifikace.

iv. Oductovani

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Skupina oduétuje z rozvahového uétu v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Skupina tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni
prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Jestlize postaveni
Skupiny nebo postaveni druhé strany (pfejimajici subjekt) naznacuje, Zze si prevadéjici Skupina udrzela
kontrolu nad finanénim aktivem, nebude finanéni aktivum z rozvahového u&tu prevadéjici Skupiny
oduétovano.

Skupina odudtuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zdvazky jsou splnény, zrueny nebo zaniknou.

v. Modifikace

Pokud smluvni penéZni toky finan¢niho aktiva byly nové sjednany nebo modifikovany a finanéni aktivum
nebylo oduc¢tovano, musi Skupina posoudit, zda doslo k vyznamnému zvyseni uvérového rizika souvisejiciho
s timto finanénim ndéstrojem a to porovnanim:

* rizika selhani k datu vykazani (na zakladé upravenych smluvnich podminek), a

= rizika selhani pfi prvotnim zaudétovani (na zakladé ptvodnich, neupravenych smluvnich
podminelk).
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Z kvantitativniho hlediska se za vyznamnou modifikaci povazuje kazd4 modifikace, kterd znamena zménu
Cisté soucasné hodnoty budoucich cashflows (véetné vdech zaplacenych poplatkti po odedteni v&ech
obdrzenych poplatkd) o vice nez 10 % véetné. Hodnota zbyvajicich cashflow pied a po modifikaci je
diskontovana plvodni efektivni trokovou mirou.

Jsou-li nové sjednany ¢i jinak modifikovany smluvni penézni toky finanéniho aktiva a nové sjednani nebo
modifikace nevede k odiétovani finanénfho aktiva v souladu s timto standardem, musi Skupina vypoéitat
novou hrubou ucetni hodnotu finanéniho aktiva a zisk nebo ztratu z modifikace zaudtuje do zisku nebo
ztraty. Hruba Ucetni hodnota finanéniho aktiva se vypoéita jako soudasna hodnota nové sjednanych nebo
modifikovanych smluvnich penéZnich tok( diskontovanych ptvodni efektivni urokovou mirou tohoto
finanéniho aktiva (nebo efektivni irokovou miru upravenou o tvérové riziko pro nakoupena nebo vznikla
uvérové znehodnocend finanéni aktiva) nebo pfipadné revidovanou efektivni trokovou mirou. Vedkeré
naklady nebo poplatky, které Skupiné vzniknou, budou mit vliv na uéetni hodnotu modifikovaného
finan¢niho aktiva a budou se odepisovat po zbyvajici dobu trvani modifikovaného finanéniho aktiva.

Skupina odu¢tuje finanéni zédvazek, pokud podminky finanéniho zdvazku jsou modifikovany a penéni toky
modifikovaného zavazku jsou vyznamné odli¥né. V takovém piipadé, novy finanéni zavazek na zakladé
modifikovanych podminek je zauétovan v redlné hodnoté. Rozdil mezi ti¢etni hodnotou zaniklého finanéniho
zavazku a nového finanéniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zatétovan do vykazu zisku a ztraty.

vi. Realna hodnota

Pokud je to moZné, stanovuje Skupina redlnou hodnotu na zakladé ceny daného finanéniho nastroje kétované
na aktivnim trhu. Za aktivni trh je dle IFRS 13 povaZovan takovy trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i
zavazky uskute¢riuji dostate¢né ¢asto a v dostateéném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych
informaci. Pokud trh finanéniho nastroje neni aktivni, uréi Skupina realnou hodnotu pomoci oceniovaci
techniky. Cilem pouziti oceriovaci metody je uréit, jaka by byla transakéni cena pii sméné za obvyklych
obchodnich podminek za béZnou trzni cenu.

Realna hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuje prvek na pozadani (napf. vklad na pozadani), neni nizsi
nez castka splatna na pozadéani diskontovana od prvniho data, kdy muize byt zadano jeji vyplaceni.

Pii prvotnim ocenéni je nejlepdim dokladem realné hodnoty zpravidla transakéni cena, ve specifickych
piipadech ale miZe byt redlna hodnota od transakéni ceny odli$na. Pfiklady situaci, kdy tato skutenost miize
nastat, jsou:

* Transakce mezi spfiznénymi stranami,
= Transakce provadéna za stresovych podminek, jako jsou finanéni obtiZe prodejce,

* Mérna jednotka transakéni ceny odlidnd od mérné jednotky aktiva/zavazku méfeného
realnou hodnotou, jako je nakup vice kust finanéniho aktiva,

* Cena je mimo hranice bid-ask spreadu,

* Transakce probiha na trhu odliném od primérniho trhu pro dany nastroj.

Pokud Skupina vyhodnoti, Ze se transakéni cena lisi od re4lné hodnoty k datu pofizeni vyjadtené trovni 1
nebo 2 (viz niZe), rozdil se vykaZe jako zisk/ztrata pti potizeni okamzité. Pokud se transakéni cena lisi od
realné hodnoty k datu pofizeni vyjadfené urovni 3, udetni hodnota finanéniho nastroje se upravi o tento
rozdil a jako zisk/ztrata se vykaze pouze ve vysi odpovidajici zméné ve faktorech, jez by byly soudasti trzni
ceny.

V zajmu konzistence a srovnatelnosti pfi ocefiovani redlnou hodnotou stanovuje IFRS tfi hlavni trovné
hierarchie redlnych hodnot. Celkové ocenéni redlnou hodnotou je zafazeno do stejné urovné hierarchie
realnych hodnot jako vstupni uidaje s nejnizsi irovni, které jsou vyznamné pro celkové ocenéni.

Vstupy na urovni 1 jsou neupravené kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢&i zavazky, k
nimz ma Skupina piistup ke dni ocenéni.

Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do tirovné 1, které jsou ptimo &i nepiimo
pozorovatelné pro aktivum ¢&i zavazek. -
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Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny pro aktivum &i zavazek.
V praxi Skupina pouziva pro ocenéni aktiva ¢i zdvazku cenu prevzatou pfimo z aktivniho trhu (napft.
prostiednictvi terminalu spole¢nosti Bloomberg) nebo nékterou z technik ocenéni.

vii.  Dluhové cenné papiry drZené do splatnosti

Cenné papiry, které vlastni Spole¢nost RSJ Securities jsou dluhopisy drzené do splatnosti. Tyto dluhopisy jsou
od okamziku sjednani jejich nadkupu do jejich splatnosti pfecefiovany k poslednimu dni kazdého
kalendarniho meésic na nabéhlou hodnotu dle metody EIR. Uétovani je provadéno mésiéng, zmény hodnoty
jsou uctovany do nakladt jako naklady na troky nebo do vynosti je vynosové uroky. Bylo rozhodnuto o tom,
Ze se u statnich dluhopisu CR nebudou tvofit opravné polozky z divodu jejich dobrého ratingu.

viii.  Opravné poloZky a odpisy pohledavek

Skupina musi zauétovat opravnou polozku ve vy$i ofekavané tivérové ztraty z dluhového nastroje, ktery je
ocenén v nabéhlé hodnoté nebo v redlné hodnoté proti u&thm vlastniho kapitdlu, z pohledavek vyplyvajicich
z leasingu, smluvniho aktiva nebo Givérového ptislibu a ze smlouvy o finanéni zdruce, na které se vztahuji
pozadavky na znehodnoceni podle IFRS 9.

Skupina musi uplatnit pozadavky na znehodnoceni pii zaudtovani a vyéisleni opravné polozky na ztratu
z finanénich aktiv, ktera jsou ocenéna realnou hodnotou proti Uétiim vlastniho kapitalu. Opravna polozka

vSak musi byt zat¢tovana proti Gétiim vlastniho kapitilu a nesmi sniZit ¢etni hodnotu finanéniho aktiva ve
vykazu o finandéni pozici.

Skupina musi ke kazdému datu vykazani vyéislit opravnou poloZku na ztratu z finanéniho nastroje ve vysi
ocekavanych uvérovych ztrat za dobu trvani, pokud se za dobu od prvotniho zauétovani vyznamné zvysilo
uvéroveé riziko souvisejici s timto finanéniho néstrojem. (Stage 2).

Cilem pozadavkl na znehodnoceni je zatuétovat otekavané ivérové ztraty za dobu trvani vdech finanénich
nastroji, u kterych od prvotniho zatétovani doglo k vyznamnému zvyéeni uvérového rizika - bez ohledu na
to, zda jsou posuzovany na individudlnim nebo portfoliovém zékladé - s uvaZenim viech pfiméfenych
a dolozitelnych informaci, véetné informaci o budoucnosti.

Pokud se k datu vykazani Gvérové riziko souvisejici s finanénim néstrojem od prvotniho zatétovani
vyznamné nezvy$ilo, musi Skupina vyé&islit opravnou polozku na ztratu z tohoto finanéniho nastroje ve vysi
dvandctimésiénich odekavanych uvérovych ztrat. (Stage 1).

U uvérovych pfislibl a smluv o finanéni zaruce se za datum prvotniho vykazani pro Uéely uplatnéni
pozadavkud na znehodnoceni povazuje den, kdy se Skupina stane stranou neodvolatelného pfislibu.

Pokud Skupina v pfedchozim vykazovaném obdobi vycislila opravnou polofku na ztraty z finanéniho
nastroje ve vysi ofekavanych tvérovych ztrat za dobu trvani, avdak k stavajicimu datu vykazani uréi, ze
podminky pro vykazani tohoto typu ztraty jiz nejsou splnény, musi Skupina opravnou polozku vy¢islit ve
vysi dvanactimeésitnich ofekavanych uvérovych ztrat k stavajicimu datu vykazani.

Skupina musi vykazat v hospodafském vysledku jako zisk nebo ztratu ze znehodnoceni ¢astku o¢ekdvanych

uvérovych ztrat (nebo zrudeni znehodnoceni), o kterou musi upravit opravnou poloZku k datu vykazani na
¢astkuy, kterou je Skupina povinna uétovat podle tohoto standardu.

Skupina zaroven rozfadi finanéni aktiva do tfi stupnit Uvérového znehodnoceni (Stage 1, Stage 2 a Stage 3).

a) Uvérové znehodnocené finanéni aktivum
Financni aktivum je uvérové znehodnoceno, pokud nastala jedna ¢&i vice udalosti, které maiji neptiznivy dopad
na odhadované budouci penéini toky spojené s danym finanénim aktivem. Mezi diikazy o tom, ze doglo

k uvérovému znehodnoceni finanéniho aktiva, patfi pozorovatelné informace o téchto udalostech:

* yyznamné finanéni problémy emitenta nebo dluZnika;

= porudeni smlouvy, napf. neplnéni zavazku nebo nedodrZeni splatnosti a jiné.
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b) Uréeni vyznamného zvyéeni uvérového rizika Uvérové znehodnocené finanéni aktivum

Skupina musi ke kazdému datu vykazani posoudit, zda se tvérové riziko souvisejici s finanénim néstrojem
od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, ¢i nikoliv. Pfi tomto posouzeni musi Skupina vzit v uvahu
zménu rizika selhani, ke které muze dojit po otekdvanou dobu trvani finanéniho nastroje, a nikoli zménu
vySe oekavanych uvérovych ztrat. Pro takové posouzeni Skupina musi porovnat riziko selhan{ u finanéniho
nastroje k datu vykazani s rizikem ke dni prvotniho zatétovani a zvazit pfiméfené a dolozitelné informace,
ktere jsou dostupné bez vynaloZeni nepfiméfenych naklad® nebo usili a které ukazuji na vyznamné zvygeni
uvérového rizika.

Skupina muZe usoudit, ze uvérové riziko souvisejici s finanénim nastrojem se od prvotniho zauétovani
vyznamneé nezvysilo, pokud dojde k zavéruy, Ze u tohoto finanéniho néstroje je k datu vykazani uvérové riziko
nizke (napf. hodnota externiho ratingu v investi¢énim stupni - tzv. ,investment grade").

Jsou-li dostupné pfiméfené a dolozitelné informace o budoucnosti bez vynaloZeni nepfiméfenych nakladu
nebo usili, nemlze Skupina pfi urceni, zda se od prvotniho zauétovani vyznamné zvys$ilo uvérové riziko,
vychazet pouze z informaci o dnech po splatnosti. Pokud v8ak bez neptiméfenych nakladli nebo usili nejsou
dostupné informace, které by vypovidaly o budoucnosti vice nez dni po splatnosti (na individualnim nebo na
portfoliovém zaklad€), miZe Skupina k uréeni, zda od prvotniho zauétovani doslo k vyznamnému zvyieni
uvérového rizika, pouzit informace o dnech po splatnosti. Nehledé na zptisob, jakym Skupina posuzuje
vyznamna zvy$eni Uvérového rizika, existuje vyvratitelny ptedpoklad, Ze uvérové riziko souvisejici
s finanénim aktivem se od prvotniho zau¢tovani vyznamné zvysilo, pokud smluvni platby jsou vice nez 30
dnt po splatnosti. Skupina muzZe tuto domnénku vyvratit, pokud ma pfiméfené a dolozitelné informace
dostupné bez nepfiméfenych nakladd nebo usili, které prokazuji, Ze se Uvérové riziko od prvotniho
zauttovani vyznamné nezvysilo, i kdyZ smluvni platby jsou vice nez 30 dni po splatnosti. Pokud Skupina
dojde k zavéru, Ze se uvérové riziko vyznamné zvysilo jesté pred tim, nez byly smluvni platby vice nez 30
dnt po splatnosti, tento vyvratitelny pfedpoklad se nepouzije.

Opravné polozky na ECL jsou prezentovany nasledujicim zptisobem:

* Financni aktiva ocenénd nabéhlou hodnotou: opravna polozka je odeétena od hrubé tdetni
hodnoty aktiv;

» Uvérové pfisliby a finanéni zaruky: jako rezerva s vyjimkou uvedenou v odraZce ni¥e;

* Zahrnuje-li finanéni instrument vycerpanou (finanéni aktivum) i nevy&erpanou éast (Qvérovy
piislib) a Skupina nemuzZe samostatné rozligit otekavané uvérové ztraty z uvérového ptislibu
od ztrat z finanénfho aktiva, pak Skupina vykazuje o¢ekavané uvérové ztraty z uvérového
prislibu spoleéné s opravnou polozkou k finanénimu aktivu. Tyto odekdvané Gvéroveé ztraty
jsou vykazany jako rezerva pouze v rozsahu, v némz spoleéné odekivané Uvérové ztraty
pfesahuji hrubou Ué¢etni hodnotu finanéniho aktiva.

* Dluhové nastroje ocenéné v redlné hodnoté proti uétim vlastniho kapitalu (FVOCI): opravna
polozka neni vykazana v aktivech v rozvaze, jelikoZ tyto néstroje jsou v aktivech vykazany
Vv jejich realné hodnoté. Nicméné opravna polozka je vykazana v poloZce Oceriovaci rozdily ve
vlastnim kapitalu a jeji vy3e je uvedena v pfiloze v konsolidované uéetni zavérce.

Opravné polozky a rezervy na ECL vytvafené na vrub ndkladl jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v
poloZce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam®. V této poloZce se
vykazuje i pfipadné nasledné pouZiti opravnych polozek.

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv na ECL pro jejich nepotfebnost se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych
pohledavek".
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Pro vypocet opravnych poloZek k pohledavkam byla spolednosti vytvotena matice tvorby opravnych poloZek.
Do splatnosti | Do30dni | Do60dni | Do90dni | Do 120 dni | Do 365 dni | Nad 365 dni
0,50 % 0,50 % 2,00 % 2,00 % 5,00 % 5,00 % 100,00 %

'
i

Spolecnost pfecenuje poskytnuté pijéky a uvéry na redlnou hodnotu. Spole¢nost tvoii opravnou polozku k
poskytnutému uvéru dle modelového vypodtu.

Opravne polozky jsou vzhledem k potfebam vykaznictvi poéitadny a iétovany &tvrtletné.
Opravné polozky nejsou dariové uznatelnym nakladem pro potfeby vypodtu dafiové povinnosti.

Uveéry a dluhové cenné papiry jsou odepsany (bud &asteéné nebo plné), pokud neexistuje redlna a dosazitelna
moznost vytézku z vymahani. Toto obecné nastava v ptipadé, kdyz Spoleénost zjisti, Ze dluznik nema majetek
nebo zdroje pffjmu, které by mohly vygenerovat dostateéné penézni toky ke splaceni dluzné ¢astky, ktera je
pfedmétem odpisu. Nicméné, odepsand finanéni aktiva mohou byt stale pfedmétem vymahani, aby byly
dodrZeny postupy Spole¢nosti pro vyméhani dluznych &astek.

Odpisy pohleddvek jsou zahrnuty v poloZce ,0dpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZzek a rezerv k
pohleddvkam a zarukam' vykazu zisku a ztraty. V pfipadé odpisu pohledavky, ke které byla vytvofena
opravna polozka v plné vysi, se o stejnou &astku snizuji opravné polozky ve stejné poloZce vykazu zisku a
ztraty. Vynosy z dfive odepsanych uvérd jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztrity v poloZce ,Rozpudténi
opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek".

ix. Cenné papiry

Cenne papiry (dale ,CP"), o kterych je uc¢tovano v aktivech Skupiny, a které nejsou povaZovany za ucasti s
rozhodujicim nebo podstatnym vlivem se dle zakona ¢leni na cenné papiry k obchodovani, realizovatelné CP
a cenneé papiry drzené do splatnosti. Cenné papiry jsou v rozvaze zachyceny v polozce ,Dluhové cenné papiry*
a v poloZce ,Akcie, podilové listy a ostatni podily*.

CP k obchodovani zahrnuji finanéni nastroje, které jsou uréeny k aktivnimu obchodovani na finanénich
trzich, k dosahovani ziskd z cenovych rozdild v kratkodobém éasovém obdobi.

CP drzené do splatnosti jsou finanénimi aktivy se stanovenou splatnosti, u nich? ma Skupina umysl a
zaroven schopnost drzet je do splatnosti.

CP realizovatelné jsou finanéni aktiva, ktera Skupina nezatadila mezi cenné papiry k obchodovani ani cenné
papiry drzené do splatnosti.

Véechny cenné papiry jsou v okamiziku prvotniho zachyceni v rozvaze ocenény potizovaci cenou, ez
zahrnuje také pfimé transakéni naklady, kterymi jsou napf. poplatky a provize makléftim, poradctim nebo
burzam.

Cenné papiry urfené k obchodovéani a realizovatelné CP jsou od okamziku sjednani jejich nakupu do
okamziku sjednani jejich prodeje pfeceriovany na realnou hodnotu. Zmény redlnych hodnot jsou uiétovany do
vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”, Pti prodeji cennych papirt je rozdil
mezi ocenénim cennych papirti v udetnictvi a prodejni cenou v okam#iku vypotadani prodeje zuétovan do
vykazu zisku a ztraty jako zisk nebo ztrata z prodeje cennych papirii v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”.

Pfecenéni na redlnou hodnotu se realizuje k poslednimu dni kaZdého kalendainiho mésice a ke dni sestaveni
konsolidované ucetni zavérky.

O vynosech z akcii a podila se uétujg do vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z akcii a podil".

Cenne papiry drZzené do splatnosti jsou od okamziku sjednani jejich nakupu do jejich splatnosti pfecefiovany
k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice na nabéhlou hodnotu. Zmény hodnot jsou uétovany do
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vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z urokl a podobné vynosy* a v polozce ,Naklady na uroky a
podobné naklady".

Cenné papiry, ktereé jsou povazovany za ulasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se ocenuji pofizovaci
cenou. Pl sestaveni konsolidované tetni zdvérky se posuzuje, zda nedoglo ke sniZeni rozvahové hodnoty
takové ucasti. Pokud ke sniZeni doslo, vytvafli se opravnd polozka k uéasti ve vysi rozdilu, o ktery ocenéni
Ucasti v uCetnictvi pfevySuje miru u¢asti Skupiny RSJ na vlastnim kapitalu ovladané spoleénosti. Prodeje

takovych CP jsou uctovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Ostatni provozni naklady” a ,Ostatni provozni
vynosy".

Cenné papiry, o kterych je ii¢tovano v pasivech Skupiny RSJ, jsou ocefiovany pfi jejich Ubytku cenou zjidténou
vazenym aritmetickym primeérem. Prodeje téchto akcii jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
+Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®,

Cenné papiry Kklientl jsou zachyceny v podrozvahovych pasivech v poloZce ,Hodnoty pfevzaté k
obhospodafovani' a jsou ocefiovany redlnou hodnotou. Pfecenéni na redlnou hodnotu se v udéetnictvi
realizuje k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice a ke dni sestaveni konsolidované uéetni zavérky.

e) Prijata depozita, vydané dluhové cenné papiry a podfizené zavazky

Skupina aktualné nevykazuje zadna prfijatd depozit, vydané dluhové cenné papiry a podfizené zavazky.
f) Prijaté pfisliby a zaruky

Pfijaté pfisliby a zaruky skupina aktualné nema.
g) Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry pfevzaté Skupinou do uschovy, spravy nebo k uloZeni jsou udtovany v redlné hodnoté
a vykazovany na podrozvaze v polozce ,Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni",

Cenné papiry pfevzaté Skupinou za ucelem jejich obhospodafovani jsou uétovany v redlné hodnoté
a vykazovany na podrozvaze v polozce ,Hodnoty ptevzaté k obhospedatovani’. V rozvaze jsou v pasivech
Uctovany zavazky Skupiny viidi subjektiim zejména z titulu piijaté hotovosti uréené ke koupi cennych papiri
nebo hotovosti uréené k vraceni klientovi.

h) Zpisob pfepoétu majetku a zivazki vyjidienych v cizi méné

Majetek a zdvazky evidované v cizich méndch jsou k rozvahovému dni pfecenény sménnym kurzem

vyhlaSovanym Ceskou narodni bankou k datu 31.12. (pfipadné se pouzije nejbliz&i pfedchozi vyhlaSovany
lcurz).

Aktiva a zdvazky zahrani¢ni konsolidované jednotky se prepoéitavaji sménnym kurzem vyhlasovanym
Ceskou narodni bankou k rozvahovému dni.

Slozky vlastniho kapitélu zahraniéni konsolidované jednotky se prepotitaji sménnym kurzem vyhlagovanym
Ceskou narodni bankou k datu akvizice.

Vykaz o uplném vysledku hospodafeni zahrani¢ni konsolidované jednotky se prepotitivd primérnym
sménnym kurzem vyhlasovanym Ceskou narodni bankou za dané obdobi.

Kurzové rozdily z ocenéni majetku a zavazkt vedeného v cizich ménach jsou vykazovany ve vykazu zisku
a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”, kromé kurzovych rozdilti k idastem s rozhodujicim nebo

podstatnym vlivem, které jsou vykazovany ve vykazu rozvahy jako soudast vlastniho kapitilu v polozce
,Ocenovaci rozdily z pfepoétu ui¢asti”,
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i) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uétovan v historickych cenach a odpisovin rovnomérné po
odhadovanou dobu Zivotnosti.

Dlouhodobym hmotnym a nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jeho# ocenéni je vy&&i ne# 20 tis. K& a
doba jeho pouZitelnosti je delsi neZ 1 rok.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

= nehmotny majetek, jehoz cena je vy33si neZ 20 tis. K&, ale nizéi ne? 80 tis. K& 24 mésictl
* nehmotny majetek, jehoZ cena je vy&3i neZ 80 tis. K& 36 mésicl nebo jinak

dle posouzeni
= Hmotny majetek, jehoZ cena je vy&&i neZ 80 tis. K¢&

o pozemky a budovy (pravo k uzivani) dle doby najmu
o inventar 3-5 let
o piistroje a zatizeni 3-5 let

= hmotny majetek, jehoZ cena je vy$si nez 40 tis. K¢, ale niz3i nez 80 tis. K& 36 mésict

Technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku - takové technické zhodnoceni, které je dokoncené
a jeho hodnota pfesahne hranici 40 tis. K& za ka2dé jednotlivé ukonéené tech. zhodnoceni.

Technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku - takové technické zhodnoceni, které je dokonéeno a
uvedeno do stavu zplisobilého obvyklému uzivani a soudasné jeho hodnota u jednotlivého majetku pfesahne
lirnit 40 tis. K¢ v daném uéetnim obdobi.

j) Leasing
Skupina aplikuje od 1. 1. 2019 mezinarodni ucetni standard IFRS 16 Leasingy.

Smlouva je povaZovana za leasing, jestlize pfevadi pravo kontrolovat uzivani identifikovaného aktiva po
urcité ¢asové obdobi za uplatu.

Leasing z pohledu ndjemce

IFRS 16 pfinasi zejména zmény v uétovani a vykazovani u najemce. Skupina v roli ndjemce vykaze aktivum
z prava k uzivani najatého aktiva a souvisejici zdvazek z leasingu v rozvaze s vyjimkou, kdy:

= doba najmu neni vétsi nez 12 mésicl,

= nebo podkladové aktivum ma nizkou pofizovaci hodnotu.

Aktivum 2z prava k uzZivdani
Aktivum z prava k uzivani je na po¢atku ocenéno v pofizovaci cené, ktera zahrnuje:

= prvoini ocenéni zavazku z leasingu,

= leasingové platby provedené k pocatku nebo pfed timto dnem po odeéteni vedkerych
obdrzenych leasingovych pobidek,
» pocatecni pfimé naklady,

* odhadované naklady, které ndjemce vynalozi na demontaz a odstranéni najatého aktiva.

Aktivum z prava k uzivani je vykazovano v rozvaze v poloZce ,Dlouhodoby hmotny majetek” a je rovnomérné
odepisovano po dobu do konce ekonomické Zivotnosti podkladového aktiva nebo do konce najmu, a to podle
toho, které z téchto obdobi skonéi dfive. Pfisludné odpisy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
,Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku®.

RSJ a.s.
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Zdvazek z leasingu

Zavazek z leasingu je prvotné ocenén ve vy$i soudasné hodnoty leasingovych plateb, které nejsou k datu
prvotniho vykézani uhrazeny. Leasingové platby jsou diskontovany urokovou sazbou, kterou by najemce
musel hradit, pokud by si vypdj¢il penézni prostfedky k nakupu podkladového aktiva pfi zohlednéni
podminek, které souviseji s leasingem (tj. doba trvani leasingu/uvéruy, vyse ivéru, apod.).

Nasledné zavazek z leasingu je pfecenén, pokud dojde ke zméné budoucich leasingovych plateb (napt. z
duvodu zmény ve vyhodnoceni, zda a kdy dojde k prodlouZeni nebo pfedéasnému ukonéeni leasingu, apod.).
Pokud zavazek z leasingu je takto pfecenén, pak dojde i k tipravé ocenéni aktiva z prava k uZivani. Pokud je

aktivum z prava k uzivani nulové, pak dané precenéni zavazku z leasingu je zauétovano pfes vykaz zisku a
ztraty.

Zavazek z leasingu je vykazan v rozvaze v polozce ,Ostatni pasiva”.

Ndaklady na uroky vyplyvajici ze zavazku z leasingu jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
«Naklady na Uroky a podobné naklady" a rozlifovany za pomoci efektivni tirokoveé miry.

k) Konsolidaéni rozdil a zaétovani konsolidaéniho rozdilu

Konsolida¢nim rozdilem se rozumi rozdil mezi pofizovaci cenou podilli upravenou o opravné polozky a jejich
ocenénim podle podilové tcasti matefské spole¢nosti na skutedné vysi vlastniho kapitalu dcefiné nebo
pfidruzené spole¢nosti k datu ziskéni rozhodujiciho nebo podstatného vlivu.

Kladny konsolida¢ni rozdil je vykazan v ptipadé, ze cena podilu je vy$si nez skuteéna vyse podilové tiéasti na
vlastnim kapitalu dcefiné nebo pfidruZené spole¢nosti k datu ziskani rozhodujictho nebo podstatného vlivu.
Kladny konsolida¢ni rozdil vznikly pfi nové akvizici je rovnomérné odepisovan (zuétovan) do naklad po
dobu maximalné 20 let. Doba odpisovani kladného konsolidaéniho rozdilu je stanovovana individualné
s pfihlédnutim k podstaté aktiv a pasiv nabytych v radmci nové akvizice a pfi zachovani principu vérného
a poctivého obrazu pfedmétu uletnictvi. Odpis (z¢tovani) kladného konsolidaéniho rozdilu se vykazuje
v polozce zétovani kladného konsolidaéniho rozdilu na vrub néakladu.

Zaporny konsolida¢ni rozdil je vykazan v ptipadé, Ze cena podilu je niZéi nez skutetna vyse podilové udasti
na vlastnim kapitélu dcefiné nebo pfidruZené spole¢nosti k datu ziskani rozhodujiciho nebo podstatného
vlivu. Zaporny konsolidaéni rozdil je plné zuctovan (odepsan) do vykazu zisku a ztraty v obdobi vzniku.
Zuctovani zaporného konsolida¢niho rozdilu se vykazuje v polofce zudtovani zaporného konsolidaéniho
rozdilu ve prospéch vynost.

Skupina kazdoro¢né provadi testovani na snizeni hodnoty kladného konsolidaéniho rozdilu. Vedeni Skupiny
se pro testovani na sniZeni hodnoty rozhodlo uplatnit metodu hodnoty z uzivani. Vypoéet hodnoty z uzivani
je zalozen na aktualnich finanénich vysledcich nésledujiciho obdobi s ohledem na vlivy, které by mohly mit
vliv na hodnotu Kkladného konsolida¢niho rozdilu a jsou zminény ve finanénich planech, schvalenych
a vypracovanym vedenim Skupiny, pro nasledujici obdobi.

1) Zavazky z dluhovych cennych papira
Skupina nema Zadné emitované dluhopisy.

m) Dohadné polozky a 1icty ¢asového rozliSeni

Néklady a vynosy jsou Uctovany do obdobi, se kterym vécné a dasové souvisi. K zajiéténi vécné a dasové
souvislosti jsou v konsolidované icetni zavérce vyuzivany dohadné polozky a uéty &asového rozlideni.

15




n) Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a wyéi. Jestlize ma Skupina
existujici zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti a je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit
prostfedky na jeho vypofadani a soucasné je mozné spolehlivé odhadnout vyéi takového zavazku, tvori
rezervi,

Rezerva je tvofena v meéné, v niz se predpoklada, Ze nastane plnéni. Zastatky rezerv se pfevadséji do
nésledujiciho Gi¢etniho obdobi a podléhaji inventarizaci.

Rezerva na nevybranou dovolenou je k rozvahovému dni tvofena na zékladé analyzy nevybrané dovolené za
dané uéetni obdobi a pramérnych mzdovych nakladl véetné nakladd na socialni zabezpeteni a zdravotni
pojisténi dle jednotlivych zaméstnanci.

Rezerva na zameéstnanecka jubilea je k rozvahovému dni tvofena na zédkladé analyzy naroku pozitku
jednotlivych zaméstnancu rovnomérné v pribéhu 5-ti let nasledujicich po uéetnim obdobi, ke kterému je
sestavovana Ucetni zavérka, v souladu s vnitfnim predpisem spole¢nosti véetné nakladd na socialni
zabezpecleni a zdravotni pojisténi.

Rezerva na zameéstnanecke pozitky je k rozvahovému dni tvofena na zakladé analyzy naroku na pozitky
jednotlivych zaméstnancl, v souladu s vnitinim predpisem spoleénosti véetné nakladd na socidlni
zabezpeceni a zdravotni pojisténi (pokud se z daného pozitku odvadi).

Rezervu na dan z pfijmt vytvali Skupina vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni konsolidované uéetni
zavérky predchézi okamziku stanoveni vy$e dafiové povinnosti. V nasledujicim u&etnim obdobi Skupina
rezervu rozpusti a zauétuje zjisténou dariovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijmu sniZena o zaplacené zdlohy na dan z pfijmu. Vysledny dafovy zdvazek
je vykazdn v rozvahové polozce ,Rezervy". Pfipadna vysledna datiova pohledavka je vykazana v polozce
JOstatni aktiva",

o) Vlastni kapital
Zdkladni kapitdl

Zakladni kapitdl pfedstavuje upsany zakladni kapitdl. V samostatné podpolozce Skupina uvede splaceny
zakladni kapital. Tato poloZka dale obsahuje vlastni podily bez zfetele na éel nabyti, které snizuji hodnotu
zakladniho kapitalu.

Skupiny, které maji proménny zakladni kapital podle zdkona upravujiciho ¢innost investi¢nich spoleé¢nosti
a investi¢nich fond1, v poloZce Zakladni kapital vykazuji pouze &astky vioZené tipisem zakladatelskych akcii,
Ieteré se zapisuji do obchodniho rejsttiku.

Kapitdlové fondy

Kapitalové fondy jsou tvofeny zejména z jiného zdroje nez Ucetniho zisku, zejména bezplatnym nabytim
majetku, vydavanim podilovych listi nebo investiénich akcii, dotacemi do vlastnich zdroji. Tato polozka
obsahuje i aktualni hodnotu zpétné odkoupenych podilovych listd nebo investiénich akeii, hodnotu
ptipsanych penzijnich a dlichodovych jednotek.

Oceriovaci rozdily

Ocenovaci rozdily pfedstavuji zejména rozdily zji§téné pfi ocenéni cennych papird oceriovanych realnou
hodnotou proti u¢tum vlastniho kapitalu a zajidtovacich derivati redlnou hodnotou, v ptipadé pouziti metody
zajiténi penéZnich tokd nebo metody zajisténi &istych investic spojenych s cizoménovymi uéastmi
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, a kurzové rozdily z majetkovych cennych papirf, zejména z akcii
a podill oceniovanych redlnou hodnotou proti uétim vlastniho kapitdlu a z prepoétu cizoménovych
zajiStovacich finanénich nastroja.
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Dale obsahuji opravnou polozku k dluhovym cennym papirdm ocefiovanym realnou hodnotou proti Gétim
vlastniho kapitalu.

V polozce ,Ocefiovaci rozdily" se dale vykazuji téZ rozdily z ocenéni neprovozniho dlouhodobého hmotného
majetku a uéasti s podstatnym nebo rozhodujicim vlivem redlnou hodnotou.

Kurzoveé rozdily k i¢astem s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem jsou vykazovany ve vykazu rozvahy jako

soucast vlastniho kapitdlu v poloZce ,Ocefiovaci rozdily z pfepoétu udasti* viz bod j) Zptisob pfepoétu majetku
a zavazkl vyjadfenych v cizi méné.

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z pfedchozich obdobi

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi obsahuje zisk za pfedchozi tidetni obdobi,
ktery nebyl rozdélen, a ztratu za predchozi Ucetni obdobi, ktera nebyla uhrazena. Polozka dale obsahuje
zmény ucetnich metod a opravy zdsadnich