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Vnitfni predpis
Clanek 1.

Uvod

A. Spolecnost v souladu s poZzadavky pravnich predpisd stanovit postupy a kritéria pro provadéni pokynd a obchod( s cilem zajisténi nejlepSich podminek vydava Politiku provadéni pokynd o obchodu.

B. Znéni Politiky provadéni pokynl a obchodU je uvedeno v ptiloze tohoto vnitini predpisu.
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Cast V.
Prehled aktualizaci

Ucinnost dne (a datum zru$eni predchozi verze)

01. 07. 2020
12.01. 2022

Prvni verze, novy systém vnitinich predpisd v souvislosti s vytvofenim subholdingu.
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Priloha: Politika provadéni pokynli o obchodu
Politika provadéni pokynii o obchodii

l. Co je to Politika provadéni pokyna?

Politika provadéni pokyn( (dale tézZ jen ,,Politika“) je souhrn pravidel a zasad, podle kterych Obchodnik postupuje pfi nakladani s pokynem zakaznika (klienta, kterému je poskytovana predmétna investicni
sluzba ve smyslu Zakona). Cilem politiky provadéni pokyn( je zavazné stanovit pravidla pro samotného Obchodnika a jeho pracovniky, ktera zajisti, Ze pokyny zakaznik Obchodnika tykajici se investi¢nich
nastrojl pfi vykonu investi¢nich sluzeb Obchodnikem budou vidy provedeny za pfedem danych podminek a pfedevsim zajisti nejlepsi podminky (zpGsob) provedeni predmétnych pokynda.

Politika provadéni pokyn( obsahuje

(i) pravidla pro provadéni pokynti zakaznik( véetné pokynii provadénych na G&et zakaznik(?) za nejlepsich podminek

(i) pravidla pro pfedavani pokynd tietim osobédm a

(iii) provadéni pokynl na vlastni Géet.

1. Pravidla pro provadéni pokynt za nejlepSich podminek

A. Pravidla pro provadéni pokyni za nejlepsich podminek — obecné zasady

Obchodnik se zavazuje vidy vynakladat patficnou odbornou péci k dosazeni celkové nejlepsich podminek pfi provadéni pokynd zékaznikd resp. pokynt na jejich ucet, a to v3ak vzdy v ramci jeho praktickych
moznosti, pfi vynalozeni adekvatnich nakladi a v intencich celkové politiky a obchodni strategie pro oblast provadéni zakaznickych pokyn(.

Pravidla pro provadéni pokyn( za nejlepsich podminek stanovuje Obchodnik jakoZto pravidla spole¢na pro vsechny kategorie svych zédkaznikl (ve smyslu kategorizace zakaznik(i neprofesionalnich,
profesiondlnich anebo zplsobilych protistran). Tim vsak neni vylouceno, Ze urcité misto prevodu vyZaduje specifické parametry pokynu zékaznika jako je zejména objem apod. (viz. niZe kritéria pro mista
prevodu), a tedy mohou byt dostupna spise jen pro urcité skupiny resp. typy zakaznikd.

Pokud zakaznik odlivodnéné usoudi na zakladé této Politiky provadéni pokyna, Ze preferuje vlastni specificky pokyn ve smyslu zptisobu jeho provedeni, ktery je odlisny od pravidel provadéni pokyna dle
této Politiky, je Obchodnik opravnén takovy pokyn zakaznika provést dle instrukce zdakaznika, ktera pak ma prednost pfed touto Politikou. Obchodnik neni v takovém pfipadé Zadnym zplsobem odpovédny
za dodrzeni pravidel dle této Politiky v rozsahu, v kterém se individudlni instrukce pokynu zakaznika odlisuje od této Politiky, a neodpovida zakaznikovi za to, Ze jeho pokyn bude proveden za nejlepsich
podminek. Specificky pokyn (instrukce k pokynu) zdkaznika ma vidy pfednost pfed touto Politikou. Obchodnik neni povinen upozoriiovat v tomto smyslu zakaznika pfi kazdém zadaném pokynu, ale €ini tak
vySe uvedenym upozornénim pro vSechny takové mozné pokyny zakaznika obecné. Obchodnik vyslovné stanovi, Ze vSak v souladu s pravnimi predpisy neni jakkoli povinen pfijmout predmétny specificky
pokyn zakaznika.

Smyslem aplikace této Politiky je urcit pro kazdy pokyn klienta nejlepsi misto pfevodu. Misty pfevodu jsou v souladu s pravnimi predpisy:

a) regulovany trh,

b) mnohostranny obchodni systém,

1 napf. pfi poskytovani investi¢ni sluzby portfolio management
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C) obchodnik s cennymi papiry provadéjici systematickou internalizaci,

d) tviirce trhu nebo jiny poskytovatel likvidity, pokud nejde o &innost na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo pro obchodnika s cennymi papiry provadgjiciho systematickou
internalizaci, nebo

€) zahraniéni pfevodni misto, jeho? pfedmét &innosti je obdobny pfedmétu €innosti nékterého z pfevodnich mist uvedenych v pismenech a) az d)

(dale spole¢né téz jen ,,mista pfevodu®).

Typicky se tedy jednd o burzy, obdobné (elektronické) trzni platformy poskytovatell investi¢nich sluzeb pro protistrany i klienty (mnohostranny obchodni systém), pravidelné protistrany na mezibankovnim ¢i

obdobném trhu (systematicti internalizatofi, tvlrci trhu apod.).

Pro urceni nejvyhodnéjsiho mista prevodu jsou stanovena specificka kritéria, na jejichz zakladé dojde k vybéru mista prevodu. Misto prevodu musi zajistit celkové nejlepsi mozné podminky provedeni pokynu, a

proto se pro kritéria stanovi urcité zavazné poradi i pfipadné kombinace ¢i vahy jejich dlleZitosti.

Vedle niZze uvedenych kriterii je dale pak tfeba zohlednit, Ze kaZzdy investi¢ni nastroj, kterého se pokyn tyka, je obchodovan v ramci specifickych trznich segment(, a proto vedle obecnych zasad je tfeba rozélenit

pravidla provadéni pokyn( téz dle prislusnych typud aktiv (viz nize 11.B Pravidla pro provadéni pokyn( za nejlepsich podminek — zasady pro jednotlivé typy investi¢nich nastroja).

Konkrétni mista pfevodu jsou uréena na zékladé téchto kritérii, sefazenych dle jejich relativni ddleZitosti sestupné:

Kritérium Postup a vyznam kritéria Poradi duleZitosti
a) cena investi¢niho nastroje, V ptipadé ndkupu investi¢niho nastroje je rozhodujici nejnizsi cena, v 1
kterou lze dosdhnout na misté | pfipadé prodeje investi¢niho ndstroje je rozhodujici nejvyssi cena.

prevodu Obchodnik hodnoti oceriovaci mechanismy mist prevodu, aby stanovil,

zda je misto prevodu pfiznivé, pokud jde o cenu. Kvalita ceny zavisi
predevsim na poctu Gcastnikd trhu, moznosti povéreni tvlrcd trhu a
orientace na hlavni burzu (princip referen¢niho trhu), pokud je pfitomna.

2
b) celkovy objem poplatki Obchodnik pfi vybéru mista pievodu zohledfiuje celkovy objem poplatkd,
dctovanych zakaznikovi kterymi je zékaznik zatizen. Rozhodujici je nizsi celkovy objem poplatkd.

3
c) objem vlastnich poplatkd Pokud pokyn zékaznika mdZe byt proveden na vice neZ jednom misté
Gétovanych prevodu a celkovy objem poplatkd tfetim osobam uctovanych zdkaznikovi

by pro zékaznika byl v téchto pripadech stejné vyhodny, je rozhodujici
nizsi objem vlastnich poplatkt Obchodnika.

zakaznikovi
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d) likvidita Obchodnik v souladu s vyse uvedenym principem referen¢niho trhu dale 4
preferuje ta mista prevodu, ktera prokazatelné dosahuji vyssi miru
likvidity pro pfedmétné investicni nastroje.

e) transakéni naklady Obchodnik preferuje ta mista pfevodu, kterd ohledné pfedmétnych >
investicnich nastrojd aplikuji nizsi transakcni naklady ve vztahu k
zakaznikim Obchodnika
6
Obchodnik v souladu s vlastnimi pravidly fizeni rizik vyhodnocuje mista
f) kvalita  (kredibilita) | nrevodu vé. vyporadani a prisluénych custodiant ve smyslu kvality jejich
mista  prevodu vCetné 0soby | | seh (hloubka trhu, likvidita, pocet Géastnikd, regulatorni prosttedi),
zajitujici vyporadani d@véryhodnosti, historie, finanéni stability apod.
resp. custody sluzby
5
g) rychlost, s jakou lze pokyn L . .. . L. . 6
. Prioritou je vyssi rychlost s jakou Ize pokyn provést vc. rychlosti
vyporadani obchodu.
h) pravdépodobnost Obchodnik hodnoti aktualni hloubku trhu, vypofddaci algoritmy, oteviené ’
provedeni pokynu vhodné segmenty trhu apod.

Obchodnik zohlednuje objem poZadovaného obchodu v souvislosti s

i) objem pozadovaného obchodu odminkami &i limity na jednotlivych mistech prevodu (loty, nadlimitni
pokyny apod.). Pokud je objem dostatec¢ny, vyuzije Obchodnik vyhodnéjsi 8
trzni segmenty mist prevodu.

Specifické pokyny ve smyslu limitnich pokynd, stop losst apod.
Obchodnik umistuje na trh v souladu s podminkami a v ramci pravidel
stanovenych mistem prevodu.

i) typ pokynu

V pfipadé, Ze existuje pro jeden pokyn vice mist pfevodu, postupuje Obchodnik podle uvedenych kriterii od nejdllezitéjSiho smérem k méné vyznamnym, pricemz v okamzZiku, kdy Obchodnik mize dosahnout
lepsiho vysledku pro zékaznika u jednoho mista pfevodu neZ u jeho alternativy, vybira pravé toto misto prevodu.

Nejlepsi mozny vysledek se urci primarné z hlediska celkového plnéni, které predstavuje cenu investi¢éniho nastroje (kritérium a)) a naklady spojené s provedenim pokynu (kritérium b) a c)). Pokud Obchodnik
provadi pokyn zédkaznika, provedeni pokynu za nejlepsich podminek se urci z hlediska celkového plnéni, které se sklada z ceny investi¢niho nastroje a nakladd spojenych s provedenim pokynu, kam patfi i veskeré
vylohy zékaznika pfimo souvisejici s provedenim pokynu, véetné poplatkl prevodnim mistim, poplatk( za zaétovani a pfipadné dalsi poplatky placené tfetim osobdm, které se Uéastni na provedeni pokynu.
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Seznam Obchodnikem aktualné pouzivanych mist prevodu je uveden v Priloze €. 1 této Politiky. Vybér mist prevodu zohledruje ovsem vzdy pfimérené naroc¢nost vstupu na dané misto prevodu, jako jsou
zejména financni naklady, technické zabezpeceni, geograficka dostupnost apod.

B. Pravidla pro provadéni pokyni za nejlepsich podminek — zasady pro jednotlivé typy investiénich nastroja (tfidy aktiv) anebo z hlediska jednotlivych investiénich sluzeb

Prijeti a pfedani nebo provedeni pokynu ohledné akcii a dluhopisd a ostatnich obdobnych investi¢nich nastroja

Obchodnik neni ¢lenem Zadnych burz akciovych ¢i organizovanych trhi pro dluhopisy. Pro tyto pfipady Obchodnik pfedavéa pokyny na Ucet zakaznik( k provedenim tfetim osobam. Nicméné i v takovém pripadé
vybira takové tfeti osoby jejichZ pravidla provadéni pokyn( ¢ obdobné postupy (zejména v pfipadé tietich stran mimo EU) zajistuji, Ze pFislusna mista vypofradani a kritéria jejich vybéru se nijak zésadné
neodlisuji od pravidle samotného Obchodnika.

Pfijeti a pfedani nebo provedeni pokynu ohledné cennych papirt kolektivniho investovani

Pokyny ohledné cennych papird kolektivniho investovani, at jiz ve smyslu standardnich &i specialnich fondd kolektivniho (véetné zahrani¢nich specialnich fond( kolektivniho investovani) jsou pfedavény pfimo
emitentovi pfislusnych cennych papird kolektivniho investovani.

Pro ptipad nékterych specialnich fondl kolektivniho investovani, kde se investory mohou stat vyhradné kvalifikovani investofi (v souladu a za ptislusnych regulatornich pravidel) se pak uplatni téZ podminka, ze
zakaznik musi splnovat charakter takového kvalifikovaného investora.

Obchody s derivaty
Obchodnik jakoZto specialista na burzovni derivaty je ¢lenem fady derivatovych burz. Pokyny na ucet zakaznik( tykajici se jednotlivych derivatd tak provadi vyhradné na derivatovych burzach. Obchodnik
zasadné neprovadi obchody s derivaty na OTC derivatovém trhu.

Market-making Obchodnik muiZe pUsobit na regulovanych ¢i obdobné organizovanych trzich jako market-maker ohledné investi¢nich nastrojQ, které jsou derivaty. V takovém pfipadé se jeho ¢innost market-
makera fidi prislusnymi pravidly regulovaného trhu pro vykon cinnosti market-makera, kterda musi mit prednost pred touto Politikou. Obdobné plati i pro zcela specificky ptipad kdy, v souladu s pfislusnou
regulaci a povolenimi je provadén market-making nikoli pfimo na vlastni ucet samotného obchodnika ale svérené portfolio zakaznika, to vSak vidy za podminky zvlastni dohody s pfislusnym zakaznikem v tomto
smyslu.

Portfolio management
Pro portfolio management se uplatni zde uvedena pravidla obdobné. Politika se tedy uplatriuje nejen na pokyny predané pfimo zakazniky Obchodnika, ale na pokyny na ucet zakaznik( Obecné. Pficemz v

pfipadé portfolio managementu Obchodnik navic provedenim pokynu musi zajistit dlslednou realizaci investi¢ni strategie sjednané se zakaznikem véetné uplatnéni prislusnych limitd.

lll. Pravidla pro pfedavani pokynu tfetim osobam

Pokud nema Obchodnik pFimy pfistup na trh, na kterém se obchoduji investi¢ni nastroje, ohledné kterych podal klient pokyn, predava Obchodnik tento pokyn tfeti osobé, kterou mlze byt vyhradné osoba
opravnéna k vykonu investi¢nich sluzeb (obchodnik s cennymi papiry, banka). Tato tfeti osoba je povinna mit zavedenou vlastni politiku provadéni pokynd, na jejiz dodrzeni je Obchodnik opravnén se
spolehnout. Seznam tretich osob, kterym Obchodnik postupuje pokyny svych klientl je uveden v Pfiloze €. 1 téchto resp. pravidel Politiky a podléhd stejnému monitoringu a vyhodnocovani, jako ostatni mista
prevodu.

IV. Zvlastni pFipady
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Touto Politikou neni jakkoli dotéena moznost vykonu specifickych trznich roli ¢i funkci Obchodnika ve smyslu rozvijeni novych trznich platforem ¢i likvidity jednotlivych investi¢nich nastrojd organizovanych trhi

zejména v roli market-makera ¢i jiného profesionalniho obchodnika podporujiciho likviditu a rozvoj novych trznich segmentd.

V. Zavér

Obchodnik pribézné vyhodnocuje ucinnost svych pravidel pro provadéni pokynd, zejména kvalitu provedeni pokyn( ze strany tieti osoby (misto prevodu) a zjisténé nedostatky odstraniuje bez zbyte¢ného
odkladu. Pfezkoumani pravidel pro provadéni pokynl provadi Obchodnik vZdy neprodlené po vyznamné zméné ovlivriujici schopnost dosdhnout provedenim pokynu nejlepsi mozny vysledek pro zakaznika,

nejméné vsak jednou rocné.

Obchodnik zakaznikovi na jeho Zadost doloZi, Ze provadi nebo provedla jeho pokyn nebo pokyny v souladu s témito pravidly pro provadéni pokynd.

Tato Politika vyslovné stanovi, ze Obchodnik je opravnén provadét pokyny zakaznikti téZ mimo regulovany trh nebo mnohostranny obchodni systém.

Pfiloha ¢. 1 - Seznamy

Seznam mist prevodu

Burza cennych papirC Praha, a.s., Rybna 14, Praha 1, 110 05

ICE Futures Europe, Milton Gate, 60 Chiswell Street, London, EC1Y 4SA, UK

ICE Futures US, 55 East 52nd Street 40th Floor, New York, NY 10055 US

CME Group, 20 S Wacker Dr., Chicago, IL 60606, USA (NEX, CME, CBOT, COMEX, NYMEX)

NASDAQ, One Liberty Plaza, 165 Broadway, New York, NY 10006, USA

Eurex Frankfurt AG, Neue B_rsenstrasse 1, 60487 Frankfurt/Main, Germany

Warsaw Stock Exchange, KsiaZeca 4, 00-498 Warsawa, Poland

RTS, Dolgorukovskaja, d 38/1, Moscow, 1270006, Russia

London Stock Exchange Group plc, 10 Paternoster Square, London EC4M 7LS, UK

Cboe Futures Exchange, Chicago

NYSE, New York Stock Exchange, New York, USA
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Seznam tretich osob, jimz jsou predavany pokyny

Patria Finance, a.s., Vymolova 353/3, 150 27 Praha 5

Ceska sporitelna, a.s., Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

ABN AMRO Clearing Bank N.V., Gustav Mahlerlaan 10, 1082 PP Amsterdam, Netherlands

Amundi Czech Republic Management a.s.

Signature Bank, 565 Fifth Avenue, 12th Floor, New York, NY 10017, USA

SG Americas Securities, LLC, 245 Park Avenue, New York, NY 10167, USA

J&T Bank, a.s., Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8

RSJ Custody s.r.o, Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1
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