So
ao
V
A
SIC

P

(0]

Y

P

J

R

Y
//



Vyrocéni zprava
2025
RSJ PROP SICAV a.s.



;331 Prop

OBSAH

Zakladni udaje o spole¢nosti

12

Uetni zavérka

Priloha ucetni zavérky

Zprava statutarniho organu

Zprava auditora

15
28
39






Zakladni udaje
o spolecnosti

RSJ PROP SICAV
1CO 079 70 358 5/40



X530 Prop

Zakladni udaje o RST Prop SICAV a.s.

— sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
— 1CO: 079 70 358

— DIC: CZ07970358

— datum vzniku a zapisu do OR: 15. 2. 2019

(dale jen ,Spolec¢nost")

AKTIVA, VLASTN{ KAPITAL ZAKLADNI KAPITAL ZA UPLYNULE OBDOBI:

tis. Ké 31. 12. 2025 31. 12. 2024
aktiva 100 100
vlastni kapital 100 100
zakladni kapital 100 100

K 31. 12. 2025 ma Spolec¢nost 1 Podfond:

RSJ Prop Podfond

RSJ PROP SICAV
1CO 079 70 358
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA RSJ PROP SICAV A.S. O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU
Hospodafeni Spole¢nosti

V roce 2025 byly veskeré vynosy z uroku, poplatky a jiné naklady alokovany na Podfond. Z tohoto dvodu
nebyl generovan zadny hospodatsky vysledek. Vérny a poctivy obraz o hospodafeni Spole¢nosti poskytuje
roéni ucetni zavérka za obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12 .2025 ovétena auditorem.

Aktiva

Spole¢nost vykazala v rozvaze k 31. 12. 2025 aktiva v celkové vysi 100 tis. K¢, ktera jsou tvofena ze zustatku
na bézném ucétu ve vysi 99 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vysi 1 tis. K¢.

Pasiva

Celkova pasiva Spole¢nosti ve vysi 100 tis. K¢ jsou tvofena zakladnim kapitalem spole¢nosti ve vysi
100 tis. K&.

Podfond

Investice v podfondu RSJ Prop Podfond jsou zameéreny na:

— derivaty s dostate¢nou likviditou, vysokou pfed a po obchodni transparentnosti, které jsou
obchodované na regulovanych obchodnich platformach v EU nebo na obdobnych trzich mimo EU
dodrzujicich mezinarodné uznavané standardy pro vypotradani uzavienych obchodt (standardy
10SCO),

— vladni dluhopisy (government bonds) s dostate¢nou likviditou emisi obchodované na regulovanych
obchodnich platformach v EU nebo na obdobnych trzich mimo EU dodrZujicich mezinarodné
uznavané standardy pro vyporadani uzavienych obchodu (standardy I0SCO),

— akcie nebo od nich odvozené investi¢ni nastroje s dostate¢nou likviditou obchodované
na regulovanych obchodnich platformach v EU nebo obdobnych trzich mimo EU dodrzujicich
mezinarodné uznavané standardy pro vyporadani uzavienych obchodt (standardy I0SCO),

— dalsi investi¢ni nastroje, které jsou dostate¢né likvidni a jejichZ cenotvorba je dostate¢né
transparentni umoznujici ekonomicky efektivni otevieni nebo uzavieni pozic dle vyvoje na trhu,

— nastroje penézniho trhu véetné fond® penézniho trhu,

— penézni prostfedky v CZK nebo ménach jako G10 (USD, EUR, GBP, JPY, AUD, NZD, CAD, CHF, NOK, SEK),
jiné

— platebni nastroje a produkty slouzici k podpore obchodovani s investi¢énimi nastroji nebo jako
zajistujici nastroj pro fizeni rizik nebo jako dodate¢ny zdroj vynost,

— jiné véci slouZici k podpofe obchodovani nebo zvysujici ekonomickou efektivitu obchodovani jako

jsou ¢lenstvi na regulovanych trzich v EU a obdobnych trzich mimo EU nebo ucasti
na spole¢nostech aktivnich na trzich, kde je aktivni i fond.

RSJ PROP SICAV
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UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE VE VZTAHU K MAJETKU SPOLECNOSTI V UCETNIM OBDOBI

RSJ Prop SICAV a.s. je nesamospravny investi¢ni fond kvalifikovanych investor(, ktery je opravnén zakladat
podfondy.

Obhospodarovatel Spole¢nosti je RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s., se sidlem Praha 1,
Na Florenci 2116/15, PSC 110 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vloZka 27294, ICO: 171 49 59.

V souladu s ustanovenim statutu Fondu a Podfondu, kterym je umoznéno povéftit spravou portfolia nebo
tizenim rizik jinou osobu, byla uzavtena Smlouva o povéteni jednotlivou ¢innosti obhospodatovani mezi
obhospodafovatelem a spolec¢nosti RSJ Securities a.s. Touto smlouvou byla ¢innost obhospodatrovani
delegovana na spole¢nost RSJ Securities a.s.

UDAJE O OSOBACH, KTERE MELY V ROZHODNEM OBDOBI NA SPOLECNOSTI KVALIFIKOVANOU UCAST

V obdobi 1. 1. - 31. 12. 2025 meély kvalifikovanou uc¢ast na Spole¢nosti tyto osoby:

Nazev spolecnosti: RSJ s.r.o.

Sidlo: Praha 1, Nové Mésto, Na Florenci 2116/15, PSC 110 00
1CO: 063 24 720

VySe a druh ucasti: 100 % vlastnictvi

UDAIJE O OSOBACH, KTERE BYLY SE SPOLECNOST! PERSONALNE PROPOJENE

Tyto udaje jsou obsazeny ve zpravé o vztazich Spole¢nosti za rok 2025.

UDAIJE O OSOBACH, NA KTERYCH MELA SPOLECNOST V ROZHODNEM OBDOBI KVALIFIKOVANOU UCAST
Za rozhodné obdobi neméla Spole¢nost kvalifikovanou uéast na zadnych osobach.

UDAIJE O VYPLACENYCH PODILECH NA ZISKU

Za rozhodné obdobi Spole¢nost akcionartim nevyplacela zadné podily na zisku.

UDAJE O SKLADBE MAJETKU SPOLECNOSTI A JEHO ZMENACH

Tyto informace jsou obsaZeny v ucetni zavérce Spole¢nosti k 31. 12. 2025.

INFORMACE O DEPOZITARI

Depozitafem Spole¢nosti byla po celé rozhodné obdobi spole¢nost RSJ Custody s.r.o0., se sidlem Praha 1,
Na Florenci 2116/15, PSC 110 00, zapsanda v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vloZka 220809, ICO: 026 03 900.

Uplaty za sluzby depozitate za Spoleénosti ziizeny podfond v roce 2025 jsou uvedené v udéetni zavérce
Podfondu k 31. 12. 2025.

INFORMACE O OSOBE, KTERA BYLA DEPOZITAREM POVERENA USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
SPOLECNOSTI, POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO VICE NEZ 1% HODNOTY MAJETKU SPOLECNOSTI

Spole¢nost povéfena tischovou nebo opatrovanim majetku Spole¢nosti byla po celé rozhodné obdobi
spole¢nost RSJ Custody s.r.0., se sidlem Praha 1, Na Florenci 2116/15, PSC 110 00, zapsana v obchodnim rejsttiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloZka 220809, ICO: 026 03 900.

RSJ PROP SICAV
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UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO VEDOUCICH OSOB, KTERE
MOHOU BYT POVAZOVANY ZA ODMENY, VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM INVESTICN{HO FONDU
JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM V UCETNIM OBDOBI, CLENENYCH NA PEVNOU

A POHYBLIVOU SLOZKU, UDAJE O POCTU PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB A UDAJE O PRIPADNYCH
ODMENACH ZA ZHODNOCENI KAPITALU, KTERE INVESTICNI FOND NEBO JEHO OBHOSPODAROVATEL
VYPLATIL

Za obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2025:

Pevna slozka odmén: 2 548 tis. K¢

Pohybliva slozka odmeén: 174 tis. K&

Pocet prijemct uvedenych jako primeérny piepocteny za rok: 3
Odmeény za zhodnoceni kapitalu v souvislosti s timto Fondem: O tis. K&

UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM JEHO
VEDOUCIM OSOBAM:

V obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2025 nebyly vyplaceny zadné odmény.

UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRITMECH PRACOVNIKU NEBO VEDOUCICH OSOB, KTERE
MOHOU BYT POVAROVANY ZA ODMENY, VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM INVESTICNIHO FONDU
TEM Z JEHO PRACOVNIKU NEBO VEDOUCIM OSOBAM, JEJICHZ CINNOST MA PODSTATNY VLIV NA RIZIKOVY
PROFIL TOHOTO INVESTICNIHO FONDU

Za obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2025 méli podstatny vliv na rizikovy profil investi¢niho fondu 2 ¢lenové
predstavenstva, kterym nebylo na odménach nic vyplaceno.

UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU SPOLECNOSTI, KE KTERYM DOSLO
V PRUBEHU UCETNIHO OBDOBI

vvvvv

Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 267 04 153, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod spis. zn. C 88504.

UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, KTERE SE TYKAJf MAJETKU NEBO NAROKU INVESTORU
SPOLECNOSTI, JESTLIZE HODNOTA PREDMETU SPORU PREVYSUJE 5% HODNOTY MAJETKU SPOLECNOSTI
NEBO PODFONDU V ROZHODNEM OBDOBI

Z&dné vyse definované soudni ani rozhodéi spory nebyly v rozhodném obdobi vedeny.

IDENTIFIKACN{ UDAJE KAZDE OSOBY OPRAVNENE POSKYTNOUT INVESTICNI SLUZBY, KTERE VYKONAVALA
CINNOSTI HLAVNIHO PODPURCE VE VZTAHU K MAJETKU SPOLECNOSTI, V ROZHODNEM OBDOBI A UDAJ
O DOBE, PO KTEROU TUTO CINNOST VYKONAVALA

V rozhodném obdobi zadna osoba nevykonavala ¢innosti hlavniho podptrce ve vztahu k majetku
Spole¢nosti.

IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU SPOLECNOSTI

Redlna hodnota Podil
Identifikace majetku v Ké na aktivech
Hotovost na bankovnich u¢tech u Ceské spotitelny a.s. 99 442 99,44 %

RSJ PROP SICAV
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Identifikace majetku Podfondu zfizeného Spole¢nosti je uvedena ve vyroc¢ni zpravé Podfondu.
UDAJE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Spole¢nost neni aktivini v oblasti vyzkumu a vyvoje.

UDAJE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTRED] A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodatské ¢innosti.

Spole¢nost neprovadi zadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho prostiedi.

Pracovnépravni vztahy Spole¢nosti se fidi zakonem ¢. 262/2006 Sb., zakonik prace, ve znéni pozdéjsich
pfedpisu.

UDAJE O TOM, ZDA MA SPOLECNOST ORGANIZACNI SLOZKU V ZAHRANICE

Spole¢nost nema organiza¢ni slozku v zahranici.

INFORMACE TYKAJICI SE ,0BCHODU ZAJISTUJICICH FINANCOVANTI" TZV. SECURITIES FINANCING
TRANSACTIONS (SFC) A ,SWAPU VESKERYCH VYNOSU" POZADOVANE DLE CL. 13 NAR{ZENT EVROPSKO
PARLAMENTU A RADY (EU) 2015/2365

V bézném obdobi nedoslo k zadnym operacim typu SFT a swapa veSkerych vynosu.

VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Viz ptilozena udetni zavérka.

V Praze dne 1. dubna 2026

Praha dne 01.04.2026

Libor Winkler

Podepséno v Signi | $ signi

RSJ Asset Management Investi¢ni spole¢nost a.s, ¢len predstavenstva
pfi vykonu funkce zastoupena Ing. Liborem Winklerem, CSc., ¢lenem pifedstavenstva

RSJ PROP SICAV
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Zakladni udaje o ucetni jednotce

nazev Ucetni jednotky: RSJ Prop SICAV a.s.

sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

I1CO: 079 70 358

pfedmeét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb. O investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich

fondech vykonavand na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Rozvaha (k 31. 12. 2025)

Aktiva bod pfilohy 31.12. 2025 31.12. 2024
3. P9h1vedévl.<y za bankami a druzstevnimi 3. 99 99
zaloZnami
v tom a) splatné na pozadani 99 99
11. Ostatni aktiva 4, 1 1
Aktiva Celkem 100 100
Pasiva bod pfilohy 31. 12. 2025 31.12. 2024
8. Zakladni kapital 5. 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 100
14 Nel"'ozdéle’n{r zisk ngbo neuhrazena ztrata 0 1
z prechozich obdobi
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 6. 0 1
Vlastni kapital celkem 100 100
Pasiva celkem 100 100
Vykaz zisku a ztraty (za rok 2025)
bod pfilohy 2025 2024
1. Vynosy z uroki a podobné vynosy o. 0 0
z toho: uroky z dluhovych cennych papir
1. g'isk nel?o gtréta zavﬁt'ietni obdobi z bézné 0 0
¢innosti pred zdanénim
23. Daii z pfijmu 0 0
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 0 0

RSJ PROP SICAV
1CO 079 70 358
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Obecné informace

11 ZALOZENI A CHARAKTERISTIKA

RSJ Prop SICAV a.s. (dale jen ,Spole¢nost” nebo ,Fond") byla zaloZena vcetné svého jediného podfondu RSJ
Prop Podfond (dale jen ,Podfond") na zakladé notaiského zapisu ze dne 31. 1. 2019 jedinym zakladatelem,
spole¢nosti RSJ s.r.o. (dfive RSJ a.s.), se sidlem Na Florenci 2116/15, Praha 1 Nové Mésto, PSC 110 00, ICO:

063 24 720. Spole¢nosti byla zapsana do seznamu investi¢nich fonda s pravni osobnosti - nesamospravnych
investiénich fondd vedeného Ceskou narodni bankou ze dne 26. 2. 2019. Spoleénost vznikla zapisem

do Obchodniho rejsttiku ke dni 15. 3. 2019.

Spole¢nost je akciovou spolec¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem a zapisovany zakladni kapital
Spole¢nosti ¢ini 100 000 K¢ a neni urcen k investi¢ni ¢innosti Spole¢nosti. Zapisovany zakladni kapital je
rozvrzen na 100 ks zakladatelskych akcii.

Spole¢nost je zalozena na dobu neurcitou.

Spole¢nost je investi¢énim fondem, a to fondem kvalifikovanych investortl. Cinnost investi¢niho fondu se *idi
zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Obhospodarovatelem Spole¢nosti je RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s., se sidlem Praha 1,

Na Florenci 2116/15, PSC 110 00, ICO: 171 49 509 (d&le jen ,Obhospodarfovatel”). Spole¢nost jako nesamospravny
investi¢ni fond realizuje veSkeré ¢innosti Podfondu predevsim prostfednictvim svého Obhospodafovatele.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na et
Podfondu a tizeni rizik spojenych s timto investovanim.

V souladu s ustanovenim statutu Fondu a jeho Podfondu, kterym je umoznéno poveérit spravou portflia nebo
fizenim rizik jinou osobu, byla uzaviena Smlouva o povéreni jednotlivou ¢innosti obhospodafovani mezi
spole¢nostmi RSJ Asset Management investi¢ni spoleCnost a.s. a spole¢nosti RSJ Securities a.s. Touto
smlouvou byla ¢innost obhospodatovani delegovana na spole¢nost RSJ Securities a.s.

Depozitdfem Spole¢nosti je spole¢nost RSJ Custody s.r.0., se sidlem Na Florenci 2116/15, Praha 1, PSC 110 00,
ICO: 026 03 900 (d4le jen ,Depozitat"). Depozitatfem je osoba, kterd je na zakladé depozitdfské smlouvy
opravnéna mit v opatrovani majetek Podfondu, ztidit a vést penézni Uty a evidovat pohyb veskerych
penéznich prostfedkd nalezicich do majetku Podfondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku
Podfondu.

Administratorem Spole¢nosti je spole¢nost RSJ Custody s.r.0., se sidlem Na Florenci 2116/15, Praha 1, PSC 110 00,
I1CO: 026 03 900 (dale jen ,Administrator”).

RSJ PROP SICAV
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1.2 PREDSTAVENSTVO A DOZORCI RADA SPOLECNOSTI K 31. 12. 2024

Funkce Spole¢nost nebo osoba

Pfedstavenstvo ¢len predstavenstva RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s.

pii vykonu funkce zastupuiji:
Libor Winkler
Michal Saniak

Dozorc¢i rada pfedseda Jakub Petrasek
¢len Jiti Divoky
¢len Jan Dezort

1.3 ORGANIZACNI STRUKTURA SPOLECNOSTI K 31. 12. 2025

Spole¢nost je tvofena majetkem odpovidajicim zakladnimu zapisovanému kapitalu ve vysi 100 000,- K¢ a dale
Ucetné oddélenym majetkem v Podfondu. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou c¢innosti
Podfondu provadi dodavatelskym zptisobem Obhospodatovatel a Administrator.

K 31. 12. 2025 v ramci Spole¢nosti existoval 1 podfond:

— RSJ Prop Podfond (dale jen ,Podfond")

1.4 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Uéetni zavérka byla ptipravena na zakladé tiéetnictvi vedeného v souladu se:
— zakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisy,
— wvyhlaskou ¢&. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjSich predpisq,

— Ceskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002, ve znéni pozdéjsich pfedpist, kterou

se stanovi usporadani a oznac¢ovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni poloZek této zaverky.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby uéetni jednotka pro ticely vykazovani finan¢nich nastrojq,
jejich oceniovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v uletni zavérce postupovala podle mezinarodnich
Ucetnich standardd upravenych pfimo pouZitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich
Ucetnich standardt (dale jen ,mezinarodni ucetni standard" nebo ,IFRS").

Utetni zavérka vychazi z ptedpokladu, Ze iéetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti
a Ze u ni nenastava zadna skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrariovala v této ¢innosti pokra¢ovat

i v dohledné budoucnosti.

Utetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a ptilohu k uéetni zavérce. BéZné i¢etni obdobi trvalo
12 mésicl (tj. od 1. 1. do 31. 12. 2025).

VSechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana ucetni zavérka.

RSJ PROP SICAV
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Spole¢nost je soucasti konsolida¢niho celku, ktery tvori:

— matefska spole¢nost RSJ s.r.o. (konsolidujici uc¢etni jednotka), se sidlem Praha 1, Na Florenci 2116/15,
PSC 110 00, kde bude taktéZ moZné ziskat konsolidovanou uéetni zavérku konsolidujici tdetni
jednotky,

— dcetiné spole¢nosti RSJ Securities a.s., RSJ Custody s.r.o., RSJ Asset Management investi¢ni
spole¢nost a.s. a RSJ Prop SICAV a.s.

2. Vyznamné ucCetni metody
Zakladni ucetni pravidla pti sestavovani této uletni zavérky jsou uvedena nize.

2.1 DEN USKUTECNEN{ UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem ucetniho ptfipadu zejména:
— den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
— den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,
— den provedeni platby,
— den pripsani (valuty) prostfedkt podle vypist z uét,
— den, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

— den, kdy doslo k plnéni na zakladé ptislusné smlouvy.

2.2 FINANCNI AKTIVA A FINANCN{ ZAVAZKY
Zauctovani a prvotni ocenéni

Utetni jednotka prvotné zaudétuje vybrana finandéni aktiva a finanéni zavazky (napt. pohledavky za bankami,
pohledavky a zavazky vii¢i nebankovnim subjektim apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou (viz vyse).

Finanéni aktivum nebo financéni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena

o transakéni naklady. Tato uprava o transakéni naklady neplati pro finanéni nastroje oceriované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pifimo pfifaditelné k potizeni nebo
emisi.

Nejlepsim dlikazem realné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena
(tj. redlna hodnota poskytnutého nebo ptijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze realna hodnota pfi pocate¢nim zauc¢tovani se lisi od transakéni ceny a realna
hodnota neni podlozena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani
neni na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamneé

ve vztahu k ocenéni, pak finanéni nastroj je na poc¢atku ocenén v realné hodnoté a nasledné rozdil mezi
realnou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je postupné ¢asoveé rozliSovan do vykazu zisku a ztraty
po dobu zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné
podpofeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo transakce je ukoncena.

Klasifikace
Financ¢ni aktiva

VSechna financni aktiva jsou ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Obhospodatovatel
stanovil pouze jeden obchodni model pro Spole¢nost i jeji Podfond, ktery obsahuje vSechna aktiva véetné

RSJ PROP SICAV
1CO 079 70 358 18/40



X530 Prop

pohledavek za bankami a ostatni aktiva. Financéni aktiva Spole¢nosti jsou fizena a vyhodnocovana

na zakladé redlnych hodnot stejnym zptasobem jako financ¢ni aktiva Podfondu. Obhospodaiovatel provadi
rozhodnuti na zakladé redlné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat.
Finanéni aktiva Spoleé¢nosti nejsou drZzena za uéelem ziskani smluvnich penéznich toka ani drZzena

za UcCelem dosaZeni cile, jak inkasem smluvnich penéZnich tokt, tak prodejem finanénich aktiv.

Nasledné po prvotnim zauctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana.

Financ¢ni zavazky

Utetni jednotka se rozhodla neodvolatelné zafadit a oceniovat véechny své finanéni zavazky realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoZ sva finan¢ni aktiva a finanéni zavazky a jejich vykonnost
hodnoti na zakladé realné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni
strategii.

Oductovani
Finandéni aktiva

Utetni jednotka oduétuje finanéni aktivum, pokud
— smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo

— prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani nepfevede ani si
neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva a kdy si
nezachova kontrolu nad finan¢nim aktivem.

Pri oductovani finan¢niho aktiva, se rozdil mezi
a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti iéetni hodnoty alokované na ¢ast oduc¢tovaného aktiva) a

b) soultem (i) ptijaté thrady (v€etné jakéhokoli nabytého aktiva sniZzeného o hodnotu jakéhokoli nove
prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauétovany ve vlastnim
kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Financéni zavazky
Uéetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zrudeny nebo zaniknou.
Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Finanéni aktiva a finanéni zavazky jsou zapocteny a jejich ¢ista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen
pokud ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zastatky a ticetni jednotka
planuje, bud vypofadani v ¢isté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vypotfadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v ¢isté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji prislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita ucetni jednotky.

Ocenéni v redlné hodnoté
.Realna hodnota" je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pievzeti zavazku v ramci

fadné transakce mezi iCastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
Ucetni jednotka k danému dni piistup (tzv. exit cena).
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Uroky

Urokové vynosy a urokové naklady z finanénich aktiv a zavazkl jsou zauétovany na zakladé nominalnich
urokovych sazeb a jsou vykazané ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy z urokt a podobné vynosy”,
resp. ,Naklady na uroky a podobné naklady".

Spole¢nost nepouziva metodu efektivni irokové miry pro zati¢tovani irokovych vynost ani naklady, jeliko?
nepouziva pro zadna aktiva ani pasiva ocerlovaci kategorii nabéhlé hodnoty (AC) ani nedrzi zadné dluhové
cenné papiry v ocenovaci kategorii FVOCI.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na vrub
nakladu ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vypofadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvoii v piipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
— existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

— je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, pri¢em? ,pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

— je moZné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.
Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a zavazky v cizi méné jsou vykazana v udetni zavérce v K& s pouzitim devizového kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni tuéetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou

v UCetnictvi Spole¢nosti zachyceny v K¢ a v uletni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené devizovym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kurzové zisky ¢i ztraty jsou vykazany

v polozce Zisk nebo ztrata z financénich operaci ve vykazu zisku a ztraty.

Poplatky a naklady hrazené z majetku Spolec¢nosti

VesSkeré naklady a poplatky, které vzniknou Spole¢nosti (zejména naklady korporatni, regulatorni apod.) jsou
alokovany v souvislosti se stanovami a statutem Spole¢nosti na Podfond.

Daii z pFijmt

Dan z pfijmu se sklada ze splatné dané a ze zmény odlozené dané, jejiz zmény jsou zachyceny ve vykazu
zisku a ztraty.

Splatna dan

Darlovy zaklad pro dan z piijmut se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred zdanénim
pripoétenim daniové neuznatelnych nakladd, odectenim vynosa, které nepodléhaji dani z ptijma, a dale
Upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty.

OdloZena dan

OdloZena dan vychazi z veSkerych do¢asnych rozdilt mezi tcetni a daniovou hodnotou aktiv a zavazk

z pouziti oCekavané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. OdloZena dan vyplyva z do¢asnych rozdilt,
které nastavaji v momenté odliSného pohledu ucetniho a danového na uréité polozky v tCetnictvi. Vypocet
odlozené dané je zaloZen na zavazkové metodeé, kterda vychazi z rozvahového piistupu. Odlozena danova
pohledavka/zavazek se vypocte jako soucéin vysledného pfechodného rozdilu a sazby dané stanovené
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zakonem o danich z pfijmu, ktera bude platna pro obdobi, ve kterém bude odlozena darl uplatnéna.
Prechodné rozdily vznikaji mezi ztistatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a jejich danovou
zustatkovou hodnotou, ale i dalsich rozdilli (napt. pti nerealizované ztraté z predchozich let).

O odloZené danové pohledavce se ucétuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im
uplatnéni v nasledujicich t¢etnich obdobich.

Dai z pfidané hodnoty

Spole¢nost je od 1. 1. 2020 platcem DPH, je soucasti skupiny DPH, kde zastupujicim ¢lenem skupiny DPH je
spole¢nost RSJ Custody s.r.o. Skupina DPH vykazuje koeficient, ktery byl pro rok 2025 ve vysi 74 %. DPH
na vstupu prevysujici koeficient se stavaji soucasti vynalozenych naklada.

Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynost minulych ucetnich obdobi se ti¢tuji na uétech nakladd nebo vynosa bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchoziho obdobi.

Opravy zasadnich chyb uc¢tovani vynost a naklad minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi
v rozvaze Spole¢nosti.

Zakladni kapital Spole¢nosti

Do obchodniho rejstfiku se jako zakladni kapital zapisuje ¢astka vloZzena upisem zakladatelskych akcii
(zapisovany zakladni kapital). S ohledem na skladbu obhospodarovaného majetku, rozsah a zptsob zajisSténi
vykonu jednotlivou ¢innosti pfi jeho obhospodafovani a administraci a nastaveni poplatk® a nakladu 1ze
kapital Spole¢nosti povazovat za dostate¢ny k udrzovani odpovidajicich lidskych a technickych zdrojQ, které
jsou nezbytné pro fadné obhospodatovani podfondu.

Spfiznéné strany

Spriznéna strana je osoba nebo ucetni jednotka, ktera je sptiznéna se Spole¢nosti pti splnéni alespon jedné
z nasledujicich podminek:
a) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou spiiznéni se Spole¢nosti, pokud tako osoba:

— ovlada nebo spoluovlada Spole¢nost,

— ma podstatny vliv na Spole¢nost

— je ¢lenem klicového vedeni (,Key management personnel”) Spole¢nosti nebo jejiho mateiského
podniku.

b) Utetni jednotka je sptiznéna se Spolednosti, pokud plati néktera z té&chto podminek:

— ucetni jednotka a Spole¢nost jsou ¢leny téze skupiny (coz znamena, Ze vSechny mateiské, dcefiné
a sesterské podniky jsou vzajemneé spiiznéné),

— jedna ucetni jednotka je ptidruzenym nebo spole¢nym podnikem jiné ucetni jednotky (nebo
pridruZzenym ¢&i spole¢nym podnikem ¢lena skupiny, jejimZ ¢lenem je i druha uéetni jednotka),

— obé ucetni jednotky jsou spole¢nymi podniky téZze tfeti strany,

— jedna ucetni jednotka je spole¢nym podnikem treti ti¢etni jednotky a druha ucetni jednotka je
pfidruzenym podnikem tfeti ti¢etni jednotky,

— Ucetni jednotka je planem poZzitkda po skonceni pracovniho pomeéru ve prospéch zameéstnanca

Spole¢nosti, nebo ucetni jednotky, kterd je sptfiznéna se Spole¢nosti. Je-li samotna Spole¢nost
takovymto planem, finanéné prispivajici zaméstnavatelé jsou rovnéz spriznéni se Spole¢nosti.
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— Ucetni jednotka je ovladana nebo spoluovladana osobou uvedenou vyse,

— osoba uvedené v prvnim odstavci ma podstatny vliv na ucetni jednotku nebo je ¢lenem klicového
vedeni ucetni jednotky (nebo jejiho materského podniku),

— Ucetni jednotka nebo kterykoli ¢len skupiny, jejiz je soucasti, poskytuje sluzby spojené s klicovym
vedenim Spole¢nosti nebo pro jeji mateiskou spolec¢nost.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojQ, sluzeb nebo zavazk® mezi Spole¢nosti a spiiznénou
stranou bez ohledu na to, zda je uc¢tovana cena.

Blizci ¢lenové rodiny osoby jsou ti ¢lenové, u nichz lze o¢ekavat, ze budou ovliviiovat danou osobu nebo
budou ovliviiovani danou osobou ve svych jednanich s uéetni jednotkou, a patti k nim:

a) déti a manzel (manzelka) nebo partner osoby ve spole¢né domacnosti a

b) vyzivované osoby této osoby nebo jejiho manzela (manZelky) ¢i partnera ve spole¢né domacnosti.
Zména Gcetnich metod a postupt
V priibéhu bézného obdobi nedoslo k zadnym zménam ucetnich metod a postupt.

3. Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami

tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024
Bé&Zné Uiéty u bank splatné na pozadani - Ceska spotitelna 99 99
Celkem 99 99

4. QOstatni aktiva

Ostatni aktiva jsou tvoiena pohledavkou za RSJ Prop Podfond z davodu preti¢tovani nakladt a vynost
ve vysi 1 tis. K& k 31. 12. 2025 (31. 12. 2024: 1 tis. K&).

5. Vlastni kapital

Zakladni kapital spole¢nosti k 31. 12. 2025 byl ve vysi 100 tis. K&. Zakladni kapital je plné splacen.

Do obchodniho rejstfiku se jako zakladni kapital zapisuje ¢astka vloZena upisem zakladatelskych akcii
(zapisovany zakladni kapital).

6. Navrh rozdéleni zisku (ztraty)

Spole¢nost za rok 2025 nevykazala zisk ani ztratu.

7. Podrozvahové polozky

Spole¢nost k 31. 12. 2025 nevykazuje zadné zustatky v ramci podrozvahovych polozek.

8. Naklady

S ohledem na skuteénost, Ze Spole¢nost je nesamospravny investi¢ni fond a doporué¢enim ze strany Ceské
narodni banky adresovaném Obhospodafovateli Spole¢nosti, se Spole¢nost rozhodla alokovat veskeré své
naklady na Podfond, jelikoZ neni opodstatnéné, aby neinvesti¢ni ¢ast (tj. Spole¢nost) ui¢tovala a vykazovala
naklady, které jsou vyvolany existenci Podfondu.
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Spole¢nost v roce 2025 neméla zadné zaméstnance.

9. Vynosy

tis. K¢ 2025 2024
Vynosové uroky z béZzného uétu 0 0
Celkem 0 0

10. Dan z prijmua

tis. K¢ 31. 12. 2025 31.12. 2024
Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi pred zdanénim 0 0

Danové neodcitatelné naklady

Mezisoucet

Danl z nezdanitelnych pfijmt - 5 %

| o|o|o
©O|lo|o o

Celkem

11. Geografickeé rozc¢lenéni nakladu a vynosu
Spole¢nost v roce 2025 neméla zadné naklady a vynosy.
12. Transakce se spriznénymi osobami

Ostatni aktiva jsou tvoiena pohledavkou za RSJ Prop Podfondem z divodu pfeuctovani naklada a vynost
ve vysi 1 tis. K&.

13. Vykazovani realné hodnoty
Ocenovaci metody

Utetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti finanénich aktiv bliZi jejich redlné hodnoté. V prabéhu
bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzivanych ocerlovacich technik nebo vstupt.

Hierarchie realné hodnoty

Utetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, kterd odrazi
vyznamnost vstupa pouZitych k ocenéni.

Uroven 1

Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva &i zavazky,
k nimZ ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.
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Uroven 2

Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do irovneé 1, které jsou ptimo (tj. jako ceny)
nebo nepiimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢&i zavazek. Tato Uroverl zahrnuje nastroje
oceniované za pouziti:

— kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich,

— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povaZzovany za méné nez
atraktivni,

nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich udaji.

Urover 3

Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato uroven zahrnuje vSechny nastroje, pro které
ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny
dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladeé kotovanych cen
pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby

odraZzely rozdily mezi nastroiji.

Utetni jednotka povaZuje transfery mezi jednotlivymi tirovnémi hierarchie redlné hodnoty za provedené
ke konci ti¢etniho obdobi, ve kterém dana zmeéna nastala.

Procesy a kontroly

Utetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou spoéivajici v kontrole a schvaleni
procesu pro nové ocenovaci metody a jejich zmeény.

Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

31.12. 2025
tis. Ké Uroveti 1 Urover 2 Uroveri 3 Celkem
Pohledavky za bankami 0 99 0 99
Ostatni aktiva 0 1 0 1
31.12. 2024
tis. Ké& Uroveti 1 Uroven 2 Urover 3 Celkem
Pohledavky za bankami 0 99 0 99
Ostatni aktiva 0 1 0 1

14. Rizeni rizik
Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty ucetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho
nastroje nesplni své smluvni zavazky.

Cilem Spole¢nosti v oblasti uvérového rizika je minimalizovat expozice v¢i protistranam, kde je riziko
selhani vyssi, a provadéni transakci s protistranami, které spliiuji kritéria itvérového rizika nastavena
v internich smérnicich pro oblast uvérového rizika.
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Pohledavky za bankami k 31. 12. 2025 i k 31. 12. 2024 byly vi¢i nasledujici bance:

Moody's S&P LT
Long-Term Fitch Long Foreign
Bloomberg 1 Foreign Bank Term Issuer Currency
Year Default Deposit Default Issuer Credit
Banka Probability Rating Rating Rating
Ceska spotitelna a.s. 0,0014 % Al A NR

Z vyse uvedenych udajl vyplyva, ze rating banky je vysoky, a naopak default probability na nizké urovni.

Maximalni ivérova expozice aktiv odpovida jejich tcetnim hodnotam. Spole¢nost nedrzi zadné zajisténi
ke svym aktivim.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti,
tak i schopnost Spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném ¢asovém horizontu.

Nasledujici tabulka ukazuje zbytkovou smluvni splatnost aktiv a pasiv v pfedpokladanych
nediskontovanych ¢astkach zahrnujici predpokladané tirokové platby. Z divodu kratké splatnosti finan¢nich
aktiv a neuroceni nefinancnich aktiv se nediskontované ¢astky shoduji s u€etnimi hodnotami.

Do Od 3 més. 0d 1 roku Nad Bez

tis. K¢ 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let splatnosti Celkem
K 31. 12. 2025

Pohledavky za bankami 99 0 0 0 0 99
Ostatni aktiva 1 0 0 0 0 1
Aktiva celkem 100 0 0 0 0 100
Vlastni kapital 100 0 0 0 0 100
Pasiva celkem 100 0 0 0 0 100
Cisté riziko likvidity 0 0 0 0 0 0
K 31. 12. 2024

Pohledavky za bankami 99 0 0 0 0 99
Ostatni aktiva 1 0 0 0 0 1
Aktiva celkem 100 0 0 0 0 100
Vlastni kapital 100 0 0 0 0 100
Pasiva celkem 100 0 0 0 0 100
Cisté riziko likvidity 0 0 0 0 0 0

Urokové riziko

NiZe uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Spole¢nost vystavena riziku zmény
urokoveé sazby, a je zaloZzena bud na smluvni dobé splatnosti danych finan¢nich nastroja/ztstatk(, nebo
v pripadé, Zze se urokova mira téchto nastroji méni pfed dobrou splatnosti, pak na datu nového stanoveni
urokové miry.
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Do Od 3 més. 0d 1 roku Nad

tis. K¢ 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Neuroceno Celkem
K 31.12. 2025

Pohledavky za bankami 99 0 0 0 0 99
Ostatni aktiva 1 0 0 0 0 1
Aktiva celkem 100 0 0 0 0 100
Vlastni kapital 100 0 0 0 0 100
Pasiva celkem 100 0 0 0 0 100
Cisté riziko likvidity 0 0 0 0 0 0
K 31. 12. 2024

Pohledavky za bankami 99 0 0 0 0 99
Ostatni aktiva 1 0 0 0 0 1
Aktiva celkem 100 0 0 0 0 100
Vlastni kapital 100 0 0 0 0 100
Pasiva celkem 100 0 0 0 0 100
Cisté riziko likvidity 0 0 0 0 0 0

Spole¢nost vyhodnotila, Ze dopad urokového rizika na finanéni vykazy je nematerialni, jelikoZ pfevazna ¢ast
aktiv a zavazkul je neurocCena, nebo se jedna o bézné ucty se zanedbatelnym urocenim, a proto neuvadi
informace o analyze citlivosti urokového rizika.

Ménové riziko

K 31.12. 2025 ani k 31. 12. 2024 Spole¢nost nevykazovala zadna aktiva ani zavazky v cizi méné.

15. Vyznamné udalosti po datu Gietni zavérky

K datu sestaveni uCetni zavérky nejsou vedeni spole¢nosti znamy Zadné vyznamné udalosti, které by

ovlivnily ucetni zavérku.

Utetni zavérka byla sestavena v Praze dne 1. dubna 2026

Praha dne 01.04.2026

Libor Winkler

Podepsano v Signi | $ signi

RSJ Asset Management Investi¢ni spole¢nost a.s, ¢len predstavenstva

pii vykonu funkce zastoupena Ing. Liborem Winklerem, CSc., ¢lenem piedstavenstva
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Zprava statutarniho organu

o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi
ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou
za obdobi od 01. 01. 2025 do 31. 12. 2025
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ZPRAVA STATUTARNIHO ORGANU

o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 dle § 82 zak. ¢. 90/2012 Sb., o0 obchodnich
spole¢nostech a druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZOK" a ,Zprava o vztazich").

Statutarni organ spole¢nosti RSJ Prop SICAV a.s., ICO: 079 70 358, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto,
110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 24268
(dale jen ,Ovladana osoba"), timto v souladu s § 82 ZOK vypracoval a schvalil nasledujici Zpravu o vztazich.

PIi zpracovani Zpravy o vztazich statutdrni organ vychazel ze znalosti a informaci dostupnych statutarnimu
organu Ovladané osoby ke dni vyhotoveni Zpravy o vztazich, jejichz ziskani bylo mozné po statutarnim
organu Ovladané osoby spravedlivé pozadovat.

1. Struktura vztaht mezi ovladajici osobou a Ovladanou osobou a mezi
Ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

11 OVLADANA OSOBA A ZPRACOVATEL ZPRAVY O VZTAZICH

Obchodni firma: RSJ Prop SICAV a.s.
1¢o: 079 70 358
Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

1.2 OVLADAJICI OSOBA

S ohledem na to, Ze niZze uvedené ovladajici osoby, viastnici 79,04% podil ve spole¢nosti:

Obchodni firma: RSJ s.r.0.
1CO: 063 24 720
Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

(dale jen ,RSJ s.r.0."),

ktera vlastni 100 % zakladatelskych akcii v Oviadané osobé a z tohoto divodu ma 100% podil na hlasovacich
pravech v Ovladané osobg,

jednaly pifi vykonu prav a povinnosti spojenych se 79,04% podilem na hlasovacich pravech v RSJs.r.o.
ve shodé za ucelem jednotného ovladani RSJ s.r.0. a nepfimo tak ovladaly Ovladanou osobu,

byly ve smyslu ustanoveni § 74 a nasl. ZOK povazovani za ovladajici osoby.

Ovladajici osoby:

Jméno: Libor Winkler

Trvalé bydliste: V zalesi 761/5, Hlubocepy, 154 00 Praha 5
Datum narozeni: 18. 9. 1960

Podil na RSJ s.r.o.: 19,19 %

Jméno: Bronislav Kandrik

Trvalé bydlisté: V Sareckém udoli 2800, Dejvice, 164 00 Praha 6
Datum narozeni: 9.1.1981

Podil na RSJ s.r.o.: 1197 %

RSJ PROP SICAV
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Jméno:

Trvalé bydlisté:
Datum narozeni:
Podil na RSJ s.r.o.:

Jméno:

Trvalé bydlisté:
Datum narozeni:
Podil na RSJ s.r.o.:

Jméno:

Trvalé bydlisté:
Datum narozeni:
Podil na RSJ s.r.o.:

Jméno:

Trvalé bydlisté:
Datum narozeni:
Podil na RSJ s.r.o.:

Michal Sanidk

Naardenska 668/13, Liboc, 162 00 Praha 6
25.1.1979

11,97 %

Anton Tyutin

Naardenska 665/3, Liboc, 162 00 Praha 6
10. 3. 1972

11,97 %

Petr Altman

U kréského nadrazi 226/11, Kr¢, 140 00 Praha 4
11. 7. 1980

11,97 %

Jakub Petrasek

Myslivec¢kova 1568/20, Bfevnov, 162 00 Praha 6
12. 3. 1984

1197 %

(dale jen ,Ovladajici osoby")

1.3 OSTATNI OSOBY OVLADANE OVLADAJICIMI OSOBAMI

NiZe jsou uvedeny osoby ovladané v priibéhu uc¢etniho obdobi Ovladajicimi osobami nebo nékterymi
z Ovladajicich osob jakozto:

1 osoby ovladané skrze RSJ s.r.0. a RSJ Invest s.r.0., jakozto spole¢nosti zastfesujici vlastnickou
strukturu Finanéni skupiny RSJ (jak je definovana nize), a dale

2. osoby ovladané Ovladajicimi osobami, na jejichZ popud nebo v jejichZ zajmu byla uéinéna v tcetnim
obdobi jednani, ktera se tykala majetku pfesahujiciho 10 % vlastniho kapitalu Ovladané osoby
zjisténého podle ucetni zavérky, resp. s nimiz Ovladana osoba uzaviela smlouvy, ktera byla i¢inna
v uletnim obdobi.

Pro ucely Zpravy o vztazich se Finanéni skupinou RSJ rozumi spole¢nosti pattici do ,holdingu 1"
a spole¢nosti pattici do ,holdingu 2", kde se:

— spole¢nosti vrcholu vlastnické struktury holdingu 1 rozumi:
o RSJsr.o.
(dale jen ,Holding 1);
— spole¢nosti vrcholu vlastnické struktury holdingu 2 rozumi:
o RSJ Invest s.r.0., ICO: 195 10 136, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 (dale
jen ,RSJ Invest s.r.0.")
(dale jen ,Holding 2");
— Jakoz i veSkeré dalSi osoby, v nichZ shora uvedené spolec¢nosti na vrcholu vlastnické struktury
Holdingu 1 a Holdingu 2, at uz ptimo ¢i neptimo, uplatniuji rozhodujici vliv, nebo je jinym zptasobem

ovladaji

(spole¢né jen ,Financ¢ni skupina RSJ").
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Ovladané osoby patfici do Holdingu 1:

4.
5.

RSJ s.r.o.

RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s., ICO: 171 49 509, se sidlem Na Florenci 2116/15,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSJ Custody s.r.0., ICO: 026 03 900, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSJ Prop SICAV a.s.

RSJ Securities a.s., ICO: 008 84 855, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

(dale jen ,Ovladané osoby patfici do Holdingu 1')

Ovladané osoby patfici do Holdingu 2:

>

©®No o,

11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.

23.
24,
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31

A 944 sr.0., ICO: 052 44 757, se sidlem na Florenci 2139/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 - ovladana od 2. 12.
2025

ARMIT s.r.0., ICO: 281 81 123, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
ALEGRO-INVEST, a.s., ICO: 256 04 244, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Argo Alpha s.r.o., ICO: 044 86 277, se sidlem Na Florenci 2139/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 - ovladana
od 2.12. 2025

Archer Development s.r.0., ICO: 018 24 287, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Aspik IS s.r.0., ICO: 212 18 587, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

ASSET CENTER a.s., ICO: 282 23 268, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Back swing s.r.0., ICO: 290 22 568, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Beach Resorts Investment Limited, registra¢ni ¢islo 066 98 474, se sidlem 10 Queen Street Place,
London, United Kingdom, EC4R 1AG, Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska

BESS Kénigsee, Gmb, reg. ¢. HRB 136605, se sidlem 60313 Frankfurt am Main - ovladana od 1. 9. 2025
Biofarma Ole&na s.r.o., ICO: 035 42 882, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
BLOOMING s.r.0., ICO: 289 84 552, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

CCM HoldCo s.r.0., ICO: 174 03 154, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

CCM SICAV a.s., ICO: 221 07 681, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

CCM SICAV II a.s., ICO: 235 95 493, se sidlem Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

CCM Warehouse s.r.0., ICO: 142 87 714, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Centrum Pivovar a.s., ICO: 281 92 460, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Cinovecka deponie, a.s., ICO: 278 92 051, se sidlem Sofijska 2/3, Dé&in VI-Letnd, 405 02 D&&in

DAP IT s.r.0., ICO: 098 49 203, se sidlem Zamostni 1155/27, Slezska Ostrava, 710 00 Ostrava

Dé&insky pivovar s.r.o., ICO: 038 34 662, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

EL NINO BEVERAGES, a.s., ICO: 264 28 504, se sidlem Ovocny trh 572/11, 110 00 Praha 1

ELVITECH s.r.0., ICO: 067 88 840 se sidlem Zelivského 188, Beroun-Zavadilka, 266 01 Beroun - ovladana
od 31. 3. 2025

FINEP Ruzyné bytova k.s., ICO: 090 08 632 se sidlem Havli¢kova 1030/1, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1
FK Biofarma, s.r.0., ICO: 049 07 477, se sidlem Lidicka 3498/142, 690 03 Bfeclav

FLams a.s., ICO: 279 07 899, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

FrantiSek Kral, organic s.r.o., ICO: 055 90 698, se sidlem Lidicka 3498/142, 690 03 Bfeclav

Green Heat Bilopillya, EDRPOU: 38207708, se sidlem Sumska ulice 5, Bilopillya, Sumska oblast,
Ukrajina

Green Heat s.r.0., ICO: 070 83 866, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1
Hopséarium Dé&é&in s.r.o., ICO: 024 89 139, se sidlem Sofijska 2/3, D&&in VI-Letna, 405 02 D&&in

HZY Czech, s.r.0., ICO: 291 33 921, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Industrial Center CR 3 s.r.0., ICO: 063 28 504, se sidlem na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1 -
ovladana od 23. 4. 2025
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32.

33.
34.

35.
36.
37.
38.

39.

40.

4]1.

42.

43.
44.
45.

46.

47.
48.
490.
50.

51
52.

53.
54.
55.
56.
57.
58.
59.

60.
61.
62.

63.
64.
65.
66.
67.
68.

Industrial Center CR 7 s.r.o. v likvidaci, ICO: 083 19 391, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110 00
Prahal

Industrial Kladno 2 s.r.o., ICO: 284 88 938, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
JRD 2 s.r.0., ICO: 119 81 334, se sidlem Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10 - ovladana do 1. 12.
2025

JRD Kappa s.r.0., ICO: 097 09 991, se sidlem Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10

Kallion Aurinko Oy, reg. ¢. 3364335-2, se sidlem Mikonkatu 2 D, 00100 Helsinki - ovladana od 1. 12. 2025
JRD Zeta s.r.o., ICO: 072 15 924, se sidlem Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10

Lyka Care s.r.o., ICO: 172 01 624, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 - ovladana do
5. 3.2025

Lyka management s.r.0., ICO: 172 01 080, Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 - ovladana
do 5. 3. 2025

Mlynarka area s.r.o., ICO: 55 829 023, se sidlem Svitoplukova II. 18892/2 A Bratislava - mestska ¢ast
Ruzinov 821 08

Mlynarka Land Development s.r.o., ICO 55 834 736, se sidlem Svatoplukova I 18892/2 A Bratislava -
mestska ¢ast Ruzinov 821 08

Nuppu Housing s. 1. 0., ICO: 51 084 520, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava -
mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

NZF 1 s.r.0., ICO: 094 14 681, se sidlem Revolu¢ni 1003/3, Staré Mé&sto, 110 00 Praha 1

Pillow pojistovna, a.s., ICO: 042 57 111, se sidlem Tomi¢kova 2144/1, Chodov, 148 00 Praha 4
Pivovarska restaurace CPD s.r.0., ICO: 024 94 361, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Prahal

Pradiareri 1900 s.r.0., ICO: 51 813 858, se sidlem Svéitoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava - mestska
Cast Ruzinov, Slovenska republika

Prime Clock s.r.o., ICO: 044 36 733, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

PXW Czech, a.s., ICO: 014 61 184, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Red Thirteen k.s., ICO: 276 05 931, se sidlem Havli¢kova 1030/1, Nové Mésto, 110 000 Praha 1

Retail Shops CPD s.r.o. v likvidaci, ICO: 290 14 069, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Praha 1 - ovladana do 15. 9. 2025

RSJ Invest s.1.0.

RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s., ICO: 053 57 225, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto,
110 00 Praha 1

RSJ Investments SICAV a.s., ICO: 247 04 415, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSJ Land I s.r.0., ICO: 247 36 287, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSJ Land II s.r.0., ICO: 042 77 201, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSJ PE SICAV a.s., ICO: 092 38 859, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSJ Services s.r.o., ICO: 018 252 59, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSJ SF Czech Republic s.r.0., ICO: 231 17 907, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSJ SF Germany Germany GmbH, reg. ¢. DEF1103R.HRB274076B, se sidlem Ackerstr. 3 B, 10115 Berlin,
Némecko - ovladana od 4. 7. 2025

RSPV Eighteen s.r.o., ICO: 212 18 773, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV Fifteen s.r.0., ICO: 172 03 171, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV Five s.r.0., ICO: 066 28 079, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1 - ovladana do
1. 9. 2025

RSPV Four s.r.o., ICO: 065 38 967, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV Nine s.r.o., ICO: 080 36 047, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV One s.r.o., ICO: 065 38 746, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV Seven s.r.0., ICO: 080 35 296, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV Twenty s.r.0., ICO: 220 77 090, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV Twenty-eight s.r.0., ICO: 234 56 043, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 -
ovladana od 2. 7. 2025
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RSPV Twenty-five s.r.0., ICO: 234 55 772, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 -
ovladana od 2. 7. 2025

RSPV Twenty-four s.r.o., ICO: 231 17 958, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 -
ovladana od 27. 3. 2025

RSPV Twenty-one s.r.0., ICO: 220 77 120, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSPV Twenty-seven s.r.o., ICO: 234 55 942, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 -
ovladana od 2. 7. 2025

RSPV Twenty-six s.r.0., ICO: 234 55 853, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 -
ovladana od 2. 7. 2025

SANAKA Industry, a.s., ICO: 275 69 462, se sidlem Na ptikopé 859/22, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Sancela s.r.0., ICO: 020 18 209, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

SEMIRA, a.s., ICO: 277 58 648, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6 - ovladana do
23. 4. 2025

Simply Fair Insurance a.s., ICO: 080 20 400, se sidlem Libalova 2348/1, Chodov, 149 00 Praha 4

SUPI Energy s.r.0., ICO: 250 65 581, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

TriCoGen s.r.0., ICO: 231 17 931, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 - ovladana do
21. 8. 2025

U Pilott a. s., IC0: 279 22 081, se sidlem Havli¢kova 1030/1, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

UAB "Naujasis skansenas 5", registra¢ni ¢islo 306646657, se sidlem Granito g. 4, Vilnius LT-02300
UAB "Naujasis skansenas 6", registrac¢ni ¢islo 307026431, se sidlem Spaudos g. 7, Vilnius LT-02300
UAB "Yr holdingas LT", registra¢ni ¢islo 306638735, se sidlem Granito g. 4, Vilnius LT-02300

Unique Hotel Services s.r.0., ICO: 061 50 501, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
White Sands Beach Resort Limited, registra¢ni ¢islo 113662008, se sidlem P.0.Box 3381 Shangani Post
Office, Zanzibar, Tanzania

XcelAl Services s.r.o., ICO: 141 03 281, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

YIT Hostivaf s.r.0., ICO: 140 20 823, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6

YIT KALEVALA s.r.0., ICO: 218 86 504, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6

YIT Marpagalmi 2, SIA, registracni ¢islo 50203571771, se sidlem Vienibas gatve 109, Riga, LV-1058

YIT Marpagalmi 3, SIA, registracni ¢islo 40203699855, se sidlem Vienibas gatve 109, Riga, LV-1058

YIT NUPPU Magnolia 1 s.r.0., ICO: 50 877 101, se sidlem Svéatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava -
mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika - ovladana do 15. 6. 2025

YIT NUPPU Magnolia 3 s. 1. 0., ICO: 54 013 283, se sidlem Svéatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava -
mestska ¢ast RuZinov, Slovenska republika - ovladana do 15. 6. 2025

YIT Tornio s.r.0., ICO: 193 73 937, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6 - ovladana do
23.9. 2025

YIT TOIVO Roztyly s.r.0., ICO: 220 77 057, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6

YIT ZWIRN 2 s.r.0., ICO: 52 967 051, se sidlem Svéatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava - mestska
¢ast Ruzinov, Slovenska republika

YIT ZWIRN 3 s. 1. 0., ICO: 53 728 351, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava - mestska
Cast Ruzinov, Slovenska republika

YIT ZWIRN OFFICE s. . 0., ICO: 54 575 613, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava -
mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

YR Holding s.r.0., ICO: 140 03 775, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6

YR Holding Alfa s.r.o., ICO: 107 67 681, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6

YR Holding Latvia SIA, registra¢ni ¢islo 40203566938, se sidlem Vienibas gatve 109, Riga, LV-1058

YR holdingas LT, registra¢ni ¢islo 306638735, se sidlem Granito g. 4, LT-02241 Vilnius

Zemédélska spole¢nost Mlazovice s.r.o., ICO: 648 29 545, se sidlem Zemédélska 249, 507 58 Mlazovice
ZWIRN area s.r.0., ICO: 51 811 391, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava - mestska &ast
Ruzinov, Slovenska republika

ZWIRN OFFICE s. 1. 0., ICO: 54 702 534, se sidlem Svéatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava - mestska
Cast Ruzinov, Slovenska republika
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wr 7

(dale jen ,Ovladané osoby patf¥ici do Holdingu 2")

(Ovladané osoby pattici do Holdingu 1, Ovladané osoby patfici do Holdingu 2 spole¢né jen ,Ostatni ovladané
osoby")

Jiné ovladané osoby, které nepatfi do Finanéni skupiny RSJ:

Ovladana osoba neuzaviela smlouvu, ktera by byla i¢inna v relevantnim uéetnim obdobi s jinymi
ovladanymi osobami, které nepatti do Financ¢ni skupiny RSJ.

2. Uloha Ovladané osoby a zptsob ovladani
Hlavnim pfedmétem podnikani Ovladané osoby je provozovani ¢innosti fondu kvalifikovanych investort.

Ovladana osoba je nesamospravnym investi¢nim fondem kvalifikovanych investorti. V ramci podnikani
vykonava tyto ¢innosti:

— shromazdovani penéznich prostfedk® od investori vydavanim investi¢nich akcii,
— investovani shromazdénych penéznich prostfedkd na zakladé investi¢ni strategie.

Ovladana osoba vytvafi podfondy, na jejichZ ucet pfi investovani jedna. V roce 2025 existovaly tyto podfondy:
— RSJ Prop Podfond.
Pfedmét svého podnikani pfitom vykonava ve spolupraci s nasledujicimi subjekty:

— RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s., ktera je obhospodarovatelem Ovladané osoby;
— RSJ Custody s.r.o., ktera je administratorem a depozitafem Ovladané osoby;
— RSJ Securities a.s., ktera je obchodnikem s cennymi papiry.

Ovladana osoba je nesamospravnym investi¢nim fondem, ma pouze jediny podfond, jehoZ fondovy kapital je
tvoren prostfedky vloZzenymi investi¢nimi akcionafi za u€elem jejich zhodnoceni a slouZzi k realizaci veSkeré
investi¢ni ¢innosti fondu. Obhospodatovatel fondu (RSJ Asset Management investi¢ni spoleénost a.s.) poveéril
vykonem jednotlivé ¢innosti obhospodaiovani, které zahrnuje povéieni spravou portfolia podfonduy,
obchodnika s cennymi papiry RSJ Securities a.s. Administraci fondu a ¢innost depozitafe zajiStuje spole¢nost
RSJ Custody s.r.o. Spole¢nost RSJ Securities a.s. se specializuje na algoritmické obchodovani a investi¢ni
strategii spoc¢ivajici v tvorbé trhu s investi¢nimi nastroji obchodovanymi na regulovanych trzich. Timto
zpuasobem ma byt majetek ve fondu v souladu s jeho statutem zhodnocovan. Spole¢nosti RSJ Securities a.s.

a RSJ Custody s.r.o. vykonavaji regulované sluzby na finan¢nim trhu téz pro dalsi klienty.

Zakladatelské akcie Ovladané osoby a akcie a podily spole¢nosti RSJ Securities a.s., RSJ Custody s.r.0. a RSJ
Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s. jsou drzeny spole¢nosti RSJ s.r.o0., ¢imZ je pro ucely Zpravy
o vztazich tvofen Holding I.

Zpusob a prostifedky ovladani

Ovladana osoba byla nepfimo ovladana Ovladajicimi osobami, které nakladaly s rozhodujicim podilem

na hlasovacich pravech ve shodé za ucelem ovladani spole¢nosti RSJ s.r.o., ktera vlastni 100 %
zakladatelskych akcii v Ovladané osobé. V souladu s § 74 a nasl. ZOK tak tyto osoby jednajici ve shodé byly
Ovladajicimi osobami.

RSJ PROP SICAV
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3. Prehled jednani u¢inénych v poslednim ui¢etnim obdobi, ktera byla u¢inéna
na popud nebo v zajmu Ovladajicich osob nebo Ostatnich ovladanych osob,
pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho
kapitalu Ovladané osoby zjisSténého podle ucetni zavérky za ucetni obdobi
bezprostifedné predchazejici iCetnimu obdobi, za néZz se zpracovava zprava

o vztazich

Ovladana osoba neudinila v relevantnim obdobi zadna jednani, kterd by byla u¢inéna na popud nebo

v zajmu Ovladajicich osob nebo jimi ovladanych osob, tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho
kapitalu Ovladané osoby, zjisténého podle ucetni zavérky za ucetni obdobi bezprosttedné predchazejici
ucetnimu obdobi, za néz se zpracovava Zprava o vztazich.

4, Prehled vzajemnych smluv mezi Ovladanou osobou a Ovladajicimi osobami
nebo mezi Ovladanou osobou a Ostatnimi ovladanymi osobami

Statutarni organ Ovladané osoby vypracoval piehled vzajemnych smluv i¢innych v relevantnim obdobi,
které Ovladana osoba uzaviela s Ovladajicimi osobami nebo s Ostatnimi ovladanymi osobami.

Smlouvy uzaviené s Ovladanymi osobami patticimi do Holdingu 1:

, Datum , . - v
Nazev . . Smluvni protistrana Predmeét
ucinnosti
smlouva o vvkonu RSJ Asset Management investi¢ni Vykon ¢innosti
.. ) Y . 26. 2. 2019 spole¢nost a.s. (od 1. 7. 2022) a RSJ depozitare
¢innosti depozitare
Custody s.r.o. u RSJ Prop SICAV a.s.
RSJ Asset Management investi¢ni , .
Smlouva 26. 2. 2019 spole¢nost a.s. (od 1. 7. 2022) a RSJ Vykon administrace
o administraci o P - o RSJ Prop SICAV a.s.
Custody s.r.o.
vy . e, Povéteni jednotlivou
Smlouva o povéreni RSJ Asset Management investicni &innosti J
jednotlivou ¢innosti 10. 5. 2019 spole¢nost a.s. (od 1. 7. 2022) a RSJ Y.,
v . obhospodarovani
obhospodarovani Securities a.s.
RSJ Prop SICAYV ass.
.. , RSJ Asset Management investi¢ni Vicestranné zapodéteni
Dohoda o vzajemnych . .. ,
e 30. 11. 2020 spole¢nost a.s. (od 1. 7. 2022) a RSJ vzajemnych
pohledavkach L i
Securities a.s. pohledavek
. Stanoveni mény, v niz
Smlouva o stanoveni RSJ Asset Management investicni jsou plnén dluyh
. 4.11. 2021 spole¢nost a.s. (od 1. 7. 2022) a RSJ J P v y V,
meéeny . ze smluv uzavrenych
Securities a.s. . .
mezi stranami
Smlouva o vykonu . e, Podminky vykonu
. RSJ Asset Management investi¢ni .
funkce Clena 1.7.2022 N funkce Clena
. spole¢nost a.s. .
predstavenstva predstavenstva
Smlouva o uschové . Uschova a sprava
sy Y, RSJ Asset Management investicni . Y, P , o
a sprave investi¢nich 29. 9. 2022 spolednost as. a RSJ Custody 1.0 investi¢nich nastroji
nastroju P - ¥ S.LO. RSJ Prop SICAV a.s.
Uiednani o spoledné RSJ Custody s.r.o., RSJT Securities Spoledna Sprava
J P 2.1.2023 a.s., RSJ Investments investi¢ni p p

spraveé osobnich tdajt

spole¢nost a.s., RSJ Asset

osobnich udajt
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, Datum , . .y v
Nazev . . Smluvni protistrana Predmét
ucinnosti

Management investi¢ni
spole¢nost a.s., RSJ s.r.0., RSJ
Services s.r.0., RSJ PE SICAV a.s.,
RSJ Investments SICAV a.s.

Smlouvy uzaviené s Ovladanymi osobami patficimi do Holdingu 2:

, Datum , . “ Y
Nazev " . Smluvni protistrana Predmeét
ucdinnosti
Smlouva v sy .
o poskytovani sluzeb Zajistovani sluzeb
poskytovani s 3. 1. 2020 RSJ Services s.1.0. administrativni
administrativni odpor
podpory pocpory

RSJ Custody s.r.o., RSJ Securities
a.s., RSJ Investments investi¢ni
spole¢nost a.s., RSJ Asset

2.1.2023 Management investi¢ni
spole¢nost a.s., RSJ s.r.0., RSJ
Services s.r.o0., RSJ PE SICAV a.s,,
RSJ Investments SICAV a.s.

Spole¢na sprava
osobnich udajt

Ujednani o spole¢né
spraveé osobnich tdaji

Pro uplnost se zde dodava, Ze smlouvy, které mezi sebou v relevantnim obdobi uzaviely vyhradné Ostatni
ovladané osoby, tj. smlouvy bez ucasti Ovladané osoby a smlouvy, které se k Ovladané osobé nevztahuji, jsou
uvedené ve zpravach o vztazich téch ovladanych osob, které jsou smluvnimi stranami pfedmétnych smluv.

5. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztaht mezi Ovladajicimi
osobami a Ovladanou osobou a mezi Ovladanou osobou a Ostatnimi
ovladanymi osobami, zda pretrvavaji vyhody nebo nevyhody a jaka z toho
pro Ovladanou osobu plynou rizika, zda a jakym zplisobem a v jakém obdobi
byla nebo bude vyrovnana pripadna ujma

Statutarni organ zhodnotil vyhody a nevyhody, které pro Ovladanou osobu plynou ze vztaht mezi
Ovladajicimi osobami a Ovladanou osobou a mezi Ovladanou osobou a Ostatnimi ovladanymi osobami,

a dospél k zavéruy, ze Ovladané osobé plynou z téchto vztaht pfedevsim vyhody, a to jiz z toho davoduy, zZe je
soucasti Financni skupiny RSJ a muze vyuzivat jeji know-how. Ovladané osobé z téchto vztaht zadna rizika
neplynou.

JelikoZ ze smluv uzavienych mezi Ovladanou osobou a Ovladajicimi osobami ¢i mezi Ovladanou osobou

a Ostatnimi ovladanymi osobami nebo z pravnich jednani a jinych opatfeni, ktera byla pfijata na popud

¢i v zajmu Ovladajicich osob ¢i nékteré z Ostatnich ovladanych osob, nevznikla Ovladané osobé zadna ujma,
neni tfeba ji Zddnym zplisobem vyrovnat. Z uvedeného divodu statutarni organ Ovladané osoby neuvadi
ve Zpraveé o vztazich svij komentaf k pfipadnému vyrovnani ujmy ani ke zptisobu a dobé takového
vyrovnani.

RSJ PROP SICAV
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6. Zaver

Na zakladé informaci statutarniho organu a z vyse uvadénych udajl statutarni organ Ovladané osoby
konstatuje, Ze v rozhodném obdobi nevyplynula Ovladané osobé Gijma ze vztah® s Ovladajicimi osobami
nebo ze vztaht s Ostatnimi ovladanymi osobami.

Statutarni organ dale potvrzuje, Ze mu nejsou znamy dalsi skute¢nosti dle § 82 ZOK a Ze zvetejnéni dalsich
informaci, zejména pokud se tyka rozsiteni rozsahu nebo hloubky tidaj, podléha rezimu obchodniho
tajemstvi.

V Praze dne 31. bfezna 2026

Praha dne 31.03.2026
Libor Winkler

Podepsano v Signi | $ signi

Za RSJ Prop SICAV a.s.,

RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s., ¢len predstavenstva
pri vykonu funkce zastoupena

Liborem Winklerem, povéifenym zmocnéncem
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondfdm spole¢nosti RSJ Prop SICAV a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti RSJ Prop SICAV a.s. (,,Spole€nost") sestavené
na zakladé ¢eskych Ucetnich pFedpis(, kterd se sklddd z rozvahy k 31. prosinci 2025 a vykazu zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2025, a prilohy této ucetni zavérky, véetné vyznamnych (materidlnich)
informaci o pouZitych G&etnich metodach. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Ucetni
z4veérky.

Podle naSeho ndzoru prfilozend Gcetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti
k 31. prosinci 2025 a ndkladd a vynosl a vysledku jejiho hospodafeni za rok konéici 31. prosince 2025
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zdaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditorll Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i daldi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivdme se, Ze ddikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatec¢ny a vhodny zdklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprdvé mimo Ucetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd statutdrni organ
Spole¢nosti.

Na&s vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucdsti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Uc¢etni zavérkou ¢i nasSimi znalostmi o Ucetnfi
jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nesprdvné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi préavnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf{
informace splfiuji poZadavky pravnich predpist na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZzadavkl by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na z4kladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvddime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s G¢etni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Spole¢nosti, k nimZ jsme dospéli
pFi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zddné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spole¢nosti za ucetni zavérku

Statutdrni orgdn Spolec¢nosti odpovidd za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprdvnosti zptsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutdrni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
piipadd, kdy statutdrni organ planuje zrudeni Spole¢nosti nebo ukon&eni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost neZ tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit dcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat priméFfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialnf)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nés vyrok. Pfiméfena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v Gcletni zdvérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodd nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redIné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Gicetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

Pfi provddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi prfedpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovdvat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Ucetni zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nesprdvnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soulasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, dmysind opomenuti, nepravdivd prohlaSeni
nebo obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit ndzor na Ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych uGletnich metod, pfiméfenost provedenych uGcetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolecnosti uvedl! v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutdrnim orgdnem Spolecnosti, a zda s ohledem na shromdazdéné dlkazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepretrZité trvat. JestliZe dojdeme k zdavéru, Ze takova
vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze GCetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatec¢né,
vyjadFit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti SpoleCnosti nepretrzité trvat
vychdzeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zdvérky, vcetné pfilohy, a dale to,
zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udéalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Nasi povinnosti je informovat statutdrni orgdn mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdb&hu udinili, v€etné zjisténych vyznamnych nedostatkd
ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
eviden¢ni ¢. 401

A oA Digitally signed by Tomas Némec
OI I las DN: cn=Tomas Némec, c=CZ,
o=Ernst & Young Audit, s.r.o.,

v —
N e m e C DDL;;(ET:NZOZG.OA‘M 14:15:47 +02'00"

Tomds Némec, statutdrni auditor
evidencni €. 2636

1. dubna 2026
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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