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Vyroéni zprava Spole€nosti za rok 2005

Zakladni udaje o obchodniku s cennymi papiry

Nazev spoleénosti: RSJ Invest, a.s.
Sidlo: Kefova 7, 301 11 Plzen
IC: 00884855

Udaje o vlastnich akciich, zakladnim kapitalu obchodnika s CP

zakladni kapital &ini 27 000 000,- K& (v roce 2001 doSlo ke zvySeni zakladniho kapitalu z 10 000 000,- K& na
27 000 000,- K& — den zapisu do OR je 10.10.2001, splaceno v plné vysi);

celkovy objem emise 27 000 000,- K& je rozdélen na 27 tis. ks akcii o jmenovité hodnoté 1 000,- K&;
akcie jsou na jméno, v listinné podobé&, nejsou kbétované;

akcie jsou omezené pfevoditelné — k pfevodu akcie na jinou osobu je nutny souhlas pfedstavenstva spolecnosti,
akcionafi spole¢nosti maji predkupni pravo k akciim kazdy v poméru splacené jmenovité hodnoty svych akcii
k zakladnimu kapitalu, které jsou povinni vyuzit do 21 dnd po té, co se o volnych akciich dozvi;

akcionar ma pravo na podil na zisku spoleénosti (dividendé), ktery valna hromada podle vysledku hospodafeni

uréila k rozdéleni, pravo Géastnit se valné hromady, hlasovaci pravo, pravo na likvidaénim zlstatku;
kazdych 1 000,- K& jmenovité hodnoty pfedstavuje 1 hlas na valné hromadg;

v pfedchozich letech nebyly vyplaceny Zadné dividendy;

o vyplaté dividend rozhoduje na navrh predstavenstva valnd hromada spolecnosti, tento navrh musi byt
pfezkoumam dozor&i radou spoleénosti. Narok na vyplatu dividendy vznikéa vem akcionarlim k rozhodnému dni.

Datum rozhodné pro vyplatu dividend je datum konani valné hromady, ktera o vyplaté rozhodla.

Informace dle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

a) o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamne pro naplnéni ucelu vyro&ni

zpravy podle odstavce 1 :

— spolegnost, po schvaleni valnou hromadou Spoleénosti, poskytla akcionafim pUjéku ve vysi

10 000 000 K¢ za podminek obvyklych v obchodnim styku,

— doslo ke zméné ¢&lenl pfedstavenstva a dozorci rady Spole¢nosti — viz nize T

b) o pfedpokladaném vyvoji ginnosti ucetni jednotky — viz. nize,

RSJ Invest, a.s.
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c) o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje — spole¢nost neméla v této oblasti Zadné aktivity;

d) o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich — spolegnost dodriuje
pozadavky na ochranu Zivotniho prostfedni, zdravi a bezpecnost prace dle ¢eského zakonodarstvi;

e) o tom, zda ugetni jednotka ma organizaéni slozku podniku v zahraniéi — spole¢nost nemé organizaéni

slozku v zahraniéi.

Rizeni rizika a likvidity

Pro tizenl rizika a likvidity Spole¢nost vytvofila organ — Investi¢ni vybor. Vykonem ginnosti Investiéniho
vyboru neni dotéena pravomoc piedstavenstva schvalovat dle poZadavkl pravnich predpisl strategii
Spolegnosti ve véci utelu nabyti nastroji, resp. jejich &lenéni do obchodniho nebo investiéniho portfolia.
Predsedou Investi¢niho vyboru je ¢len predstavenstva povéieny Fizenim oddéleni portfolio managementu

nederivaty.

Clenové investiéniho vyboru jsou vedouci oddéleni trading desk a jim jmenovany pracovnik a vedouci

oddéleni portfolio management derivaty a jim jmenovany pracovnik.

Investiéni vybor rozhoduje zejména ve smyslu Radu kapitalové pfiméfenosti, fizen rizik a likvidity o:

« navrhu strategie tykajici se Udelu nabyti nastrojli a tedy i jejich zafazeni do pfislusného portfolia
(obchodniho & investiéniho), pfesunech nastroji mezi portfolii (obchodnim a investitnim), volbé
metody splatnosti &i duraci u obecného urokového rizika, volbé metody pro vypocet kapitélového
pozadavku k obecnému Urokovému riziku, moZnosti kompenzace opaénych akciovych nastroj u
obecného akciového rizika,

e vyjmuti ménové pozice v cizich mé&nach meénovych futures obchodovanych na uznanych burzach z

mé&novych pozic (metoda marzi) u kapitaloveho poZzadavku k menovemu riziku,

* moznosti kompenzace komoditnich nastrojil u kapitalového pozadavku ke komoditnimu riziku
moznosti kompenzace opénich nastroji u kapitalového pozadavku k opcim volbé zjednoduSené
metod&, metodé delta plus nebo metod& marzi u kapitaloveho pozadavku k opcim napraveé a postupu
eliminujiciho piekrogeni limith zpfisnéni limith strategii fizeni rizik atd.

IV. Udaje o éinnosti

RSJ Invest, a.s. (dale jen ,Spole¢nost’) je obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu zakona ¢&. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni. Vyhradnim pfedmétem cinnosti SpoleCnosti je
tedy poskytovani investi¢nich sluzeb v souladu s pfislusny povolenim Komise pro cenné papiry.
Spolegnost se zabyva Sirokym spektrem financnich ¢innosti od klasickych investi¢nich sluzeb az po
obchody s finan&nimi derivaty. Spolegnost plsobi na ¢eském trhu jako obchodnik s cengymlpapfryod
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roku 1995. Spoleénost je zakladajicim &lenem Ceské asociace obchodnikil s cennymi papiry. V roce
2005 se Spole¢nost stala ¢lenem londynské derivatové burzy Euronext.liffe.

Spoleénost se zaméfuje pfedevSim na oblast spravy majetku (asset management). Nabizené sluzby
kombinuji plvodni know-how s metodami, které vychazeji z modernich poznatk(l finan¢ni matematiky a
teorie pravdépodobnosti. Zviastni zajem je vénovan hledani netradi¢nich ziskovych pFilezitosti na
kapitalovych trzich. Mezi doplikové d&innosti patfi napfiklad finanéni konzultace a analyzy nebo
organizovani drazeb cennych papirt. Zakazniky firmy tvofi bohaté privatni klientela &i pravnické osoby se

zajmem o efektivni vyuziti volnych finanénich zdroji.

V souladu se zakonem o podnikani na kapitalovém trhu &. 256/2004 Sb. je Spolegnost opravnéna

vykonavat investiéni sluzby v tomto rozsahu:

Hlavni investiéni sluzby podle § 4 odst. 2 ve spojeni s § 200 odst. 1 zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani

na kapitalovém trhu:

° § 4 odst. 2 pism. a) zakona ¢. 256/2004 Sb. pfijimani a pfedavani pokynl tykajicich se investi¢nich
nastrojll, a to ve vztahu k investiénim cennym papirdm, podilovym listdim, instrumentdim penézniho
trhu s vyjimkou zejména mezibankovnich depozit a Uvérd, finanénich terminovanych smiuv (futures),
véetné rovnocennych instrumentil, z nichz vyplyva pravo na vypofadani v penézich;

e § 4 odst. 2 pism. b) zakona &. 256/2004 Sb., provadéni pokynil tykajicich se investi¢nich nastrojii na
Gcet jiné osoby a to ve vztahu k investiénim cennym papiriim a podilovym listiim,

e §4 odst. 2 pism. d) zakona ¢. 256/2004 Sb., obhospodafovani majetku zakaznika na zakladé smlouvy
se zakaznikem, je-li sou¢asti majetku investi¢ni nastroj, a to ve vztahu k investiénim cennym papiriim,
podilovym listim, instrumentdm penézniho trhu s vyjimkou zejména mezibankovnich depozit a Gvérd,
finanénich terminovanych smiuv (futures), véetn& rovnocennych instrument(, z nichz vyplyva pravo na

vypofadani v penézich.

Dopliikové investiéni sluzby podle § 4 odst. 3 ve spojeni s § 200 odst. 1 zakona €. 256/2004 Sb., o

podnikani na kapitalovem trhu:
¢ § 4 odst. 3 pism. a) zakona &. 256/2004 Sb., sprava investi¢nich nastrojd, a to ve vztahu k investiénim

cennym papirim, podilovym listdm, instrumentdm penéZniho trhu s vyjimkou zejména
mezibankovnich depozit a tvér(,

» § 4 odst. 3 pism. b) zékona & 256/2004 Sb., Uschova investi¢nich nastrojil a to ve vztahu
k investicnim cennym papirim, podilovym listim, instrumentim penézniho trhu s vyjimkou zejména
mezibankovnich depozit a Uvér(,

 § 4 odst. 3 pism. d) zakona & 256/2004 Sb., poradenské ¢ginnost tykajici se struktury kapitalu,
primyslové strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se

pifemén spole¢nosti nebo prevodl podniki,
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« § 4 odst. 3 pism. e) zakona & 256/2004 Sb., poradenska Cinnost tykajici se investovani do
investinich nastrojli, a to ve vztahu k investiénim cennym papiriim, podilovym listdm, instrumentiim
pen&zniho trhu s vyjimkou zejména mezibankovnich depozit a uvérd, finanénich terminovanych smiuv
(futures), v&etn& rovnocennych instrumentd, z nichZ vyplyva pravo na vypofadani v penézich.

Spoleénost obchoduje s finanénimi derivaty na trzich v USA, Velké Britanii, Némecku, Australii, Japonsku
a Kanadé. Vzhledem k této specializaci se Spole¢nost fadi k nejvétsim obchodnikim s cennymi papiry
v Ceské republice.

Spole¢nost obchoduje pouze s kontrakty kotovanymi na burzach. V pfevazné mife jsou to na Chicago
Mercantile Exchange (CME) kontrakty EuroDollar (ED), na LiFFE kontrakty Euribor a Short Sterling a na
Sydney Futures Exchange kontrakty 90-Day Bank Bills futures.

ED jsou kontrakty na LIBOR (London Interbank Offered jRate), coz je tfimési¢ni urokova sazba na
americky dolar, obchoduji se s expiraci az 10 let a velikost jednoho kontraktu je 1 000 000 USD.
EURIBOR jsou kontrakty na tiimési¢ni mezibankovni Urokovou sazbu v EUR. Velikost jednoho kontraktu
je 1000 000 EUR. Kontrakty se obchoduji s expiraci az 5 let.

Short Sterling (anglicka libra) jsou kontrakty na tfimési¢ni mezibankovni Grokovou sazbu v GBP. Velikost
jednoho kontraktu je 500 000 GBP. Kontrakty se obchoduji s expiraci az 5 let.

90-Day Bank Bills futures jsou kontrakty na tfimési¢ni mezibankovni urokovou sazbu v AUD. Velikost
jednoho kontraktu je 1 000 000 AUD. Kontrakty se obchoduiji s expiraci az 5 let.

V mens&i mife Spole&nost obchoduje také s futures kontrakty na akciové indexy.

A. Nabizené typy portfolii

RSJ Invest nabizi pro své klienty 5 typovych portfolii sefazenych podle miry rizika. Portfoliu vykazujici
vy$$i riziko samozfejmé odpovida vy3si stfedni hodnota vynosu. Typy portfolii jsou pojmenovany:

1. Maximalné bezpeéné s fFizenou likviditou

Investor tohoto typu portfolia nenese prakticky Zadné riziko vyvoje kapitalovych nebo jinych trhd. Investor
specifikuje svij pfedpokladany &asovy horizont investice (nebo kombinaci ¢asovych horizontl) a RSJ
Invest nakoupl bonitni obligace do portfolia. V tomto druhu portfolia Ize v podstaté garantovat urcity vynos
pro investorlv ¢asovy horizont. Specifikovanim ¢asového horizontu (nebo kombinace horizontll) investice
se investor vyhne i jakémukoliv riziku pohybu trokovych mér a pravdépodobnost ztraty je tedy velmi

mala.

2. Mirné rizikové portfolio

Tento typ portfolia obsahuje pievazné bezpeéné obligace, mensi East portfolia v primérné velikosti 30%
investice je investovana do bonitnich akcii. U akciové investice je rozloZeno riziko mezi jednotliva odvétvi,
ale z kazdého odvétvi se vybiraji pouze bonitni akcie. Vahy mirné rizikového portfolia jsou nastaveny tak,

e
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aby pravdépodobnost, Zze po roce obchodovani dosahne investor ztraty plynouci z akciove Casti portfolia,
je 12%. Pravdépodobnost, Ze investor bude mit ztratu vy$8i nez 10% je zanedbatelna.

3. Standardné rizikové portfolio

Ve standardnim portfoliu akcie tvofi v priméru 50%. Vahy jsou nastaveny tak, ze po roce obchodovani
dosahne investor ztraty vy$si nez 5% s pravdépodobnosti 10%. Pravdépodobnost ztraty vy$si nez 15% je

zanedbatelna.

4. Rizikové portfolio

V rizikovém portfoliu akcie tvofi v priméru 70% portfolia. Mengi &ast portfolia v primérné vysi 30% je
investovana do derivatovych systémil RSJ Invest s vyso}q‘rm oéekdvanym vynosem a samoziejmé
odpovidajicim rizikem. Vahy jsou nastaveny tak, Ze po roce obchodovani dosahne investor ztraty vySsi
nez 10% s pravdépodobnosti 5 %. Pravdépodobnost ztraty vy$si nez 20% je zanedbatelna.

5. Spekulativni portfolio

Ve spekulativnim portfoliu akcie tvoii v priméru 30% portfolia. Vyznamna ¢ast portfolia v primeérné vysi
70% je investovana do derivatovych systéml RSJ Invest s vysokym oekavanym vynosem a samoziejme
odpovidajicim rizikem. Konzervativni investice do obligaci nejsou viibec provadény. Vahy jsou nastaveny
tak, ze po roce obchodovéani dosahne investor ztraty vy$si neZ 20% s pravdépodobnosti 5 %.

Pravdépodobnost ztraty vy$si nez 30% je zanedbatelna.

Spole¢nost nabizi investorim produkt FITS (Fixed Income Trading System). Jedna se o softwarovy
produkt, ktery byl vyvinut za Ugelem nakupu a prodeje derivatovych kontraktll na urokove miry.
Derivatovymi kontrakty se rozumi futures kontrakty, jejichz podkladovym aktivem jsou Urokové sazby

nejvyznamnéjsich sveétovych men.

Spole¢nost v roce 2005 v souladu se svym podnikatelskym zameérem uspésné pokracovala v rozvoji sve
hlavni investiéni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zékona o podnikani na kapitalovéem trhu,
obhospodafovani majetku zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznlkem, za vyuziti investi¢nich
instrumentd: penézniho trhu (money market funds, depozitnich a korporatnich smének CR), zahrani¢nich
dluhopist s ratingem BBB a vy3sim, akcii obchodovanych na svétovych burzach a finanénich derivatl na

urokové miry obchodovanych na svétovych burzach (Londyn, Chicago a Sydney).

Pro podniky Spole¢nost poskytovala dopliikovou sluzbu podle §4 odst.3 pism.d) zakona o podnikani na
kapitalovém trhu — pfeménu zaknihovanych akcii na listinne, spojenou s vykupem akcii a organizaci jejich

drazeb.

RSJ Invest, a.s.
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Objem z&kaznického majetku ve spravé Spole¢nosti k rozvahovému dni roku 2005 &inil 467.645.419 K&.
Do budoucna Ize pfedpokladat dal$i vyrazny narlst obchodl s finanénimi derivaty. Spole¢nost vyuzivala
pro zakazniky investiéni programy — typovéa portfolia rozdélena podle rizikovosti, vynosu a optimalniho
investi¢niho horizontu. Zékaznici mohou veskeré transakce a stav svych portfolil sledovat v dennim kroku
na internetovych strankach Spole¢nosti.

Spole¢nost ma v soucasnosti 22 zaméstnancl. Organiza¢ni uspofadani Spole¢nosti, funk&ni naping
jednotlivych organiza¢nich utvarl, zakladni systém fizeni, pravomoci a odpovédnost vedoucich
zaméstnanci a ostatnich zaméstnancl Spole¢nosti upravuje ,Organizaéni Fad Spole¢nosti.

Vroce 2006 lze realné predpokladat, Zze Spole¢nost bude Uspé&sné pokragovat v rozvoji a obchodovani
vlastnich obchodnich systém(. Skuteénost, Ze se Spoleén;st stala ¢lenem derivatove burzy (Euronext
LIFFE) by méla v pfistim roce a take v nasledujicim obdobi vyrazné pfispét ke zvyseni finan&nich pfijmu
Spole¢nosti.

V. Udaje o majetku a finanéni situaci

Vybrané ukazatele (tis.K¢) 2004 2005
Hodnota aktiv 192762 248 273
Vlastni kapital 27 027 28 555
Hospodarsky vysledek po zdanéni 6 495 2 982
Rentabilita primérnych aktiv 4,21 % 2,20 %
Rentabilita primérného viastniho kapitalu 27,31% 10,73 %
Aktiva na jednoho zaméstnance 14 828 11 285
Spravni naklady na jednoho zaméstnance 2929 963
Cisty hospodaisky vysledek na jednoho zaméstnance 499 136
Hodnota Tier 1 20177 23 464
Odecitatelné polozky od Tier 1 838 6 559
Kapitalova pfiméfenost 96 % 70 %
Vynosy z poplatki a provizi (v tis. KE) 2004 2005
Poplatky a provize z obchodovani s futures kontrakty 14 969 14 547
Poplatky za spravu portfolia 2224 20292
Poplatky za pfemenu akcii, drazby a poradenské sluzby 650 2 465
Ostatni vynosy 843 2006
Celkem vynosy 18 686 39 510
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Prehled o zmé&nach vlastniho kapitalu za posledni tfi iéetni Vlastni kapital
obdobi:

2003 20 532 tis. K&
2004 27 027 tis. K&
2005 - 28 555 tis. K&

VI. Predstavenstvo v roce 2005

Jméno funkce Y od do
Ing.Libor Winkler, CSc. predseda 17.5.2001 dosud
Ing.Karel Jane&ek. mistopfedseda 17.56.2001  13.7.2006
Ing.Tomas Janecek ¢len 17.5.2001  dosud
Mgr. Karel Janecek, Ph.D., M.B.A. clen 13.7.2006  dosud

Ing. Libor Winkler, CSc.
Pracuje v pozici vykonného feditele, vede oddéleni Portfolio management, Analytické a vyvojové

oddéleni, oddéleni Spravy IS, Corporate Finance, Pravni a personalni oddéleni. Je absolvent Vysoké
Skoly zemédélske v Brné, v letech 1990 — 93 se zabyval studiem matematické informatiky na Masarykové
univerzité. Je drZitelem makléi'ské licence (kategorie I.,II.,Ill. ) od roku 1993. Ma jedenact let praxe na
tuzemskych a Sest let na zahrani¢nich finan€nich trzich jako hlavni makléf. TFi roky plsobil jako &len
dozor¢i rady u obchodnika s cennymi papiry Katnek Securities, jeden rok jako jednatel a pét let jako

pfedseda predstavenstva spole¢nosti RSJ Invest, a.s.

Ing. Karel Janecek
Pracuje v pozici vykonného feditele, vedouciho Oddéleni pro styk s klienty Plzefl, Oddéleni back office,

Ekonomického a t¢etniho oddéleni. Je absolventem elektrotechnické fakulty VSSE v Plzni. Ma praxi ve
vedoucich funkcich v nékolika dalSich obchodnich a finan&nich spole¢nostech. Osm let plsobil jako
jednatel a pét let jako mistopfedseda pfedstavenstva spole¢nosti RSJ Invest, a.s.

Ing. Tomas Janedek
Pracuje v pozici vykonného feditele a vede Oddéleni trading desk. Je absolventem VSE v Praze se

specializaci na finance a obchodni pravo. Je drzitelem makléiské licence kategorie I., Il. Il (od roku 1996
- kategorie I.,Il., od roku 2002 - kategorie Ill.) Ma devét let praxe u spole¢nosti RSJ Invest na pozicich
maklére a portfolio managera. Zabyva se prednaskovou ¢innosti k problematice kapitalového trhu. Pét let

je ¢lenem predstavenstva spole¢nosti RSJ Invest, a.s.
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VIl. Dozoréi rada v roce 2005

Jmeéno funkce od do
Ing.Véaclav Dejémar piedseda 17.5.2001 dosud
Ing.Martin Kulhanek mistopfedseda. 17.5.2001 dosud
Mgr. Karel Janeéek, Ph.D., M.B.A. élen 156.6.2002  13.7.2006

Ing. Karel Jane¢ek ¢len 13.7.2006  dosud

Ing. Vaclav Dejémar
Je absolvent VSE v Praze — obor finance a bankovnictvi. M& devét let praxe ve vedoucich funkcich u

spoleénosti zabyvajicich se informa&nimi systéemy, internete-/m a reklamou. Pét let plsobl jako pfedseda

dozoréi rady spoleénosti RSJ Invest, a.s.

Ing. Martin Kulhanek
Pracuje na pozici vedouciho oddéleni pro styk sklienty Praha a vedouciho oddéleni drazeb. Je

absolventem VSE v Praze s hlavni specializaci finance a bankovnictvi a vedlejsi specializaci pravo
v podnikani. Ma pé&t let praxe u spolegnosti RSJ Invest ve funkcich analytik, a vnitfni auditor. Ma pét let
praxe u poradenské a auditorské spole¢nosti Ernst & Young. Je pét let mistopfedsedou dozoréi rady RSJ

Invest, a.s.

Mgr. Karel Janecek, PhD., M.B.A.
Pracuje jako vedouci oddéleni portfolio management - derivaty. Je absolvent Matematicko fyzikalni

fakulty University Karlovy v Praze - obor matematka a teorie pravdépodobnosti. Je takée absolventem
Bradly University, Peoria v USA — obor finance. V roce 2004 Uspésne dokondil postgradualni studium na
Carnegie Mellon University, Pittsburgh v USA a ziskal titul Ph.D. Je drZitelem Certifikatu Treasury Bond &
Note Futures a Advanced Futures spoleénosti Carrtfutures (New York). Je drzitelem makléfské licence
kategorie 1., Il.. lll. (od roku 1995 - kategorie I.,Il., od roku 2002 - kategorie lIl.). Ma deset let praxe u
spolednosti RSJ Invest na pozicich makléf, portfolio manager, hlavni analytik. Dfive také pusobil jako
matematicky analytik v hedgovém fondu (Market Research,Ltd.). Ctyfi roky je &lenem dozoréi rady RSJ

Invest, a.s.

RSJ Invest, a.s. L Strana 8+
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VIIl. Clenstvi statutarnich organii v organech jinych spoleénosti:

Ing.Vaclav Dejémar

Nazev spoleénosti funkce
INTERACTIVE ONE s.r.o. jednatel
I3 CZ s.r.o. jednatel
Ing.Karel Janegek

Nazev spolecnosti funkce
RSJ Technik s.r.o. jednatel
RSJ Group s.r.o., v likvidaci jednatel
Ing. Tomas Janec¢ek

Nazev spole¢nosti funkce
RSJ Technik s.r.o. jednatel

RSJ Invest, a.s.
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IX. Organizaéni schéma spolecnosti

Valna hromada

Predstavenstvo ‘ Dozoréi rada
! |
Pracovisté Praha Pracovité Plzefi
: QOddéleni pro styk s Oddéleni pro styk s
Trading Desk | | | Klienty P Klienty
Portfolio :
Management Corporate Finance || Back Office
Analytické a Pravni a personalni Uéetni a ekonomické
vyvojové oddéIni oddéleni — oddéleni
. Promotion & Public
Sprava IS —— Relations
[ I
Compliance Interni Audit

\/ Praze, dne 22. zafi 2006

/
4

Ing. Libor Winkler, CSc.
pfedseda predstavenstva

RSJ Invest, a.s.

J Invest, a.s.
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Plzen, spol. s r.0. Nepomucka 10, 326 00 Plzeii

¢len PKF Internationa}l
osvédcCeni ¢.219 KA CR

ZPRAVA AUDITORA

K OVERENIi UCETNIi ZAVERKY, PROVERCE ZPRAVY O VZTAZICH
A O OVERENIi SOULADU VYROCNI ZPRAVY S UCETNIi ZAVERKOU
SPOLECNOSTI

RSJ Invest, a.s.

k 31. 12. 2005

zari 2006




HZ Plzen spol. s r.o.

ZPRAVA AUDITORA

Zprava auditora je uréena akcionariim a predstavenstvu spole¢nosti.

Ugetni zavérky spolecnosti RSJ Invest, a.s k 31.12.2004 resp. k 31.12.2003 byly ovéeny spole¢nosti JK AUDIT
spol. s r.0., &islo licence KA CR 272, odpovédny auditor Ing. Jan Kiizek, CSc., &islo licence KA CR 1573 a jejich
zpravy obsahovaly vyrok bez vyhrad. Pfi provadéni auditu a zpracovani vyroku za rok 2005 jsme vysli z jejich
zaver( tykajicich se roku 2004 a 2003.

Oveili jsme priloZenou Ucetni zaverku k 31. 12. 2005 spolecnosti RSJ Invest, a.s. se sidlem: Plzeii, Kefova
¢. 7, PSC 301 11, identifikacni Cislo: 00 88 48 55, pravni forma: akciova spolecnost, za (cetni obdobi
kalendafniho roku 2005. Pfedmét podnikani spole¢nosti je uveden ve vyroéni zprave.

Odpovédnost vedeni cetni jednotky za Ucetni zavérku

Za sestaveni této ucetni zavérky je zodpovédné vedeni spole¢nosti RSJ Invest, a.s. Nasi Ulohou je vydat na
zakladé provedeného auditu vyrok k této uéetni zavérce.

Odpovédnost auditora

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikanimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduiji, aby auditor naplanoval a
proved| audit tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze U¢etni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit
zahrnuje vybérovym zplsobem provedené ovéfeni Uplnosti a prilkaznosti ¢astek a informaci uvedenych v ucetni
zavérce. Audit téZ zahrnuje posouzeni pouzitych Gcetnich metod a vyznamnych odhadi provedenych vedenim a
dale zhodnoceni vypovidaci schopnosti ucetni zavérky. Jsme presvédéeni, Ze provedeny audit poskytuje
pfiméfeny podklad pro vydani vyroku ,bez vyhrad®.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv,
pasiv a finanéni situace spolecnosti k 31. 12. 2005 a nakladu, vynost a vysledku hospodareni za rok 2005
v souladu s uéetnimi predpisy platnymi v Ceské republice.

Zprava auditora o ovéfeni spravnosti Udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami

Provéfili jsme téZ vécnou spravnost Udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spoleénosti RSJ Invest, a.s. k 31.12.2005. Za sestaveni této zpravy o vztazich je zodpovédné vedeni spoleénosti.
Nasim Ukolem je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko k teto zprave o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy vztahujicimi se k provérce a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, abychom
planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Provérka je omezena pfedevsim na dotazovani pracovniki spoleénosti a na analytické postupy a
vybérovym zplisobem provedené provéfeni vécné spravnosti iidajl. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty
nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti tdaji uvedenych v&zprave
o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti RSJ Invest, a.s. 3
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Zprava auditora o ovéfeni souladu vyrocni zpravy s ucetni zavérkou

Ovéiili jsme téZ soulad vyroéni zpravy svySe uvedenou Ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni zpravy je
zodpovédné vedeni spoleénosti. Nasim Ukolem je vydat na zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu
vyro¢ni zpravy s Ucetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami
Komory auditorGi Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduiji, aby auditor naplanoval a proved| ovéfeni tak, aby
ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyroéni zpravé, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v Udetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s pfisludnou ucetni
zavérkou. Jsme presvédGeni, Ze provedené ovéreni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

Podle naseho néazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve vSech vyznamnych ohledech v

souladu s vy$e uvedenou Uéetni zavérkou. Jiné nez Gcetni informace ziskané z ucetni zavérky a G&etnich
knih jsme neovérovali.

V Plzni, dne 27.9 2006

Ing. Michael Ledvina HZ Pized spol. s r.0.
Uslavska 75, Plzefi

osvéddeni o zapisu do osvédceni o zapisu do seznamu
seznamu auditoril ¢, 1375 auditorskych spole¢nosti ¢. 219
Ing. Michael Ledvina - jednatel




RSJ Invest, a.s.
Nekonsolidovana rozvaha

Aktiva
tis. Ké 31.12.2005 31.12.2004
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 38 173
3. Pohledavky za bankami 52 002 184 531
V tom: a) splatné na pozadani 28 455 143 713
b) ostatni pohledavky 23 547 40 818
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 176 976 0
a) splatné na pozadani 176 976 0
b) ostatni pohledavky 0 0
5. Dluhové cenné papiry 3279 4 344
V tom: a) vydané statnimi institucemi 0 0
b) ostatnich subjektd 3279 4 344
Akcie, podilové listy a ostatni podily 117 5097
Ugasti s podstatnym viivem 245 0
a) v bankach 0 0
b) v ostatnich subjektech 245 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 2109 355
10. Dlouhodoby hmotny majetek 5939 838
11. Ostatni aktiva 4 065 -2 997
12 Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 376 376
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 3128 45
Aktiva celkem 248 273 192 762
Pasiva
tis. Ké 31.12.2005 31.12.2004
Ostatni pasiva 219 519 165 671
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 199 64
Zakladni kapital 25 545 27 000
V tom a) splaceny zakladni kapital 27 000 27 000
b) vlastni akcie -1 455 0
10.  Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 1300 0
14, Nerozdeleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi -1273 -6 468
15.  Zisk nebo ztrata ucetniho obdobi 2982 6 495
Pasiva celkem 248 273 192 762




RSJ Invest, a.s.

Podrozvaha
tis. K& 31.12.2005 31.12.2004
Pfijaté pfisliby a zaruky 3018 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci -28 517 0
Hodnoty pfevzaté k obhospodaiovani 290 759 99 025
Podrozvahova pasiva celkem 265 261 99 025




RSJ Invest, a.s.
Vykaz zisku a ztraty

tis.Ké 31.12.2005 31.12.2004
Vynosy z Grokll a podobné vynosy 704 1453
Z toho uroky z dluhovych cennych papirt 350 904
3 Vynosy z akcii a podilll 0 10
< Vynosy z poplatkd a provizi 37 057 18 676
5 N&klady na poplatky a provize 5 398 392
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 230 -2 609
7 Ostatni provozni vynosy 128 286
8 Ostatni provozni naklady 4293 394
¢ Spravni naklady 2 21189 9332
a) naklady na zaméstnance 7 348 2928
z toho ab) socidlni a zdravotni pojisténi 2 056 853
b) ostatni spravni naklady 13 841 6 404
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek 2 388 1129

k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
18. Zisk nebo ztrata za tGéetni obdobi z béZné ¢innosti pred 4 851 6 569

zdanénim

20 Mimofadné vynosy 0 0
2 Mimoradne naklady 0 5
22 Zisk nebo ztrata z mimofadné ¢innosti pfed zdanénim 0 -5
2 Dan z pfijmu 1868 69
24, Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi po zdanéni 2982 6 495




=SJ Invest,a.s.
Sfehled o zménach ve vlastnim kapitalu

Bis. K& Zakladni  Vlastni Rezervni Zisk/Ztrata Zisk/Ztrata Vliastni

kapital akcie fond min.let bé&Zného roku kapital

celkem
Staw & 31.12.2004 27 000 0 0 -6 468 6495 27 027
Sadieni zisku 0 0 1300 5195 -6495 0
Mup viastnich akeif 0 -1 454 0 0 0 -1 454
~an sk b&Zného roku 0 0 0 0 2982 2982
-1 273 2982 28 555

Staw k 31.12.2005 27 000 -1 454 1300




RSJ INVEST, a.s.
PRILOHA K UCETNIi ZAVERCE za rok konéici 31.prosince 2005

1. VSeobecné udaje

1.1. Zakladni Udaje o spole&nosti

Nazev spole&nosti: RSJ Invest, a.s. ( dale jen »Spolednost")
Sidlo: Kefova 7, 301 11 Plzen
IC: 00884855

Zapis do OR: 18.7. 2001, zm&na pravni formy spolecnosti z RSJ Invest, spol. sr.0. (den zapisu
do OR 31.5.1994) na RSJ Invest, a.s.
Krajsky soud v Plzni, oddil B, viozka 932

1.2. Orgény spole¢nosti

Predstavenstvo:

Pfedseda: Ing. Libor Winkler, CSc.
Mistopfedseda: Ing. Karel Janedek
Clen: Ing. Tomas Jane&ek

Dozoréi rada:

Predseda: Ing. Vaclav Dejémar
Mistopfedseda: Ing. Martin Kulhanek
Clen: Mgr. Karel Janegek, PhD., M.B.A.

1.3. Akcionafi spoleénosti:

Mar. Karel Janecek, PhD., M.B.A., podil na zakladnim kapitalu 21.211%
ing. Libor Winkler, podil na zékladnim kapitalu 18.611%

'ng. Vaclav Dejémar, podil na zékladnim kapitalu 15.000%

Ing. Tomas Janecek, podil na zakladnim kapitalu 14.233%

Ing. Karel Janecek, podil na zakladnim kapitalu 13.241%

Ing. Martin Kulhanek, podil na zakladnim kapitalu 10.056%

Ing. Michal Sanak, podil na zakladnim kapitalu 3.148%

Ing. Bronislav Kandrik, podil na zakladnim kapitalu 0.5%

(RSJ Invest, a.s., podil na zakladnim kapitalu 4% - vlastni akcie)

1.4 Pfedmét podnikani:

Pfedmétem podnikani je vykon ginnosti obchodnika s cennymi papiry vrozsahu povoleni
Jeleneho podle zviadtniho zakona. Spole¢nost poskytuje sluzby obchodnika s cennymi papiry na

zakiade licence vydané Komisi pro cenné papiry a &élenstvi na derivatové burze Euronext Liffe v

~m A

Longyne




2. Uplatnéné ucetni metody

~Sei zaverka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu a
WSuwse ol pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem &.563/1991 Sb. o G&etnictvi ( ve znéni
SEEnesich pfedpist) vyhlaSkou €. 501/2002 Sb. (ve znéni pozdgjdich piedpisl) vydanou

Wisterstvem financi Ceské republiky a &eskymi uetnimi standarty pro finanénl instituce.

“maninl prostfedky klientll jsou vedeny na bankovnich Gétech odlisnych od G&til Spoleénosti.
<8eD oxamizik ucetniho pfipadu je pouZivan okamzik vyporadani obchod.

Lastey v OCetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun ( tis.K¢), neni-li uvedeno jinak.

“70 wedeni OCetnictvi se pouzivaji prostiedky vypodetni techniky a udetni programy,Money S 3“ a
“asiavbovy analyticky modul ,Analyst* od fy.Cigler software.

< ' Uplatnéni novych uéetnich metod

¢ ¢ 2004 byl klientsky majetek veden na Ggtech Ugetni skupiny 13, v r. 2005 je veden na Gétech
~oeinich skupin 13 a 37 a v podrozvaze. V roce 2005 bylo nové zavedeno Gétovani otevienych
“ieniskych pozic do podrozvahy. Z téchto diivodil jsou nékteré idaje v rozvaze mezi roky 2004 a
2% obtizné porovnatelné

22 Cizi mény

@ntnl akliva a zavazky uvadéne v cizich ménach jsou prepodteny na &eské koruny devizovym
zem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen .CNB*) k rozvahovému dni. Vegkeré

: Sve zisky a ztraty z pfepoCtu cizoménovych aktiv a pasiv do geskych korun jsou vykazovany
& wyxazu zisku a ztraty jako , Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci".

-~

2.3. Urokové vynosy a naklady

Jroxove vynosy a naklady jsou G¢tovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce .Vynosy z urokll a
pocobne vynosy” a ,Naklady na uroky a podobné naklady“.Vynosové Groky zahrnuji diskont

¢ @rzenych smenek, Uroky z terminovanych a béznych G¢th a Groky z diuhovych cennych papir.

& GILT

2 4 Vynosy z poplatkll a provizi

“ymosy zprovizi za zprostfedkovani obchodl pro klienty a s nimi souvisejici poplatky jsou

::‘.:.ua'"wy k datu provedeni obchodu a ve vykazu zisku a ztraty actovéany v polozce |, Vynosy
poplatkd a provizi®. Provize od tfetich stran se UGtuji na zakladé obchodnich podminek
muvnino vztahu s tretimi stranami. Vyznamnou &ast této polozky tvofi odmény za ,market

aking nz Liffe" (provize Euronex Liffe).

0 N

2 5 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

“motnym resp. nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz ocenéni je vy$3i nez 40 tis. K¢,
s¢ B0 ts KEv jednotlivem pfipadé a doba jeho pouZitelnosti je delsi nez 1 rok.

)
(1]

=moiny 2 nehmotny majetek se ocefiuje pofizovaci cenou .

“y%e rofnich odpist hmotného majetku je rovna odpisim dafiovym podle zakona &.586/1992 Sb.
anich z pfiimu (ve znéni pozdéjSich pfedpisti) vzhledem k tomu, Ze piedpokladana doba
st se vyznamné neodchyluje od doby odepisovani dle zakona o danich z pfijma. Jednotlivy

no majetku se Uctuji pfimo do nakladd.

popf. soubory majetku) je zafazen do odpisovych skupin dle §30 a odpisy jsou...
né wvypocitany podle §31 jako odpisy rovnomérné. Naklady na opravy a u‘driqvéni

“epsovani nehmotného majetku je podle stanoveného odpisového planu po odhadofréﬁbu dobu. . .. .. ]

£ ..
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Zivotnosti majetku. B&hem ucetniho obdobl byla u software stanovena doba pouZitelnosti 36
mésica.

Technicke zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano, jestlize hodnota
tohoto zhodnoceni v roce presahne limit 40 tis. K& pro zafazeni do dlouhodobého hmotného resp.
nehmotného majetku.

2.6. Cenné papiry

Cenne papiry, o kterych je Uétovano v aktivech Spole&nosti a které nejsou povazovany za Ucasti
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem se dle zakona &leni na cenné papiry k obchodovani,
k prodeji ( realizovatelné cenné papiry) a cenné papiry drzené do splatnosti, Cenné papiry jsou
Vv rozvaze uvedeny v poloZce , Akcie, podilové listy a ostatni podily".

Cenné papiry jsou vokamziku pofizeni ocenény pofizovaci cenou, jeZ zahrnuje transakéni
naklady.

Cenné papiry kobchodovani zahrnuji finanéni néastroje, které jsou uréeny k aktivnimu
obchodovani na finanénich trzich , k dosahovani zisk(i zcenovych rozdilli v kratkodobém

tasovém obdobi.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou finan¢nimi aktivy se stanovenou splatnosti, u nichz ma
Spole¢nost tmysl a zaroveri schopnost drZet je do splatnosti.

Cenne papiry uréené k prodeji jsou finanéni aktiva, ktera Spoleénost nezaradila mezi cenné papiry
k obchodovani ani cenné papiry drzené do splatnosti.

Cenné papiry uréené k obchodovani a prodeji jsou od okamziku sjednani jejich nakupu do
okamziku sjednani jejich prodeje precefiovany na redlnou hodnotu.Zmény realnych hodnot jsou
U¢tovany do vykazu zisku a ztraty v polozce ,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®. Pfi
prodeji cennych papirll je rozdil mezi ocenénim cennych papirQl v t&etnictvi a prodejni cenou
v okamziku vypofadanim prodeje zuétovan do vykazu zisku a ztraty jako zisk nebo ztrata
z prodeje cennych papirii v polozce ,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Cenné papiry, o kterych je G&tovano v aktivech Spole¢nosti a které jsou povazovany za Ucasti
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, jsou ocenény v pofizovaci ceng.

Cenne papiry klientd jsou Gétovany na podrozvahovych uétech a ocenény dle vy$e popsanych
postupt.

2.7. Finanéni derivaty

Vroce 2002 ziskala spole¢nost RSJ Invest, a.s. od Komise pro cenné papiry licenci na
obchodovani finan¢nich derivatl — futures. V roce 2005 spole¢nost obchodovala s futures pouze
na Ucet Klientd. Na svétovych organizovanych trzich s finané&nimi derivaty obchoduje spole¢nost
prostfednictvim MAN (dfive GNI) Ltd. a REFCO LLC. O jednotlivych nakoupenych a prodanych
kontraktech se uctuje v podrozvaze. Na téchto podrozvahovych Gétech se Udtuje od okamziku
sjednani derivatu do okamziku vypofadani v hodnoté podkladového aktiva. Tyto podrozvahové

ucty vyjadruji otevfenou pozici klientt.

V ucetnictvi se zl¢tovavajl poplatky burze, zisky resp. ztraty z uzavieni pozice tzv. Settlement a
vypofadane zmeny realnych hodnot tzv. Futures margin, které se Utuji denné&. Na et klientl se
tyto operace zuctovavaji na uctu 373 — Zuctovani s piikazci. Poplatky a tzv. Settlement se Gétuje
na ucet 132 — Klientské Ucty (analytika derivaty) a zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot na
ucet 319 — Zu€tovani marzi burzovnich derivatd.

2.8. Naklady na zaméstnance a penzijni pfipojisténi

Naklady na zaméstnance jsou souéasti spravnich nakladil.

Spole¢nost v soutasné dobé pfispiva na penzijni pfipojisténi zaméstnanci ve vy
mzdy. Tyto pfispévky na penzijni pfipojisténi jsou U¢tovany pfimo do nakladd.




* fnancovani statniho dichodového planu provadi Spoleénost pravidelné odvody do statniho
“wzpoftu v zakonem stanovené vysi.

2 8 Leasing

“Swazky vyplyvajici z majetku uZivaného na zakladé finangniho leasingu jsou vedeny
« madrozvahove evidenci. Leasingove splatky jsou ¢asové rozlisovany do nakladi. Jejich gtovani
W 72 splatkovym kalendafem, ktery je soucasti leasingové smiouvy.

< 10. Spfiznéné osoby

~oznéne osoby jsou definovany takto:
2! Clenove pfedstavenstva, dozoréi rady a vedouci zaméstnanci Spoleénosti
o1 akcionafi s podilem pfesahujici 10% majetkové Ucasti na Spolegnosti a jimi ovladané

spole¢nosti
= osoby blizke (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lentim pfedstavenstva , dozoréi radé a vedoucim

" zaméstnancim Spole&nosti
©  spoleCnosti, vnichz clenové predstavenstva, dozorél rady a vedouci zaméstnanci

© Spolegnosti dr2i vétsi nez 10% majetkovou Ggast”

. '1 Nasledné udalosti

~Spac udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni udetni zavérky je
Sactycen voucetnich vykazech v pfipadeé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dikazy o
Sl nkach, které existovaly k rozvahovému dni.

“fpade, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Uletni zavérky doslo k vyznamnym
wisiostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
wSsost popsany v priloze, ale nejsou zalétovany v Géetnich vykazech.

3. Pouzité financ€ni nastroje u Givérového, trzniho rizika

~axo &len burzy Euronex — Liffe se chce spole¢nost ve své budoucl &innosti prevazné zaméfit, s
“yuttim vlastniho obchodniho systému, na spravu portfolii movit&jsich individualnich investord.
‘ewou cast svych prostfedkil Spole¢nost vénovala, stejné jako v predchozim roce, do
echnického zabezpeceni a na rozvoj téchto systému. Kromé toho v uplynulém obdobi Spole&nost
wenovala také pozornost sledovani a analyze investinich moznosti na zahraniénich trzich

~ediska zaloZeni investiéniho fondu.

Spoleénost ma vypracovanou smérnici pro fizeni rizik. Za fizeni rizik je zodpovédné ,Odd&lent
fizeni rizika*

poleCnost nema v rozsahu povoleni k ginnosti (podle § 8 odst. 3 pism. ¢) zékona o cennych
pirech) poskytovani UGvérl nebo pljéek zakaznikovi za (&elem provedeni obchodu
nvestiénimi instrumenty, jestlize poskytovatel Gvéru nebo pijéky je tgastnikem tohoto obchodu.
‘oo tzké nefesi finanéni nastroje Uvérového rizika.

N
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flzen! rizika a likvidity Spole¢nost vytvofila organ - Investiéni vybor. Vykonem g&innosti

niho vyboru neni dotéena pravomoc pfedstavenstva schvalovat dle pozadavki pravnich
U strategil Spolegnosti ve véci Ucelu nabyti nastrojl, resp. jejich &lenéni do obchodniho
stiéniho portfolia. Pfedsedou Investi¢niho vyboru je &len predstavenstva povefeny
déleni portfolio managementu nederivaty.

—enove investiéniho vyboru jsou vedouci oddéleni trading desk a jim jmenovany pracovn.s’k;f“év?_f‘:_r '

VB oddéleni portfolio management derivaty a jim jmenovany pracovnik. Investiénis

_____ /

d 2 ’i@?bof”
wenocu e zemena ve smyslu Radu kapitalové pfiméfenosti, fizeni rizik a likvidity. [a,




jedna na Chicago Mer\,a'" =z ~x"a'~ge (CME) o kontrakty EuroDollar (ED), na LIFFE o kontrakty
Euribor a na Short Sterling 2 na Sydney Futures Exchange o kontrakty 90-Day Bank Bills futures.

ED se jedna o kontrakty na LIBOR (London Interbank Offered Rate), coz je 3 mésiéni trokova
sazba na americky dolar, které se obchoduji s expiracl az 10 let a velikost jednoho kontraktu je 1
milién americkych dolarl

EURIBOR jsou kontrakty na 3 mésiéni mezibankovni Grokovou sazbu v Euru.Velikost jednoho
kontraktu je 1 milion EUR. Kontrakty se obchoduji s expiraci az 5 let.

Kontrakty na Short Sterling (anglickou libru) jsou kontrakty na 3 mési¢ni mezibankovni Urokovou
sazbu v anglickych librach. Velkost jednoho kontraktu je 500 000 anglickych liber. Kontrakty se
obchoduji s expiraci az 5 let

90-Day Bank Bills futures jsou kontrakty na 3 mési¢ni mezibankovni Urokovou sazbu v
Australském dolaru. Velikost jednoho kontraktu je 1 milion australskych dolaru Kontrakty se
obchoduji s expiraci az 5 let

V men&i mife Spoleénost obchoduje takeé s futures kontrakty na akciové indexy

A

4. Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Spole¢nost RSJ Invest, a.s. ma u¢ast s rozhodujicim vlivem v PowerFunds, Inc. PCC. Spole&nost
formalné vstoupila do fondu v r. 2005 (uzavieni smlouvy, koupé zlate akcie), ale smlouva byla
naplnéna az v r. 2006 (souhlas depozitare, otevieni Gctu u HSBC).

5. Vyznamné polozky uvedené v rozvaze (v tis. K¢)

5.1. Pohledavky za bankami

tis. K& 31.12.2005
8&2né ucty v bankach pfipadajici spole¢nosti 2485
8&zné (cty v bankach pfipadajici klientiim 25 969
Terminované Ucty pfipadajicl spole¢nosti 8 194
Terminované uéty pfipadajici klientiim 15 353
Celkem 52 002

5.2. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis.K¢é 31.12.2005
Celkem pohledavky za obchodniky s cennymi papiry (REFCO,SSB,MAN) 176 976

5.3. Dluhové cenné papiry

Soo'eénost eviduje zahraniéni dluhopisy drzené do splatnosti.

______

tis. K& 31.12.2005
Diutove cenné papiry celkem 3279




5.4. Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K& 31.12.2005

Cenné papiry k prodeji kotované na burze BCPP 117

5.5. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

5.5.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

tis. Ké 31.12.2004 Prirastky 31.12.2005
“ofzovaci cena Software a ostatni nehmot.majetek 1158 653 1811
Dopravky -803 -437 -1240
Software pofizeny a dosud nezafazeny 0 15637 1537
Zustatkova hodnota 355 1754 2109

5.5.2. Dlouhodoby hmotny majetek

poe=- tis. Ké 31.12.2004 Prirtistky 31.12.2005
Pefzovaci cena 2 649 6 922 9 571
Opravky -1 811 -1 821 -3 632
~.statkova hodnota 838 5101 5939

Dlouhodoby hmotny majetek obsahuje zejména pocitatovou sit' v&. prisluSenstvi, technické
zhodnoceni budov, kancelafsky nabytek, telefonni Ustfednu a klimatizaéni zafizeni.

5 6. Ostatni aktiva

tis. K& 31.12.2005
=20 dluZnici (odbératelé) 3999
“omedavky (za zaméstnanci) 6
Ssowozni zalohy 59
Caflcern 4 065

£ 7. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu

“onledavky za akcionafi z upsaného zakladniho kapitalu k 31.prosinci 2005 jsou 376 tis. Ké. Tyto
ponledavky byly splaceny v lednu 2006.

5 8. Naklady a prijmy pfistich obdobi
Nawxlady pfistich obdobi tvofi predevsim akontace k majetku pofizeného formou finan¢niho

pronajmu

S my pfistich obdobi tvofi pfijmy ze spravy aktiv.

_ tis.K¢& 31.12.2005
Nandady pfistich obdobi 1756
PHimy pfistich obdobi 1372
Callkem 3128




5.9. Ostatni pasiva

tis.Ké 31.12.2005
Zavazky viéi nebankovnim subjektiim 214 547
Zavazky vugi dodavatelim 2 325
Zavazky vici zaméstnanclm 409
Zavazky vigi institucim SZ a ZP 293
Zavazky viéi finanénimu Gfadu (z dani) 1 940
Ostatni zavazky 5
Celkem 219 519

5.9.1. Zavazky vi&i nebankovnim subjektim

tis. K& 31.12.2005

Zavazky vagi pfikazcim (klienti, trhy, drazby, futures) 214 547
z toho: sprava portfolia ’ 26 453
futures 177 090

klienti — komisionaiska smlouva 1 860

drazby o 9 144

5.10. Vlynosy a vydaje piistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi k 31. prosinci 2005 jsou 199 tis. K&

5.11. Vlastni kapital a rozdéleni zisku

Zakladni kapital k 31.prosinci 2005 &ini 27 000 tis. Ké a je tvofen 27 tis. ks akcil o jmenovité
hodnot& 1 000,.- K& za kazdou. Akcie jsou v listinné podobé vydané na jmeno.

Spole¢nost v roce 2005 nakoupila vlastni akcie ve vysi 1 454 tis. K¢.

Spole¢nost je povinna pfidélit (dle obchodniho zakoniku) min. 5 % rogniho zisku do rezervniho
fondu az do vy&e 10 % zakladniho kapitalu.

Rozdéleni zisku

Cisty zisk spolegnosti za rok 2004 ve vysi 6.495 tis. K& byl rozdélen, jednak k &aste¢né Uhradé
kumulované ztraty spole&nosti z minulych let (5.195 tis. K&), jednak k tvorbé rezervniho fondu
(1.300 tis. K&).

Cisty zisk spolegnosti za rok 2005 ve vySi 2.994 tis. K& je navrzen k rozdéleni takto:

tis. K& 2005
Prevod na Uhradu ztraty minulych let 1273
PFidél do rezervniho fondu 149
Nerozdéleny zisk 1660

Cisty zisk celkem 2982
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6. Vyznamné polozky uvedené ve vykazu zisku a ztraty (v tis. K¢)

6.1.Vynosy z urok(l a podobné vynosy

Urokové vynosy jsou tvofeny uroky z bankovnich vkladi a vynost z dluhopisti a k 31.prosinci

2005 &ini 704 tis. K&.

6.2 Vynosy z poplatkll a provizi

tis. K& 31.12.2005
Provize Euronex Liffe (Stipendium) 14 547
Provize a poplatky za spravu portfolia 3 503
Provize z vefejnych odkupll 383
Provize za obchodovani 1646
Provize za obchodovanli s derivaty 16 789
Vynosy z ostatnich finanénich operaci 190
Celkem 37 057
6.3 Naklady na poplatky a provize
tis. Ké 31.12.2005
bankovnl poplatky 195
poplatky a provize z obchodl s CP a derivaty 1243
naklady na ostatni finanéni operace 3 959
Celkem 5 398
6.4. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
tis. K& 31.12.2005
Ztrata z prodeje CP ( kurzova ztrata) -13
Ztrata z trzniho pfecenéni CP - 310
Zisk z trzniho pfecenéni CP +1117
Naklady na devizove operace -1 067
Vynosy z devizovych operaci + 505
Celkem 230
6.5. Ostatni provozni naklady
tis. Ké 31.12.2005
Ostatni provozni naklady celkem 4293
z toho: pokuty a penale 86
dary 480
pfispévky Garan¢nimu fondu 76
3 651

ostatni provozni naklady

V ,ostatnich provoznich nakladech" se jedna o kompenzaci chybné Ggtovanych vynosi v minulosti

a o finanéni nahradu klientovi.

6.6. Spravni naklady

Celkem

tis. Ké 31.12.2005

Naklady na zaméstnance 7 348
Najemné a sluzby s najmem souvisejici 2 955
Naklady na audit, pravni a daflove poradenstvi e 905
Naklady na informaéni systemy ‘ 3813
Ostatni spravni naklady .y 6168
' - % 21189




Naklady na informaéni systémy zahrnuji poplatky za pouZivani software Reuters, Bloomberg, Dow
Jones ,Market News, sluzby technikiim a spravu informacnich systémda.

Ostatni spravni naklady zahrnuji bé&zné provozni naklady souvisejici s provozem spole¢nosti.

Jedna se zejména o spotiebu kancelaiského materialu, telefonni naklady, cestovné, naklady na
reprezentaci, atd.

6.6.1. Analyza nakladu na zaméstnance

tis. Ké 31.12.2005
Mzdy a platy 5292
Socialni a zdravotni pojisténi ' 1 965
Ostatnl socialni naklady a zaméstnanecké bonusy 91
Celkem 7 348

Clenové statutarnich organlt byli odmé&fovani podle pracovnich smiluv na zaklade
zaméstnaneckych pomérl a z titulu jejich funkci v organech spoleénosti jim nebyly poskytnuty
Zadné odmény.

v
6.6.2. Statistika po¢tu zaméstnanc
2005 2004
Primérny pocet zaméstnanct celkem 22 13
Z toho podet zaméstnanc z vedeni:
Pocet ¢lenli predstavenstva 3 3
Pocet &lenli dozoréi rady 2 2
6.7. Odpisy hmotného a nehmotného majetku
tis. Ké 31.12.2005 31.12.2004
odpisy hmotného majetku 1951 682
odpisy nehmotného majetku 437 447
Celkem 2 388 1129
6.8. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni
tis. Ké 2005 2004
Zisk 2982 6 495
6.9. Dan z pfijmu
tis. K& 2005 2004
Zisk pred zdanénim 4850 6569
Upravy o rozdily mezi ziskem a dariovym zakladem:
Celkem polozky zvy$ujici zaklad dané 3293 188
Celkem polozky sniZujicl zaklad dané - 581 0
Upraveny zaklad dané 7563 6757
Dafova ztrata minulych let 0 -65056
Upraveny danovy zaklad 7 563 252
Ostatni upravy zakladu dané (dary) -378 0
Zaklad dané z pfijmu 7185 252
Sazba dané z pfijmu pravnickych osob 26% 28%
Dan z pfijmu splatna 1868 69
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7.Finanéni riziko

7.1 Riziko likvidity

NiZze uvedena tabulka ¢leni aktiva a zavazky Spole¢nosti podle doby splatnosti na zaklade
zlstatkové doby splatnosti k datu ucetni zavérky. Aktiva a pasiva bez smluvni doby splatnosti jsou
uvedena v poloZce ,Nespecifikovano®.

31.12.2005
tis. K& Na pozadani <3 més <1rok >1rok Nespec. Celkem

Pokladni hotovost 38 0 0 0 0 38
Pohledavky za bankami 28 455 23 547 0 0 0 52 002
Pohledavky za nebank. 176 976 0 0 0 a 176 976
subjekty

Dluhové cenné papiry 0 3279 0 0 0 3279
Akcie 0 117 0 0 0 117
Uc&asti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 245 245
Nehmotny majetek 0 0 0 0 2109 2109
Hmotny majetek 0 0 0 0 5939 5939
Ostatni aktiva 0 4065 0 0 0 4 065
Pohledavky za akcionafi 376 0 0 0 0 376
Naklady a pfijmy pfistich 0 0 0 0 3128 3128
obdobi

Aktiva celkem 205 844 31009 0 0 11 420 248 273
Ostatni pasiva 0 219519 0 0 0 219 519
Vynosy a vydaje pfistich 0 0 199 0 0 199
obdobi

Rezervy na dané 0 0 0 0 0 0
Zakladni kapital 0 0 0 0 27 000 27 000
Vlastni akcie 0 0 0 0 -1 455 -1 455
Rezervni fond 0 0 0 0 1300 1 300
Nerozdéleny zisk z pfed.let 0 0 0 0 -1273 -1 273
Zisk / ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 0 2 982 2 982
Pasiva celkem 0 219 519 199 0 28 555 248 273
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 205844  -188 510 -199 0 -17 135 0




7.2. Urokowé riziko

Urokove razwe pledstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v diisledku zmeény trznich
Grokowich sazen Nasledujici tabulka ukazuje expozici Spolecnosti viigi arokovému riziku. Tabulka
obsahue Urofend aktiva a zavazky Spole¢nosti v zlstatkovych hodnotach , uspofadané podle
blizéne ztermind vypofadani, ocenéni nebo splatnosti. Nefinancni aktiva jsou uvedena

v kategors Necitiva na Grokovou miru®.

31.12.2005

tis. Ké Do 3 mésicu  3-12 mésici  Necitlivé na Grok.miru  Celkem
Pokladni hotovost 0 0 38 38
Pohledéavky za bankami 52 002 0 0 52002
Pohledavky za nebank. subjekty 176 976 0 0 176976
Diuhové cenné papiry 0 3279 0 3279
Akcie 0 0 117 117
Uéasti s podstatnym vlivem 0 0 245 245
Nehmotny majetek 0 0 2109 2109
Hmotny majetek 0 0 5939 5939
Ostatni aktiva 4 065 0 4 065
Pohledavky za akcionafi 376 0 0 376
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 ] 3128 3128
Aktiva Celkem 233 419 3279 11 575 248 273
Ostatni pasiva 519 519 0 0 519519
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 199 0 199
Rezervy na dané 0 0 0
Zakladni kapital 0 0 27 000 27 000
Vlastni akcie 0 0 -1 455 -1 455
Rezervni fond 0 0 1 300 1300
Nerozdéleny zisk z pred.let 0 0 -1 273 -1 273
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi 0 0 2982 2982
Pasiva celkem 219 519 199 28 555 248 273
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 13 900 3080 -16 980 0

7.3. Ostatni finan¢ni rizika

Spole¢nost ma vypracovanou smérnici pro fizeni rizik. Za tizeni rizik je zodpovédné ,Oddéleni
fizeni rizika"

Spole¢nost neméla v roce 2005 v rozsahu povoleni k &innosti podle § 8 odst. 3 pism. ¢) zékona o
cennych papirech poskytovani Gvérd nebo pljéek zakaznikovi za Géelem provedeni obchodu
s investiénimi instrumenty, jestlize poskytovatel Gvéru nebo pijcky je ti¢astnikem tohoto obchodu,
proto také nefesi finanéni nastroje uvérového rizika.

Ménové riziko je vyrazné limitovano rozlozenim finan&nich nastroji do fady mén ( USD, GBP,
EUR, CHF, JPY, AUD, CAD). Vyznamna &ast obchodnich aktivit je provadéna v K¢&.
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8. Vztahy se spfiznénymi osobami

Nebyly poskytnuty Zz&dné Uvéry &leniim statutarnich organt, dozordi rady ani zaméstnancim
podilejicich se na fizeni Uetni jednotky.. Nebyly vydané Zadné zaruky za Cleny statutarnich
organl, dozoré rady ani za zaméstnance podilejici se na fizeni G&etni jednotky.

Nazev a sidlo fyzickych osob, jejichz vySe podilu za zakladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech presahla 10%:

Mgr. Karel Janegek, PhD., M.B.A., podil na zakladnim kapitalu 21.211%
U Tieti baterie 1048/21, Praha 6

Ing. Libor Winkler, podil na zakladnim kapitalu 18.611%
Wassermannova 924/12, Praha 5

Ing. Véaclav Dejémar, podil na zakladnim kapitalu 15.000%

Jeronymova 905/9, Ri¢any u Prahy
i

Ing. Tomas Janeéek, podil na zakladnim kapitalu 14.233%
U Treti baterie 1048/21, Praha 6

Ing. Karel Janecek, podil na zékladnim kapitalu 13.241%
Janackova 1833/47, Plzen

Ing. Martin Kulhéanek, podil na zakladnim kapitalu 10.056%
U Druhé baterie 787/11, Praha 6

9. Udalosti po datu ucetni zavérky

Spole¢nost zaloZila akciovou spole¢nost na obchodovani s finanénimi derivaty ( futures kontrakty)
s ndzvem PowerFonds, Inc. PCC se sidlem v Republice Mauritius. Spole€nost vlastni
managerskou akcii v nominalni hodnoté 10 000 USD.

V Praze, dne 22. zafi 2006

0 AL

Ing. Libor Winkler, CSc.
predseda predstavenstva RSJ Invest, a.s.
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ZPRAVA O VZTAZICH ZA ROK 2005 MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Predstavenstvo spolednosti RSJ Invest, a.s., se sidlem Kefova 7, 301 11 Plzefi, IC: 00884855
vypracovalo podle §66a odst. 9 zakona ¢. 513/1991 Sb., Obchodni zakonik, ve znéni pozdgjsich
predpisti nasledujici zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a spole¢nosti RSJ Invest, a.s. jako
ovladanou osobou a o vztazich mezi spoleénosti RSJ Invest, a.s. a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou (déale jen ,propojené osoby") za Ucetni obdobi roku 2005.

Informace o ovladané a ovladajici osobé

1. Ovladana osoba

firma . RSJ Invest, a. s.

se sidlem : Kefova 7, 301 11 Plzen

zastoupena : Ing. Liborem Winklerem, CSc., pfedsedou predstavenstva
IC : 00884855

Spoleénost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil B, viozka 932.

2. Ovladajici osoba

jméno: Mgr. Karel Jane¢ek PhD., M.B.A.
trvale bytem: U Tieti baterie 21, Praha 6

RC: 730726/2039

Jeho podil ¢ini 21% na hlasovacich pravech RSJ Invest, a.s.
jmeéno: Ing. Tomas Janeéek

trvale bytem: U Treti baterie 21, Praha 6

RC: 740803/2038

Jeho podil &ini 14% na hlasovacich pravech RSJ Invest, a.s.
jmeéno: Ing. Karel Janeéek

trvale bytem: Janackova 47a, Plzen

RC: 510803/069

Jeho podil &ini 13% na hlasovacich pravech RSJ Invest, a.s.

V souladu s §66b odst. 3 pism. d) zakona ¢. 513/1991 Sb. se jedna o osoby jednajici ve shodé a to
osoby blizké. Karel Janetek ml. a Tomas Janecek jsou sourozenci a Karel Janetek st. je jejich otec.

2: Osoby ovladané ovladajici osobou

Ing. Karel Jane&ek je ovladajici osobou v RSJ Technik.
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Vztahy s ovladajici osobou

1. Uzaviené smlouvy

Mezi RSJ Invest, a.s. a ovladajici osobou jsou uzavieny pracovné-pravni smlouvy o zameéstnaneckych
vztazich. Mezi RSJ Invest, a.s. a Mgr. Karlem Janetkem, PhD., M.B.A. a Ing. Karlem Janeckem jsou
dale uzavieny smlouvy o obhospodafovani portfolia za stejnych podminek jako pro ostatni klienty
spole&nosti. Mezi RSJ Invest, a.s. a Ing. Tomagem Janetkem nebyly uzavieny v roce 2005 Zadné jine

smluvni vztahy.

2. Pravni tkony uginéné v zdjmu ovladajici osoby

RSJ Invest, a.s. neudinila v zajmu ovladajici osoby v roce 2005 zadné pravni tkony.

,
e

3. Jina opatfeni pfijata v zajmu ¢&i na popud ovladajici osoby

RSJ Invest, a.s. neuginila v z&jmu &i na popud ovladajici osoby v roce 2005 Zadna opatieni s vyjimkou
pfisp&vk( na penzijni pfipojidténi, a to za podminek stejnych jako pro zaméstnance spolecnosti.

4. Poskytnuta plnéni a pfijata protipinéni

RSJ Invest, a.s. uzaviela vr. 2002 s RSJ Technik (Toma$ Janecek, Karel Janetek st.) Smlouvu o
podnéjmu nebytovych prostor. Jedna se o podnajem prostor v sidle RSJ Invest v Pizni. V ramci této
smlouvy RSJ Invest plati podnajem v obvyklych cenach.

Predstavenstvo Spoleénosti prohlasuje, Ze tuto zpravu sestavilo na zakladé informaci, ktere meélo
aktualné k dispozici &i které si s vynalozenim pécée fadného hospodafe mohlo opatfit, a Ze informace
uvedené k jednotlivym pfipadim popsanym vtéto zpravé podle jeho pfesvédCeni odpovidaji
skutecnosti.

Z vy$e uvedenych vztah( nevznikla spoleénosti jako ovladané osobé zadna ujma.

V Praze dne 31. bfezna 2006

Ing. Libor Winkler CSc.
pfedseda pfedstavenstva RSJ Invest, a.s.
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Ovefuji, Ze tento opis sloZeny z ........ A listh
doslovnéd souhlasi s listinou, z nfZ byl pofizen,

sloZenou z ... —é lista.
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