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UVODNTI SLOVO

Vazené damy, vaZzeni panové,

dovolte mi, abych se kratce zastavil u uplynulého roku 2025

a podélil se s Vami o nékolik uvodnich postfehtl dfive, nez se
zactete do detailnéjsich vysledkud investi¢ni skupiny RSJ. Rok
2025 byl v mnoha ohledech pokra¢ovanim trendd, které jsme

pozorovali jiz dfive, zaroven vSak pfinesl nové souvislosti
i promeény prosttedi, ve kterém puisobime.

Zatimco v predchozich letech dominovala nejistota a vyrazné
vykyvy, rok minuly se nesl spiSe ve znameni postupné
adaptace na ,novy normal". Geopolitické napéti, proménlivé
ekonomické podminky i technologické zmény nadale formuji
nase rozhodovani, avsak stale vice se ukazuje, Ze klicem

k tispéchu neni pouze reakce na tyto vlivy, ale schopnost
dlouhodobé si udrzet smér, disciplinu a nadhled.

MoZna jiz nezijeme v dobé bezstarostného optimismu, o to vice se ale potvrzuje vyznam
odpovédného pristupu, zdravého usudku a schopnosti vidét prilezitosti tam, kde by dtive
pfevaZovala opatrnost. Pravé tato kombinace nam umoznuje nejen obstat v proménlivém prostredi,
ale aktivneé utvaret nasi dalsi cestu.

V priibéhu roku 2025 jsme pokradovali ve vystavbé rezidené¢nich projektd v Ceské republice, na
Slovenskuy, ale i v Litvé a LotySsku. Dosahli jsme také vyznamného milniku, kdyZz od zahajeni
prvniho projektu v roce 2011 presahl celkovy pocet prodanych byt v nasich projektech hranici

3 000. Dal$ich 5 000 byt je v pfipravé nebo jiz ve vystavbeé. Po 10 letech jsme se vratili na brnénsky
trh, kde spole¢né s developerem YIT realizujeme projekt Kalevala, ktery vznika na rozhrani ¢tvrti
Vinohrady a Zidenice. V oblasti industridlniho developmentu realizujeme projekty v Chomutove,
Kladné a Mosté. V primyslové zéné Joseph u Mostu pripravujeme novy logisticky park, pro ktery se
podafilo ziskat vyznamného najemce, spole¢nost Mattel. Ta za¢ne od pfiStiho roku vyuzivat
moderni halu o rozloze vice nez 52 000 m?. Na brownfieldu po byvalé Poldi Kladno byla zahajena
vystavba prvni nové primyslové haly, jejimz najemcem se stala spole¢nost HAVI Logistics, ktera
zde otevte logistické centrum pro mrazené a chlazené zbozi o rozloze témér 10 000 m?.

V logistickém aredlu v Chomutové jsme privitali spole¢nost HOPI, ktera na plose cca 32 000 m?
zajistuje logistiku pro znacku Vileda, ptiCem? projekt samotny piinesl regionu vice nez 100 novych
pracovnich mist.

V oblasti vynosovych nemovitosti jsme spolecné se spole¢nosti Upvest ziskali ¢tvrtinovy podil

v obchodnim centru Westfield Cerny Most, které patti mezi tii nejvétsi nakupni centra v Ceské
republice, a v zavéru roku jsme uspésné dokoncili rozsifeni o 9 000 m? pronajimatelné plochy.
Modernizace i expanze centra byly ocenény 1. mistem v kategorii nakupnich center v soutézi Best of
Realty 2025. Na slavnostnim vyhlaseni v Hradci Kralové jsme pfevzali ocenéni Pamatka roku 2024
za hlavni mésto Prahu za obnovu barokniho domu U Cervené ligky. Ocenéni pfedstavuje vyznamné
uznani nasi dlouhodobé prace v oblasti zachrany a obnovy kulturné cennych objektu.

V minulém roce jsme také uspésneé vstoupili do segmentu bateriovych tilozist, a to otevienim
spole¢ného podfondu se spole¢nosti Second Foundation. Behem roku se podatilo ziskat prvni
projekty v Némecku a Finsku, pfi¢emz némecky projekt byl jiz uveden do plného komeréniho
provozu v oblasti tradingu i poskytovani podparnych sluzeb pro provozovatele pfenosové

soustavy. Tento vstup predstavuje dllezity krok v rozvoji nasich aktivit v moderni energetice.
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Vykonnost nasich venture kapitalovych strategii byla v roce 2025 velmi silng, zejména u novéjsich
fondd. Primarné byla taZzena silnym ristem spole¢nosti z oblasti umélé inteligence, obrany

a kybernetické bezpecnosti. Oproti minulému obdobi vidime vétsi koncentraci kapitalu do mensiho
poctu rychle rostoucich spole¢nosti, které jiz stavi na realnych piipadech vyuziti u velkych
podnikovych zakaznik® a dokazi Skalovat svlij byznys na velkém mértitku. Mezi tyto spole¢nosti
patti naptiklad ElevenLabs nebo Quantum Systems. Z hlediska alokace kapitalu jsme byli

v uplynulém roce velmi aktivni, zejména pii navazovani novych partnerstvi v USA. Do naseho
portfolia jsme nové zatadili naptiklad fond zaméteny na industrialni technologie nebo fond vedeny
expertem na rust firem v oblasti umeélé inteligence. Nadale se soustfedime i na budovani
dlouhodobych vztaht a v souladu s touto strategii jsme zainvestovali do fonda jako jsou Credo
Ventures nebo Moonfire Capital.

V oblasti Private Equity jsme v navaznosti na nasi dlouhodobou strategii zamétenou na stfedni
Evropu navazali nova partnerstvi s pfednimi ¢eskymi fondy i zahrani¢nim investi¢nim partnerem.
Vedle tradi¢niho zaméteni na Ceskou republiku jsme tak dale rozsitili nasi investiéni aktivitu i do
dalSich zemi regionu. Sou¢asné jsme pokracovali v rozvoji a podpore pfimych investic, zejména

v segmentech pivovarnictvi a pojiStovnictvi. Na globalni uirovni jsme, v souladu s dfive
avizovanym zameérem, rozsifili nasi private equity strategii o navazujici portfolio PE fondd. V jeho
ramci jsme uzavieli 7 novych partnerstvi s renomovanymi mezindarodnimi spravci, ¢imz jsme dale
posilili nasi pfitomnost na svétovych privatnich trzich a rozsitili ptistup k atraktivnim investi¢nim
ptilezitostem. Vyznamnou roli v portfoliu nadale hraje také investice do zemé&délské ptdy, ktera si

i pfes pouze pozvolny meziro¢ni riist cen pady v Ceské republice udrzuje stabilni vyvoj a atraktivni
vynosnost. Zaroven noveéjsi strategie zamerena na kratkodobéjsi a stfednédobé drzeni potvrzuje
svou silnou vykonnost.

Na zavér bych rad zminil také nékolik aktivit, které pfesahuji ramec naseho byznysu, ale
dlouhodobé patii k dulezitym pilitim hodnot, na nichz RSJ stoji. I nadale jsme pokracovali

v podporte projekti, které maji $irsi spolec¢ensky a kulturni vyznam. Ziistavame hlavnim partnerem
hudebniho festivalu Smetanova Litomysl a nadale podporujeme také festival Za poklady
Broumovska. Pokra¢uje i nase spoluprace se stipendijnim programem ZUS MenArt a Institutem
Bohuslava Martint. Zaroven se nam podafilo vyznamneé rozsifit nase aktivity i mimo oblast
kultury, a to smérem ke sportu. Nové jsme se stali partnerem Ceského atletického svazu

a volejbalového klubu Lvi Praha. Velkou radost mame také z navazani spoluprace s ¢eskym
druzstvem eD system RSJ team, které zavodi v prestiznim serialu dalkovych béht na lyzich Ski
Classics. Vétime, Ze podpora jak kulturnich, tak nové i sportovnich aktivit ma smysl, a to nejen
z pohledu reprezentace, ale pfedevsim jako investice do talentu, vytrvalosti a hodnot, které
pfesahuji jednotlivé obory.

Tési mé, Ze jsme za uplynuly rok opét posunuli RSJ o pofadny krok dal. Dékuji vSem svym kolegim,
nasim investorim i obchodnim partnertim za dtvéruy, spolupraci a kazdodenni nasazeni, bez
kterého by to nebylo mozné. Vstupujeme do dalSiho obdobi s respektem k tomu, co nas muaze ¢ekat,
ale zaroven s odhodlanim a jasnou predstavou o sméru, kterym chceme jit.

Ing. Libor Winkler

BankiD  Podpis Bank iD
CZ 30.04.2026 16:07:17 +0:

RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.
Ing. Libor Winkler, CSc., pfedseda pfedstavenstva
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Zakladni uidaje o Spole¢nosti

— nazev spole¢nosti: RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,Spole¢nost”)
— sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

— 1C0: 053 57 225

— DIC: CZ05357225

AKTIVA, VLASTN{ KAPITAL A ZAKLADNI KAPITAL ZA POSLEDNI DVE UPLYNULA OBDOBI:

v tis. K& 31.12. 2025 30. 9. 2024
aktiva 216 341 205 605
vlastni kapital 82 379 98 715
zakladni kapital 2700 2700

Zprava piedstavenstva RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.
o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku

HOSPODAREN{ SPOLECNOSTI

Hospodareni Spole¢nosti za obdobi 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025 skoncilo ziskem ve vysi 13 665 tis. KC.
Vérny a poctivy obraz o hospodareni Spole¢nosti poskytuje ucetni zavérka za obdobi od 1. 10. 2024
do 31. 12. 2025 ovéiena auditorem.

AKTIVA

Spole¢nost vykazala v rozvaze k 31. 12. 2025 aktiva v celkové vysi 216 341 tis. K¢, ktera jsou tvofena
predevsim ze zlistatkl na béznych uctech, poskytnutymi uvéry v ramci skupiny RSJ, statnim
dluhopisem, dlouhodobym majetkem, jehoZ soucéasti je pravo k uzivani a pohledavky z pronajmu
dle mezinarodniho uéetniho standardu IFRS 16 (leasing), pohledavkami za sluzby obhospodafovani
a dohadnymi poloZkami.

PASIVA

Celkova pasiva Spole¢nosti ve vys$i 216 341 tis. K¢ jsou k 31. 12. 2025 tvorena pfedevsim polozkami
vlastniho kapitalu a ostatnimi pasivy, v nichZ nejvétsi ¢ast tvoti zavazek z prava k uzivani dle
mezinarodniho uc¢etniho standardu IFRS 16 (leasing), zavazky z obchodnich vztaht, rezervy

a dohady na vyuctovani sluzeb k 31. 12. 2025.

VYZNAMNE UDALOSTI

Spole¢nost vykonavala v obdobi 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025 soustavné ¢innost obhospodatovatele pro:

— Podilové fondy zaloZené Spole¢nosti (dale jenom ,PF"),
— RSJ Investments SICAV a.s. (dale jenom ,RSJ SICAV") a jeho podfondy,
— RSJ PE SICAV a.s. (dale jenom ,RSJ PE SICAV") a jeho podfondy.

Ve sledovaném obdobi doslo k zalozeni novych PF a podfonda, které Spole¢nost obhospodaiuje.

RSJ Investments
investi¢ni spole¢nost a.s. www.rsjinvest.com 7/75
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Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje dopady vyznamnych vnitrostatnich i mezinarodnich udalosti.
Spole¢nost k okamZiku sestaveni ucetni zavérky neidentifikovala Zadné Skody vyznamnéjsiho
rozsahu, nebo poruseni pfedpokladu nepretrzitého trvani Spole¢nosti, které by byly zptisobeny
vneéjsimi okolnostmi.

VYHLED NA DALSI ROK

Spole¢nost bude stejné jako v obdobi 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025 nadale pokracovat v ¢innosti
obhospodarovani. Spole¢nost neplanuje rozsifovat portfolio poskytovanych sluzeb, ale naopak
pokrac¢ovat v kontinualnim zkvalitniovani a zefektivnéni sluzeb poskytovanych.

Vzhledem k nartstajicimu po¢tu obhospodatovanych fondu je zkvalitiiovani sluzeb, a efektivni
nastaveni procest, zakladni kli¢ k udrzeni nastavenych standardd kvality a jejich neustalého
posouvani.

PREDSTAVENSTVO RSJ INVESTMENTS INVESTICNI SPOLECNOST A.S.

Libor Winkler - pfedseda pfedstavenstva

Pfedseda predstavenstva v RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s. Jeden ze zakladatel

a hlavnich akcionara finanéni skupiny RSJ. Plisobi v organech nékterych dalSich spole¢nosti RSJ.
Kromeé toho je mistopfedsedou spravni rady Nadace RSJ. Absolvoval Vysokou §kolu zemeédélskou
v Brné.

Lukas Musil - ¢len pfedstavenstva

Clen predstavenstva RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s. Strategicky vyhledava a spravuje
investice v oblasti real estate a developmentu. Je ¢lenem statutarnich organt

vybranych spole¢nosti spadajicich do investi¢niho portfolia RSJ. Vystudoval ekonomii

a mezinarodni obchod na univerzité SMU (Dallas, USA) a University of San Francisco (USA).

Jan Dostalek - ¢len predstavenstva

Clen pfedstavenstva RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s. Zodpovida za oblast risk
managementu. Absolvent Vysoké Skoly ekonomické v Praze - obor podnikani a pravo.

4. 3. 2025 doslo k zaniku a vymazu p. Jana Vyhnalka z obchodniho rejstfiku jako ¢lena
pfedstavenstva Obhospodarovatele. Od tohoto data ma Obhospodatrovatel pouze 3 ¢leny
pfedstavenstva (do vymazu p. J. Vyhnalka mél Obhospodaiovatel 4 ¢leny predstavenstva).

DOZORCI RADA RSJ INVESTMENTS INVESTICNI SPOLECNOST A.S.

Karolina Loucka - pfedsedkyné dozor¢i rady

Pfedsedkyné dozoréi rady RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s. V ramci finanéni skupiny RSJ
se vénuje finan¢nimu fizeni a oblasti risk managementu. Absolventka Vysoké Skoly ekonomické
v Praze se specializaci na podnikovou ekonomiku a management.

RSJ Investments
investi¢ni spole¢nost a.s. www.rsjinvest.com 8/75
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Jan Dezort - ¢len dozoréi rady

Clen dozor¢i rady RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s. Zastava pozici vedouciho pravnika
finan¢ni skupiny RSJ, zajistuje poskytovani pravniho poradenstvi pro obchodniky s cennymi
papiry, investi¢ni spole¢nosti a jimi obhospodaiované fondy. Je jednatelem RSJ Custody s.r.o.

a pusobi téz v dalsich spole¢nostech financéni skupiny RSJ. Absolvent Pravnické fakulty
Zapadoceskeé univerzity v Plzni.

Michal Saridk - ¢len dozordi rady

Clen dozor¢i rady RSJ Investments investiéni spole¢nost a.s. Sou¢asné je ¢lenem predstavenstva RSJ
Securities a.s., kde odpovida za navrh a vyvoj technologické a komunikacéni infrastruktury pro
algoritmické obchodovani. Plisobi téz v dalsich spole¢nostech finanéni skupiny RSJ. Absolvent
Vysoké Skoly ekonomické v Praze se specializaci na informacni technologie, penézni ekonomii

a bankovnictvi.

UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE VE VZTAHU K OBHOSPODAROVANEMU MAJETKU
V BEZNEM UCETNIM OBDOBI

RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s. jako investi¢ni spole¢nost podle

§ 7 Zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech obhospodartuje
spole¢nost RSJ Investments SICAV a.s. véetné podfond(, PF a RSJ PE SICAV a.s. véetné jeho
podfondt (dale jen ,obhospodafované fondy*)

UDAJE O OSOBACH, KTERE MELY V ROZHODNEM OBDOBI VE SPOLECNOSTI MAJETKOVY PODIL
Tyto Uidaje jsou uvedeny v ptilozené Zpraveé o vztazich za obdobi 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025.
UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY SE SPOLECNOSTI{ PERSONALNE PROPOJENE

Tyto Uidaje jsou obsazeny v piilozené Zpraveé o vztazich za obdobi 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025.

UDAJE O OSOBACH, NA KTERYCH MELA SPOLECNOST V ROZHODNEM OBDOBI{ KVALIFIKOVANOU
UCAST

Tyto Uidaje jsou obsazeny v piilozené Zpraveé o vztazich za obdobi 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025. Dale budou
tyto uidaje obsazeny v pfilohach ucetnich zavérek obhospodatrovanych fonda dle jejich tiéetnich
obdobi.

UDAJE O VYPLACENYCH PODILECH NA ZISKU

V rozhodném obdobi Spole¢nost vyplatila jedinému akcionafii (spole¢nosti RSJ Invest s.r.0.) podil
na zisku ve vysi 30 001 tis. K&.

UDAJE O SKLADBE MAJETKU SPOLECNOSTI A JEHO ZMENACH

Tyto informace jsou obsazeny v ucetni zavérce Spole¢nosti k 31. 12. 2025.

RSJ Investments
investi¢ni spole¢nost a.s. www.rsjinvest.com 9/75



Investments

UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO VEDOUCICH OSOB,
KTERE MOHOU BYT POVAZOVANY ZA ODMENY, VYPLACENE SPOLECNOSTI TEM Z JEHO
PRACOVNIKU NEBO VEDOUCIM OSOBAM, JEJICHZ CINNOST MA PODSTATNY VLIV NA RIZIKOVY
PROFIL TETO SPOLECNOSTI A OBHOSPODAROVANYCH FONDU

Spole¢nost za osoby majici vyznamny vliv na rizikovy profil Spole¢nosti a obhospodatovanych
fondt chape:

— Predstavenstvo,

— Dozor¢i radu,

— Vedouci pracovniky,

— Pracovniky vnitfnich kontrolnich funkeci (tj. ¢innost fizeni rizik, compliance, vnitini audit).

Odmény téchto osob byly za obdobi 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025 ve vySsi 20 585 tis. K&.

UDAIJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRITMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB, KTERE
MOHOU BYT POVAZOVANY ZA ODMENY, VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM INVESTICNICH
FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM V UCETNIM OBDOBI, CLENENYCH NA
PEVNOU A POHYBLIVOU SLOZKU, UDAJE O POCTU PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB
OBHOSPODAROVATELE A UDAJE O PRIPADNYCH ODMENACH ZA ZHODNOCEN{ KAPITALU

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych piijmech vyplacené Spole¢nosti jejim pracovnikim
a vedoucim osobam za obdobi 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025:

Pevna slozka odmén: 62 927 tis. K&

Pohybliva slozka odmeén: 35 336 tis. K¢

Pocet prijemct uvedeny jako pramérny prepocteny za obdobi 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025: 42
Odmeény za zhodnoceni kapitalu v souvislosti se Spole¢nosti: - tis. K¢

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych ptijmech vyplacenych Spole¢nosti jejim vedoucim osobam:

4. 3. 2025 doslo k zaniku a vymazu p. Jana Vyhnalka z obchodniho rejstfiku jako ¢lena
pfedstavenstva Spole¢nosti. Od tohoto data ma Spole¢nost pouze 3 ¢leny predstavenstva (do
vymazu p. J. Vyhnalka méla Spole¢nost 4 ¢leny predstavenstva).

Odmeény ¢lenti pfedstavenstva byly za obdobi 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025 ve vysi 19 419 tis. K¢.

UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STANOVACH SPOLECNOSTI, KE KTERYM
DOSLO V PRUBEHU BEZNEHO UCETNIHO OBDOBI

V prubéhu obdobi 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025 nedoslo k zadnym podstatnym zmeénam ve Stanovach
Spole¢nosti.

UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, JEJICHZ UCASTNIKEM V ROZHODNEM OBDOBI
BYLA NEBO JE SPOLECNOST NA SVUJ UCET NEBO NA UCET JIM OBHOSPODAROVANEHO
INVESTICNIHO FONDU, JESTLIZE HODNOTA PREDMETU SPORU PREVYSUJE 5 % HODNOTY MAJETKU
TOHOTO OBHOSPODAROVATELE NEBO INVESTICNIHO FONDU, JEHOZ SE SPOR TYKA

Z4adné vyse definované soudni ani rozhodéi spory nebyly v rozhodném obdobi vedeny.

RSJ Investments
investi¢ni spole¢nost a.s. www.rsjinvest.com 10/75



Investments

UDAJE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Spole¢nost neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

UDAJE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH
VZTAZICH

V oblasti ochrany zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztaha postupuje Spole¢nost v souladu
s platnou pravni upravou. Spole¢nost vzhledem ke svému pfedmétu ¢innosti nevyviji Zadné
specifické aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi.

Spole¢nost v roce 2024 v souladu s novymi legislativnhimi povinnostmi v ramci udrzitelného
investovani zaclenila udrzitelnost do procest investi¢niho rozhodovani a fizeni rizik. Spole¢nost
zejména implementovala povinnosti dle natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088
(dale jen ,Naftizeni SFDR") a souvisejicich regulatornich a technickych standardd (nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288 ze dne 6. dubna 2022). Spole¢nost zohledniuje hlavni
neptiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti jak na tirovni Spole¢nosti, tak
i na urovni fondd obhospodaiovanych Spole¢nosti (dale jen ,Fondy"), u kterych je to v souladu

s investi¢ni strategii, tj. u Fondu light-green.

Spole¢nost promitla sviij pristup k zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho
rozhodovani do své predpisové zakladny, a to jak aktualizaci stavajicich vnitinich predpist

s ohledem na rizika udrzitelnosti, tak i ptijetim a dodrzovanim novych vnitfnich pfedpist

s uc¢innosti od 1. 7. 2024.

Spole¢nost zavedla systém klasifikace Fondt z hlediska udrzitelnosti, kdy v sou¢asné dobé ma
Spole¢nost Fondy, které (i) nezohlednuji hlavni neptiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti, neprosazuji environmentalni ¢i socialni vlastnosti a nesleduii cile
udrzitelnych investic (tzv. Fondy neutralni), a které (ii) prosazuji kromeé jinych i environmentalni ¢i
socialni vlastnosti a také zohledriuji hlavni neptiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti (tzv. Fondy light-green).

Spole¢nost vyuziva u Fondt light-green pred provedenim investi¢niho rozhodnuti vstupni ESG
dotaznik k prvotnimu posouzeni rizik a hlavnich neptiznivych dopadt investi¢nich rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti. Spole¢nost vyuziva u Fondu light-green v ramci celého investi¢niho procesu
pribézny ESG dotaznik, ktery slouZzi pro prabézné posouzeni rizik a sbér dat nutnych pro
zohledniovani hlavnich neptiznivych dopadt investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti po
provedeni investi¢niho rozhodnuti (po celou dobu drzeni aktiva). Data ziskana métenim slouzi jako
podklady po ucely reportingu v oblasti udrzitelnosti.

Spolec¢nost dale 1x ro¢neé zverejniuje ve vztahu ke Spole¢nosti a Fondtm light-green prohlaseni

o zohlednovani hlavnich nepfiznivych dopadd investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti na
urovni Spole¢nosti (ve smyslu ¢l. 4 Natizeni SFDR) a na urovni Fondt (ve smyslu ¢l. 7 Natizeni
SFDR).

Informace o zohledrniovani ¢i nezohledriovani hlavnich neptiznivych dopadt investi¢nich
rozhodnuti na faktory udrzitelnosti zvefejiiuje Spoleénost ve vztahu ke Spole¢nosti, jakozto

k ucastnikovi finan¢niho trhu, na svych webovych strankach Spole¢nosti a ve vztahu k Fonddm,
jakozto k finan¢nim produkttim, v klientské ¢asti daného Fondu webovych stranek Spole¢nosti.

RSJ Investments
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Pracovné pravni vztahy Spole¢nosti se fidi zakonem ¢&. 262/2006 Sb., zakonik prace, ve znéni
pozdéjsich pfedpisti.

UDAJE O TOM, ZDA MA SPOLECNOST ORGANIZACNI SLOZKU V ZAHRANICE
Spole¢nost nema organizaéni slozku v zahraniéi.

INFORMACE TYKAJICI SE ,0BCHODU ZAJISTUJICICH FINANCOVANI" TZV. SECURITIES FINANCING
TRANSACTIONS (SFT) A ,SWAPU VESKERYCH VYNOSU" POZADOVANE DLE CL. 13 NARIZEN{
EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2015/2365

V béZném ani minulém ucetnim obdobi nedoslo k zadnym operacim typu SFT a swapa veSkerych
vynosu.

INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Informace jsou uvedeny v prilozené ucetni zavérce.

RSJ Investments
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Zakladni uidaje o ucetni jednotce

nazev Ucetni jednotky: RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.
sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

— 1IC0: 053 57 225
pfedmeét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb. O investi¢nich spole¢nostech

a investi¢nich fondech na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Rozvaha (k 31. 12. 2025)

Bod
Aktiva prilohy 31.12. 2025 30. 9. 2024
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 4 - 1
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 5 55 439 61 446
3. v tom: a) splatné na pozdddni 5 35 439 61 446
v tom: b) ostatni pohleddvky 5 20 000 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 14 530 5 627
B v tom: b) ostatni pohleddvky 6 14 530 5627
Dluhové cenné papiry 7 5871 5763
> v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 7 5871 5763
8.  Utasti s rozhodujicim vlivem 8 370 370
10. Dlouhodoby hmotny majetek 9 65 111 71 876
11.  Ostatni aktiva 10 69 394 57 450
13. Naklady a pfijmy ptistich obdobi 1 5626 3072
B Aktiva celkem 216 341 205 605
Bod

Pasiva ptilohy 31.12. 2025 30. 9. 2024
4, Ostatni pasiva 12 118 393 98 922
5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 13 63 23
Rezervy 14 15 506 7 945
6. v tom: b) na dané 14 1306 -
v tom: ¢) na ostatni 14 14 200 7 945
Zakladni kapital 15 2 700 2 700
& z toho: a) splaceny zdkladni kapitdl 15 2700 2700
12 Kapitalové fondy 16 8 000 8 000

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
i z pfedchozi}’lo obdobi 17 58 014 80300
15.  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 17 13 665 7 715
Pasiva celkem 216 341 205 605
o Vlastni kapital 82379 98 715

RSJ Investments
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Zakladni uidaje o ucetni jednotce

— nazev uletni jednotky: RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.

— sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
— ICO: 053 57 225

— predmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb. O investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Podrozvahové polozky (k 31. 12. 2025)

Bod

prilohy 31.12. 2025 30.9.2024
1 Poskytnuté prisliby a zaruky 18 5 000 -
? Poskytnuté zastavy 18 5871 5763
9.  Pftijaté prisliby a zaruky 18 4 516 4516
15. Hodnoty prevzaté k obhospodaiovani 18 23 203 619 17 745 346

RSJ Investments
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Zakladni uidaje o ucetni jednotce

— nazev uletni jednotky: RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.

— sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

— 1IC0: 053 57 225

— predmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb. O investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Vykaz zisku a ztraty (za obdobi 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025)

Bod 1.10.2024 - 1.10.2023 -
prilohy 31. 12. 2025 30. 9. 2024
Vynosy z urokd a podobné vynosy 19 441 6 035
1

z toho: uroky z dluhovych cennych papira 19 229 86
2. Naklady na uroky a podobné naklady 20 4 682 2 698
5. Naklady na poplatky a provize 21 119 72
6. Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 22 621 388
7. Ostatni provozni vynosy 23 283 825 149 443
8. Ostatni provozni naklady 24 9093 6 389
Spravni naklady 233 291 126 231
v tom: a) ndklady na zaméstnance 25 128 817 71426
9. z toho aa) mzdy a platy 25 98 264 53 209
ab) socidlnf a zdravotni pojisténi 26 25 955 15 568
v tom: b) ostatni sprdvni ndklady 26 104 474 54 805

Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych
11.  poloZek k dlouhodobému hmotnému 9 12 261 7 413

a nehmotnému majetku

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv
12.  k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive 88 54
odepsanych pohledavek

Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek

E a rezerv k pohledavkam a zarukam 263 88
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 14 5332 3389
E Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 14 11 587 5780
19 IZ,;"selct1 1;21;:1 ézrt:;al'\;a za ucetni obdobi z bézné ¢innosti 22 981 10 638
23, Dari z ptijmu 27 9316 2923
24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 13 665 7 715

uvedeno v tis. K¢
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Zakladni uidaje o ucetni jednotce

— nazev uletni jednotky: RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.
— sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

— IC0: 053 57 225

— predmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb. O investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Piehled o zménach vlastniho kapitalu (za obdobi 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025)

Zakladni Kapitalové

kapital fondy Zisk (ztrata) Celkem
ZUlstatek k 1. 10. 2023 2 700 8 000 106 749 117 449
Cisty z,1s1</ztrata za ucetni ) 7715 7715
obdobi
Vyplata podilu na zisku - -26 449 -26 449
Zustatek k 30. 9. 2024 2 700 8 000 88 015 98 715
Zustatek k 1. 10. 2024 2 700 8 000 88 015 98 715
Cisty zllsk/ztrata za Ucetni ) 13 665 13 665
obdobi
Vyplata podilu na zisku - -30 001 -30 001
Zustatek k 31. 12. 2025 2700 8 000 71679 82 379

RSJ Investments
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1. Obecné informace

11 ZALOZENI A CHARAKTERISTIKA

RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s. (dfive RSJ Asset Management a.s.), byla zaloZena v roce
2016, kdy vykonavala svou ¢innost jako podnikatelsky subjekt.

V roce 2017 doslo k rozdéleni spole¢nosti RSJ Investments SICAV a.s. (dale jen RSJ SICAV) ve formé
odstépeni slou¢enim, kde nastupnickou spolec¢nosti se stala RSJ Investments investi¢ni spole¢nost
a.s. (dale jen Spole¢nost) s rozhodnym dnem 1. 1. 2017. K pravnim uéinktm pifemeény doslo 20. 12. 2017
(den zapisu pfemény do Obchodniho rejstiiku), a to v navaznosti na nabyti pravni moci rozhodnuti
CNB o udéleni povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti pro Spole¢nost, jak je definovano v §7
zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

V roce 2018 Spole¢nost zalozila tfi podilové fondy

— RSJ Tech otevteny podilovy fond (dfive RSJ Alfa otevteny podilovy fond),
— RSJ Beta otevieny podilovy fond,
— RSJ Spectrum otevieny podilovy fond (dfive RSJ Gama otevieny podilovy fond).

V roce 2019 doslo k pfeméné podfondu RSJ SICAV a RSJ Tech otevieny podilovy fond ve formé
odstépeni slou¢enim. V disledku pfemeény doslo k zaniku RSJ Tech podfondu a jeho jméni se stalo
soucasti jméni v podilovém fondu RSJ Tech otevieny podilovy fond. K pravnim G¢inkim pfemény
doslo 1. 9. 2019 (den zapisu pfemény do Obchodniho rejsttiku).

V roce 2020 Spole¢nost zalozila RSJ Tech II otevieny podilovy fond. Naopak na zakladé rozhodnuti
pfedstavenstva Spole¢nosti jako obhospodatovatele fondu doslo 24. 3. 2020 k zruSeni RSJ Beta
otevieného podilového fondu a jeho vymazu ze seznamu CNB.

V roce 2021 Spole¢nost zalozila RSJ Angel Tech otevieny podilovy fond a RSJ Industry II uzavieny
podilovy fond.

V obdobi 1. 1. 2022 - 30. 9. 2023 doslo k zalozeni podilovych fonda

— RSJ Logistics Development III uzavieny podilovy fond (dale jen LD III),
— RSJ Tech III uzavfeny podilovy fond,

— RSJ Land II uzavteny podilovy fond,

— RSJ Angel Tech II uzavieny podilovy fond.

V roce 2022 doslo k pfemeéneé LD III a Revelia s.r.0. ve formé vnitrostatni fuze slouenim. V disledku
pfemeény doslo k zaniku spole¢nosti Revelia s.r.0. a jeji jméni se stalo soucdasti jméni LD III.
K pravnim uc¢inkiam doslo k 15. 12. 2022 (den zapisu pfemény do Obchodniho rejsttiku).

V obdobi 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025 doslo k zalozeni podilovych fondu:
— RSJ R30 uzavieny podilovy fond (dale jen R30)

— RSJ Spectrum II uzavieny podilovy fond
— RSJ Tech IV uzavieny podilovy fond

RSJ Investments
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V roce 2025 doslo k pfeméné R30 a RSPV Five s.r.0. ve formé pfevodu jméni. V diisledku pfemény
doslo k zaniku spole¢nosti RSPV Five s.r.0. a jeji jméni se stalo soucasti jméni podilového fondu
R30. K pravnim uc¢inktm premeény doslo k 1. 9. 2025 (den zapisu pfemény do Obchodniho rejstriku).

Spole¢nost vykonavala v bézném ui¢etnim obdobi soustavneé ¢innost obhospodafovatele pro:
— spole¢nost RSJ Investments SICAV a.s. a vSechny jeji podfondy,
— vySe uvedené podilové fondy (dale jenom PF),

— gspole¢nost RSJ PE SICAV a.s. a vSechny jeji podfondy (dale jenom PE SICAV).

1.2 PREDSTAVENSTVO A DOZORCI RADA SPOLECNOSTI K 31. 12. 2025

Spole¢nost ma 3 ¢leny piedstavenstva a 3 ¢leny dozorni rady:

Funkce Spolec¢nost nebo osoba
Pfedstavenstvo predseda Libor Winkler

Clen Jan Dostalek

Clen Lukas Musil
Dozor¢i rada predseda Karolina Loucka

Clen Jan Dezort

¢len Michal Saniak

1.3 ZMENY V OBCHODNIM REJSTRIKU

4, 3. 2025 doslo k zaniku a vymazu p. Jana Vyhnalka z obchodniho rejsttfiku jako ¢lena
pfedstavenstva Spole¢nosti. Od tohoto data ma Spole¢nost pouze 3 ¢leny predstavenstva (do
vymazu p. J. Vyhnalka méla Spole¢nost 4 ¢leny piedstavenstva).

1. 9. 2025 doslo k zapisu premény mezi R30 a RSPV Five s.r.0., jak je popsano vyse.

RSJ Investments
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1.4 ORGANIZACNI STRUKTURA SPOLECNOSTI K 31. 12. 2025

Valna
hromada
I
I ]
pfedstavenstvo dozor¢i rada
I
I I I I I I ]
. . utvar spraval
utvar . utvar . P
. v . - . s . i IT/I
utvar rizeni obhospoda- fig:rﬁ%l;li finan¢ni utvar 5 ravny utvar péce infraétfuk-
rizik fovani Hizeni tizeni compliance o klienty tury a
majetku investic b sluseb

utvar asset
— management
private equity

utvar asset

| | management

ventures
capital

utvar asset
— management
real estate

Ve béZzném i minulém ucetnim obdobi byla Spole¢nost investi¢ni spolec¢nosti a veSkeré ¢innosti
fondu realizovala svymi pracovniky a na zakladé uzavienych smluv o vykonu urcitych ¢innosti.

Spole¢nost k 31. 12. 2025 obhospodatovala
— RSJ Investments SICAV a.s. a jeji podfondy:

— RSJ Agro podfond

— RSJ Black Bridge podfond

— RSJ Core podfond

— RSJ Development podfond

— RSJ Development II podfond

— RSJ Development III podfond

— RSJ Development IV podfond

— RSJ Development V podfond

— RSJ Finance podfond

— RSJ Gradus podfond

— RSJ Industry podfond

— RSJ Land podfond

— RSJ Logistics Development podfond
— RSJ Logistics Development II podfond
— RSJ Organic podfond

— RSJ Property podfond

— RSJ Real Estate podfond

— RSJ Real Estate II podfond

— RSJ Real Estate III podfond

RSJ Investments
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Spole¢nost jako investi¢ni spole¢nost realizuje vesSkeré ¢innosti fondu svymi pracovniky

— RSJ Real Estate IV podfond

RSJ Angel Tech otevieny podilovy fond
RSJ Angel Tech II uzavieny podilovy fond
RSJ Industry II uzavieny podilovy fond
RSJ Land II uzavieny podilovy fond

RSJ Logistics Development III uzavteny podilovy fond
RSJ R30 uzavieny podilovy fond

RSJ Spectrum II uzavieny podilovy fond
RSJ Spectrum otevieny podilovy fond
RSJ Tech otevieny podilovy fond

RSJ Tech II otevieny podilovy fond

RSJ Tech III uzavieny podilovy fond

RSJ Tech IV uzavieny podilovy fond

RSJ PE SICAV a.s. a jeji podfondy:

— RSJ PE Energy podfond

— RSJ PE F&B podfond

— RSJ PE Insurtech podfond
— RSJ PE SF Batteries podfond
— RSJ PE Zwirn Flats podfond

a na zakladé uzavfenych smluv o vykonu urcitych ¢innosti, a to zejména s témito spole¢nostmi:

Compllex, s.r.o., se sidlem Praha 2, Manesova 881/27, PSC 120 00, ICO: 271 81 537, na zakladé

Smlouvy o zajisténi vykonu ¢innosti vnitiniho auditu.

RSJ Custody s.r.o. (dtive RSJ Services s.r.0.) se sidlem Praha 1, Na Florenci 2116/15, PSC 110 00,
ICO: 026 03 900, na zakladé Smlouvy o administraci a Depozitafské smlouvé.

RSJ Services s.r.o. se sidlem Praha 1, Na Florenci 2116/15, PSC 110 00, ICO: 018 25 259, na zakladé
smlouvy o ZajiStovani IT sluzeb a sluzeb pravniho managementu.

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zaverky

Utetni zavérka byla ptipravena na zakladé udetnictvi vedeného v souladu se:

zakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpist,

vyhlagkou &. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky, ve znéni pozdéjsich

pfedpist a

Ceskymi u¢etnimi standardy pro financ¢ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato UCetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢&. 501/2002, ve znéni pozdéjSich predpisq,
kterou se stanovi uspofadani a oznacovani poloZzek tietni zavérky a obsahové vymezeni polozek
této zavérky.

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/200 Sb. Spole¢nost pro ti¢ely vykazovani finan¢nich nastroja, jejich

oceniovani a uvadéni informaci o nich postupuje podle mezinarodnich ucetnich standard (IFRS)

RSJ Investments
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upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich ucéetnich
standardt.

Utetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynost.

Utetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze uidetni jednotka bude neptetrzité pokradovat ve své
¢innosti a ze u ni nenastava zadna skutec¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrariovala v této
¢innosti pokra¢ovat i v dohledné budoucnosti.

Utetni zavérka obsahuje rozvahu k 31. 12. 2025, vykaz zisku a ztraty za obdobi od 1. 10. 2024

do 31. 12. 2025 a ptilohu udetni zavérky. B&Zzné ucetni obdobi je za 15 mésict od 1. 10. 2024

do 31. 12. 2025. Minulé tiéetni obdobi bylo za 12 mésict od 1. 1. 2023 do 30. 9. 2024. Udaje finanéni
vykonnosti za bézné a minulé ucetni obdobi jsou tedy neporovnatelné.

VSechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato uiCetni zavérka je nekonsolidovana. Spole¢nost neni souc¢asti Zzadného konsolida¢niho celku.
3. Zakladni ucetni metody a postupy pro vypracovani ucetni zavérky

Zakladni uéetni metody a postupy pouzité pfi sestavovani iéetni zavérky za bézné a minulé tcetni
obdobi jsou uvedeny nize.

3.1 DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni u¢etniho pfipadu zejména:

— den vyplaty nebo pievzeti obéziva,

— den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,
— den provedeni platby,

— den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z uétu,

— den, kdy byla uzaviena ptislusna smlouva,

— den, kdy doslo k plnéni na zakladé piislusné smlouvy.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Spole¢nost oductuje z rozvahy v ptripadé, Ze ztrati kontrolu

nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati,
jestliZze uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo s téchto prav
vzda.

V ptipadé, Ze finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana
smlouvou je splnéna, zruSena nebo skonci jeji platnost), Spole¢nost jiz dale nebude finanéni
zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zavazku

v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou
za ptisludny dluh uhrazenou se zu¢tuje do naklada nebo vynosu.

3.2 FINANCNI NASTROJE

Finané¢ni nastroje - prvotni uzndani. Finan¢ni nastroje v kategorii FVTPL jsou prvotné uznany
v realné hodnoté. VSechny ostatni finanéni nastroje jsou prvotné uznany v realné hodnoté
upravené o transakéni naklady. Realna hodnota pfi prvotnim uznani je nejlépe doloZzena

RSJ Investments
investi¢ni spole¢nost a.s. www.rsjinvest.com 23/75



Investments

transakéni cenou. Zisk nebo ztrata pfi prvotnim uznani je uznana pouze tehdy, pokud existuje
rozdil mezi realnou hodnotou a transakéni cenou, doloZitelny jinymi pozorovatelnymi trznimi
transakcemi stejného nastroje nebo ocenovaci technikou, jejiz vstupy zahrnuji pouze udaje
pozorovatelné na trhu. Po prvotnim zauc¢tovani finan¢niho nastroje je vypoctena a vykazana
oCekavana uvérova ztrata pro financ¢ni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté / amortised costs

(dale jen ,AC") a investice do dluhovych nastroja ocenénych v kategorii FVOCI, coz ma za dlsledek
okamzitou Ucetni ztratu.

IFRS umoznuji pti prvotnim uznani uétovat finanéni nastroje v den sjednani obchodu nebo v den
vypotadani obchodu. Ugetni jednotka smi pouZivat stejnou metodu konzistentné pro nakupy

a prodeje finan¢nich nastroja klasifikovanych ve stejné kategorii ocenovani. Veskeré nakupy

a prodeje financénich aktiv, které vyzaduji dodani v ¢asovém ramci stanoveném regulaci nebo trzni
konvenci (koupé s obvyklym terminem dodani), jsou zau¢tovany v den sjednani obchodu, tj. v den,
kdy se Spole¢nost zavaze k nakupu nebo prodeji finanéniho aktiva. VSechny ostatni nakupy se
vykazuji, jakmile dojde k vypofadani obchod®. Spotovymi operacemi se rozumi operace nakupu

a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani. Operace s delSim, neZ obvyklym
terminem dodani jsou uc¢tovany jako finanéni derivaty.

Finané¢ni nastroje - klasifikace a nasledné ocenéni - kategorie ocenéni. Pfi prvotnim zauctovani
je finan¢ni aktivum klasifikovano jako ocernované:

— nabéhlou hodnotou (AC),
— reélnou hodnotou proti téttim vlastniho kapitalu (FVOCI),
— reéalnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finanéni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek
a zaroven neni urcené jako ocerlované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

— aktivum je drzeno v ramci obchodniho modeluy, jehoZ cilem je drzet finanéni aktiva
za Ucéelem ziskani smluvnich penéznich tokd,

— smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a urok® z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti u¢tiim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud
splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni urcené jako oceriované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty:

— aktivum je drzeno v ramci obchodniho modeluy, jehoZ cile je dosaZeno jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem finanénich aktiv,

— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok® tvorenych
vyluéné splatkami jistiny a irok® z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiruy, ktery neni uréen k obchodovani (,held

for trading") maze uletni jednotka neodvolatelné urcit, ze bude vykazovat nasledné zmény v realné
hodnoté proti u¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba muize byt provedena a aplikovana

na urovni dané investice.

VSechny ostatni finanéni aktiva jsou ocerliovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
tato kategorie mtize zahrnovat tti dil¢i kategorie:

— finanéni aktiva drZzena za ucelem obchodovani,
— finanéni aktiva jind nez k obchodovani povinné ocenéna v redlné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty
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— finanéni aktiva oznacena pfi prvotnim zauétovani jako aktiva v realné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni nastroje - klasifikace a nasledné ocenéni - obchodni model. Obchodni model odrazi
zpusob, jakym Spolecnost spravuje dluhova finanéni aktiva za icelem vytvareni penéznich toka.

svr

Obchodni model G¢etni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zptisob spole¢ného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za Uéelem dosaZeni uréitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz
nepredstavuje pristup ke klasifikaci podle nastrojii jednotlivé, ale je stanovena na vyssi urovni
agregace. Utetni jednotka bere do uvahy v8echny relevantni informace a dukazy, které jsou

k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

— stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméiuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazka, které slouzi jako zdroj
financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

— jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci
tohoto obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana kli¢ovému vedeni ticetni
jednotky;

— rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci
tohoto obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

— jak jsou odmeénovani manazeri a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZeny
na realné hodnoté rizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

— Cetnost, objem a nacasovani prodeja v pfedchozich obdobi, davody pro dané prodeje
a jejich odekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou
pro fizeni finanénich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Financ¢ni nastroje - klasifikace a nasledné ocenéni - charakteristiky penéznich toka. Pro ucely
tohoto vyhodnoceni, ,jistina" je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim
zaudtovani. ,Uroky” jsou definované jako odména za ¢asovou hodnotu penéz a za uvérové riziko
spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni rizika a naklady
spojené s poskytovanim uvért (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou
marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a urokd, ucetni jednotka
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich
tok1l. V ramci vyhodnoceni téetni jednotka vyhodnocuje:

— podminéné udalosti, které mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokd;

— pakovy efekt;

— pfedcéasné splaceni a prodlouZeni splatnosti;

— podminky, které omezuji ii€etni jednotku pti inkasu penéZnich tokt z konkrétnich aktiv;

— podminky, které modifikuji uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napt. zptisoby pravidelného
stanoveni vyse Uirokové sazby).

Pokud smluvni podminky davaji vzniknout expozici v{ici riziku nebo volatilité, je finanéni aktivum
klasifikovano a ocenéno v ramci FVTPL.
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Financni nastroje - oceflovani. Redlna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva

nebo zaplacena k tthradé zavazku v fadné transakci mezi i€astniky trhu k datu ocenéni. NejlepSim
dikazem realné hodnoty je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se transakce
tykajici se aktiv nebo zavazkd provadi v dostatecné frekvenci a objemu, aby prabézné poskytovaly
informace o cenach. Redlna hodnota finanénich nastrojd obchodovanych na aktivnim trhu je
ocenéna jako nasobek kotované ceny za jednotlivé aktivum nebo zavazek a mnozstvi, které tietni
jednotka drzi. Je tomu tak i v ptipadé, kdy béZny denni objem obchodovani na trhu neni schopen
absorbovat drzené mnozstvi a zadani prodeje celé drZzené pozice v jedné transakci by mohlo
ovlivnit kétovanou cenu.

Ke stanoveni redlné hodnoty nékterych financ¢nich nastrojd, pro které nejsou k dispozici informace
o cenach externiho trhu, se pouzivaji techniky ocenéni, jako jsou modely diskontovanych
penéZnich tokd nebo modely zaloZené na nedavnych trznich transakcich nebo posouzeni
finanénich udaja investic. Ocenéni redlnou hodnotou je analyzovano na zakladé hierarchie
realnych hodnot takto:

(@ prvni uroven je ocenéni na zakladé kétovanych cen z aktivnich trhii pro totozna aktiva

nebo zavazky,

(i) ocenéni druhé urovné jsou ocenovaci techniky se v§emi vyznamnymi vstupy pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelnymi na trhu bud pfimo (tj. z ceny), nebo neptimo (tj. odvozené
Z Ccen), a

(iii) ocenéni tfeti irovneé jsou ocenéni, kterd nejsou zaloZzena pouze na pozorovatelnych trznich
udajich (to znamena, ze ocenéni vyzaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy a odhady).
Pro pfevody mezi jednotlivymi urovnémi realnych hodnot se pfedpoklada, Ze nastaly
na konci vykazovaného obdobi.

Transakéni naklady jsou piirastkové naklady, které pfimo souviseji s nabytim, vydanim

nebo pozbytim finanéniho aktiva nebo zavazku. PrirGstkovy naklad je takovy naklad, ktery by
nevznikl, pokud by udetni jednotka nenabyla, nepozbyla nebo neemitovala finanéni nastroj.
Transakéni naklady zahrnuji poplatky a provize obchodnim zastupclim, poradcim, makléiam
a prodejcim, dale odvody regula¢nim organ@im a burzam, pievodové daneé a jiné poplatky.
Transakéni naklady naopak nezahrnuji prémie nebo diskonty, naklady na financovani, interni
spravni naklady nebo naklady na drzbu.

Transakéni naklady pfimo souvisejici s nabytim, vydanim nebo pozbytim finanéniho aktiva

nebo zavazku vykazovaného ve FVTPL jsou okamzité vykazany jako naklad ve vykazu zisku

nebo ztraty. Transakéni naklady souvisejici s nabytim, vydanim nebo pozbytim finanéniho aktiva
nebo zavazku vykazovaného v AC, jsou soucasti porizovaci ceny a amortizovany metodou efektivni
urokové miry.

Finand¢ni nastroje - reklasifikace. Finanéni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se
obchodni model pro spravu portfolia jako celku zméni. Reklasifikace ma prospektivni vliv a je
aplikovana od pocatku prvniho vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu.

Spole¢nost nezménila béhem souéasného a predchoziho obdobi sviij obchodni model a neprovedla
zadné reklasifikace.
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Finanéni aktiva - oduc¢tovani. Spole¢nost oductuje finanéni majetek, pokud:

— jsou aktiva splacena nebo prava na penézni toky z aktiv vyprsela jinym zptisobem,
— Spole¢nost pfevedla prava z penéznich toku z finan¢nich aktiv nebo vstoupila do dohody
o prevodu aktiva pri¢emz

— jsou na jinou protistranu prevedeny v podstaté vSechna rizika a uzitky plynouci
z vlastnictvi aktiva, nebo

— nejsou pfevedena v podstaté vSechna rizika a odmény plynouci z vlastnictvi,
ale Spole¢nost si diky dohodé o pfevodu aktiva neponechala kontrolu. Kontrola
je ponechana, pokud protistrana takové dohody nema Zadnou realnou schopnost
prodat aktivum v plném rozsahu tfeti osobé, aniz by omezovala tento prodej
jakymikoliv restrikcemi.

Financni zavazky - kategorie ocenéni. Finan¢ni zavazky jsou oceniovany v kategorii AC,
s vyjimkou finanénich zavazk® v kategorii FVTPL. Tato klasifikace se uplatiiuje na:

— derivaty,

— financ¢ni zavazky urcené k obchodovani (napft. kratké pozice v cennych papirech) a

— ostatni finanéni zavazky, u kterych Spole¢nost vyuzila moznost klasifikovat finan¢ni
zavazky v kategorii FVTPL pfi vychozim uznani v souladu s odst. 4.2.2 IFRS 9.

Finanéni zavazky - oduc¢tovani. Finanéni zavazky jsou oduc¢tovany v okamziku zaniku
(tj. ve chvili, kdy je povinnost, ktera je uvedena ve smlouveé, ukoncéena, zruSena nebo vyprsi).

3.3 FINANCNI NASTROJE - HODNOCEN{ OBCHODNI{HO MODELU

Spole¢nost vykonavala v obou sledovanych obdobi soustavné ¢innost obhospodarovani. Spole¢nost
ve svém portfoliu drzi finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté s cilem inkasa smluvnich penéznich
tok®l v budoucnosti (pfedevsim pohledavky, poskytnuté uveéry, zajiStovaci dluhopis).

Investi¢ni aktivity a fizeni finan¢nich aktiv na bazi realné hodnoty probihaji na urovni
jednotlivych obhospodarovanych fond. Obchodni modely obhospodatovanych fondt jsou
uvedeny v ucetnich zavérkach danych fondu.

Vzhledem k vySe uvedeném Kklasifikovala Spole¢nost sviij obchodni model odpovidajici kategorii
Hold to collect (drzba finan¢nich nastrojti za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tok).

3.4 ZACHYCENI OPERACI V CIZICH MENACH

Aktiva a zavazky v cizi méné jsou vykazana v uCetni zavérce v K¢ s pouzitim sménného kurzu
Ceské narodni banky platného k rozvahovému dni. Vynosy a naklady v cizich méndch jsou

v ucetnictvi Spole¢nosti zachyceny v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené
sménnym kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kurzové zisky ¢i ztraty
jsou vykazany v poloZce Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

3.5 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Spole¢nost v souladu s piislusnym obchodnim modelem a vyhodnocenim SPPI testu (viz blizsi
informace vyse) uCtuje a vykazuje pohledavky za bankami v nabéhlé hodnoté (AC). Pfipadné
oCekavané Uvérové ztraty (opravné polozky) jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce
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Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam. Urokové vynosy
z pohledavek za bankami jsou vykazany v poloZce Vynosy z urokll a podobné vynosy.

3.6 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY / POSKYTNUTE UVERY

Pfi prvotnim zauctovani jsou poskytnuté uvéry zauctovany v realné hodnoté a nasledné jsou
vykazovany v nabéhlé hodnoté (AC) v souladu s prislusnym obchodnim modelem a vyhodnocenim

sv v

vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv

k pohledavkam a zarukam.

Spole¢nost poskytuje uveéry do spole¢nosti v ramci skupiny RSJ. pfi¢emz tvéry jsou poskytovany
zpravidla jako kratkodobé za uirok odpovidajici trznim standardam.

Opravné polozky k uvéram za nebankovnimi subjekty jsou rozdéleny nasledovne:

Pravdépodobnost Ztrata ze selhani

defaultu pohledavky vyjadifena

Casovy kos v% v%
ve splatnosti 0,00 % 100 %
1-90 dni 0,50 % 100 %
91-365 dni 50,00 % 100 %
365+ dni 100,00 % 100 %

Dle zjednodus8ené aplikace pohledavky za nebankovnimi subjekty je ztrata ze selhani rovna ztraté
za celou dobu Zivotnosti pohledavky = 100 %.

Dle aplikace zjednoduseného modelu na pohledavky za nebankovnimi subjekty dle IFRS 9 a doby,
na které jsou uvery poskytovany neni nutné pii vypoc¢tu opravné polozky z téchto pohledavek
uvazovat diskontni faktor.

Spole¢nost v béZzném i minulém obdobi neeviduje Zadné pohledavky za nebankovnimi subjekty po
splatnosti. Vzhledem k této skute¢nosti, je tvorba opravnych poloZek dle uvedené metodiky
nevyznamna a nema vliv na pfedkladanou ucetni zavérku.

Casové rozliSeni urokl vztahujici se k poskytnutym uvériim je zahrnuto do celkovych ztstatka
t&chto aktiv. Urokové vynosy z poskytnutych uvérd jsou vykazany v poloZce Vynosy z urokt
a podobné vynosy.

3.7 DLUHOVE CENNE PAPIRY

Pfi prvotnim zauctovani jsou dluhové cenné papiry zauc¢tovany v realné hodnoté a nasledné jsou
vykazovany v nabéhlé hodnoté (AC). Cenné papiry, které Spole¢nost vlastni jsou statni dluhopisy
Ceské republiky drzené do splatnosti. Tyto dluhopisy jsou od okamZiku sjednani jejich nakupu do
jejich splatnosti pfeceniovany k poslednimu dni kazdého kalendafniho meésice na nabéhlou
hodnotu dle metody EIR.
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Zmény v piecenéni jsou vykazovany ve vykazu Ziskl a ztraty v poloZce Ostatni provozni vynosy.
Nabéhlé uroky k dluhopistim pak v poloZce Vynosy z uroka a podobné vynosy.

Vzhledem k ratingu statnich dluhopist CR Spoleé¢nost netvotila k drzenym dluhopistim Zzadnou
opravnou polozku.

3.8 MAJETKOVE UCASTI

Utasti s rozhodujicim vlivem se rozumi ti¢ast v dcetiné spole¢nosti, v niZ Spole¢nost fakticky
nebo pravné vykonava ptimo nebo neptfimo rozhodujici vliv (kontrolu) na jejim tizeni
nebo provozovani.

Rozhodujicim vlivem se rozumi schopnost Spolec¢nosti fidit finanéni a operativni politiku jiné
spolecnosti, a tak dosahovat prospéchu z jejich aktivit.

Rozhoduijici vliv Spole¢nost vykonava vzdy, kdyz spliiuje alespon jednu z nasledujicich podminek:

— Je vétsinovym spole¢nikem, nebo

— Disponuje vétsinou hlasovacich prav na zakladé dohody uzaviené s jinym spole¢nikem
nebo spole¢niky, nebo

— MuzZe prosadit jmenovani, volbu nebo odvolani vétSiny osob, které jsou statutarnim
organem nebo jeho ¢lenem, anebo vétsiny osob, které jsou ¢leny dozor¢iho organu
pravnickeé osoby, jejimZ je spole¢nikem.

Pfi prvotnim zachyceni je i€ast ve spolec¢nosti uznana v potizovaci hodnoté, ktera zahrnuje cenu
potizeni a s potizenim souvisejici naklady.

Spole¢nost ma vliv na fizeni ucasti s rozhodujicim vlivem skrze uplatriovani hlasovacich prav.
Na zakladé této skutecnosti a v souladu s IAS 27 odst. 10 Spole¢nost u¢asti s rozhodnym vlivem
vykazuje v potizovacich cenach.

V poloZce Vynosy z akcii a podila se vykazuji dividendy a podily na zisku, které jsou uznavany
k datu, k némuz vznika Spole¢nosti narok obdrzet platbu.

3.9 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoZz ocenéni je vyssi nez 80 tis. K¢ a doba
jeho pouzitelnosti je delsi neZ 1 rok. V ramci této poloZzky Spole¢nost také vykazuje Aktivum

z prava k uzivani, viz kapitola Leasing nize.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v potfizovacich cenach, které obsahuji cenu pofizeni
a naklady s pofizenim souvisejici.

Jednotlivy hmotny majetek (popi. soubor majetku) je zafazen do odpisové skupiny dle § 30 zakona
o danich z ptijma.

Danové odpisy jsou ve smyslu prislusnych ustanoveni zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z ptijma
maximalni - pouzivaji se rovnomeérné.

Ucetni jednotka zahajuje odpisovani v kalendainim mésici zafazeni majetku do uZivani.
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Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého majetku zvysuji jeho potizovaci cenu, jestliZe je
technické zhodnoceni dokoncéeno a uvedeno do stavu zpasobilého obvyklému uzivani a sou¢asné
jeho hodnota u jednotlivého majetku piesahne limit 80 tis. K¢ v daném zdariovacim obdobi.
Technicka zhodnoceni nedosahujici téchto limitd jsou uc¢tovana primo do nakladd.

Bézné opravy a udrzba se uctuji do naklada jako soucast polozky Spravni naklady.

Spole¢nost dale zachycuje v rozvaze tzv. ,drobny" dlouhodoby hmotny majetek s dobou
pouZitelnosti delsi nez 1 rok, ktery ovSem nedosahuje limitu pro dlouhodoby hmotny majetek.
Tento drobny dlouhodoby majetek také odepisuje podle odpisového planu a uplatiiuje tyto ucetni
odpisy jako vydaj na dosazeni, zajisténi a udrzeni zdanitelnych prijma.

Spole¢nost v rozvaze eviduje 2 typy dlouhodobého drobného majetku:

— Drobna IT technika s porizovacimi naklady v rozmezi od 20 tis. K& do 80 tis. K¢.
Spole¢nost aplikuje na tuto skupinu majetku rovnomeérné odpisy s dobou odepisovani 4 let.
— Mobilni telefony s potizovacimi naklady v rozmezi od 5 tis. K¢ do 80 tis. K&. Tento majetek se
odepisuje rovnomérné po dobu dvou let bez ohledu na datum potizeni béhem ucetniho
obdobi.

3.10 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoZ ocenéni je vyssi nez 100 tis. K¢
a doba jeho pouZitelnosti je del$i nez 1 rok.

Dlouhodoby nehmotny majetek se oceriuje v potrizovacich cenach, které obsahuji cenu potizeni
a naklady s pofizenim souviseijici.

Vyse ro¢nich odpistt nehmotného majetku je stanovena podle odpisového planu po odhadovanou
dobu Zivotnosti majetku.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného investiéniho majetku zvysuji jeho
pofizovaci cenu, jestlize je dokoncéeno a souc¢asné jeho hodnota u jednotlivého majetku pifesahne
limit 100 tis. K¢.

Za technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku povazuje ucetni jednotka i ¢astku
nizsi nez 100 tis. K&.

Bézné opravy a udrzba se uctuji do nakladu.
3.11 LEASING

Spole¢nost v souladu s vyhlaskou ¢. 501/200 Sb. aplikuje mezinarodni ucetni standard IFRS 16
Leasingy.

Smlouva je povazZovana za leasing, jestliZze pfevadi pravo kontrolovat uzivani identifikovaného
aktiva po urcité ¢asové obdobi za uplatu.
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Leasing z pohledu najemce

Spole¢nost vykaze aktivum z prava k uzivani najatého aktiva a souvisejici zavazek z leasingu
v rozvaze s vyjimkou, kdy:

— Doba najmu neni vétsi nez 12 mésic,
— Nebo podkladové aktivum ma nizkou potizovaci hodnotu.

Aktivum z prava k uzivani
Aktivum z prava k uzivani je na po¢atku ocenéno v potizovaci cené, ktera zahrnuje:

— Prvotni ocenéni zavazku z leasingu,

— Leasingové platby provedené k pocatku nebo pfed timto dnem po odéteni veSkerych
obdrZenych leasingovych pobidek,

— Pocateéni pfimé naklady,

— Odhadované naklady, které najemce vynalozi na demontaz a odstranéni najatého aktiva.

Aktivum z prava k uzivani je vykazovano v rozvaze v polozce Dlouhodoby hmotny majetek

a je rovnomeérné odepisovano po dobu do konce ekonomické zivotnosti podkladového aktiva
nebo do konce najmu, a to podle toho, které z téchto obdobi skonc¢i dfive. Pfislusné odpisy jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku.

Zavazek z leasingu

Zavazek z leasingu je prvotné ocenén ve vysi souc¢asné hodnoty leasingovych plateb, které nejsou
k datu prvotniho vykazani uhrazeny. Leasingové platby jsou diskontovany tirokovou sazbou,
kterou by najemce musel hradit, pokud by si vypuj¢il penézni prostfedky k nakupu podkladového
aktiva pfi zohlednéni podminek, které souviseji s leasingem (tj. doba trvani leasingu/uveéru, vyse
uvéru apod.).

Nasledné zavazek z leasingu je pfecenén, pokud dojde ke zméné budoucich leasingovych plateb
(napf. z davodu zmény ve vyhodnoceni, zda a kdy dojde k prodlouzeni nebo pred¢asnému
ukonceni leasingu apod.). Pokud zavazek z leasingu je takto pfecenén, pak dojde i k Upravé ocenéni
aktiva z prava k uzivani. Pokud je aktivum z prava k uzivani nulové, pak dané piecenéni zavazku

z leasingu je zaucétovano pfes vykaz zisku a ztraty.

Zavazek z leasingu je vykazan v rozvaze v poloZce Ostatni pasiva.

Naklady na uroky vyplyvajici ze zavazku z leasingu jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce Naklady na uroky a podobné naklady a rozliSovany za pomoci efektivni irokové miry.

Leasing z pohledu pronajimatele

Spole¢nost uétuje a vykazuje majetek jako pravo k uzivani aktiva v souladu s IFRS 16 ve formé
subleasingu. Tento subleasing naplriuje dle IFRS 16 klasifikaci finan¢niho pronajmu.
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Spole¢nost v roli pronajimatele (subleasingu) ¢astné kompenzuje pavodni aktivum z hlavniho
leasingu (vizte prosim vySe - Leasing z pohledu najemce) a jeho odpisy o ¢ast nalezici prava
z uzivani subleasingu.

Pohledavka z leasingu je prvotné ocenéna ve vysi sou¢asné hodnoty leasingovych plateb, které
nejsou k datu prvotniho vykazani uhrazeny. Leasingové platby jsou diskontovany urokovou
sazbou, kterou by najemce musel hradit, pokud by si vypaj¢il penézni prostfedky k nakupu
podkladového aktiva pfi zohlednéni podminek, které souviseji s leasingem (tj. doba trvani
leasingu/uvéry, vyse uvéru apod.) - analogicky se zavazkem z leasingu.

Nasledné je pohledavka z leasingu precenéna, pokud dojde ke zméné budoucich leasingovych
plateb (napf. z dGvodu zmény ve vyhodnoceni, zda a kdy dojde k prodlouzeni nebo pred¢asnému
ukonceni leasingu apod.). Pokud je pohledavka z leasingu takto pfecenéna, pak dojde i k uprave
ocenéni aktiva z prava k uzivani. Pokud je aktivum z prava k uzivani nulové, pak je dané pfecenéni
pohledavky z leasingu zauctovano pies vykaz zisku a ztraty.

Pohledavka z leasingu je vykazana v rozvaze v poloZce Ostatni aktiva.

Vynosy z urokd vyplyvajici z pohledavky leasingu jsou vykazany ve vykazu Zisku a ztraty
v polozZce Vynosy z urokl a podobné vynosy a rozliSovany za pomoci efektivni tirokové miry.

3.12 OSTATN{ POHLEDAVKY A ZAVAZKY

Spole¢nost vykazuje ostatni pohledavky a zavazky, které nespliuji definici finanéniho nastroje

v nominalni hodnoté sniZené o ptipadnou opravnou polozku. Spole¢nost stanovi opravné polozky
k pochybnym pohledavkam na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluznikti a vékové
struktury pohledavek.

Opravné polozky k pohledavkam jsou rozdéleny nasledovné:

Pravdépodobnost Ztrata ze selhani

defaultu pohledavky vyjadfena

Casovy kos v% v%
1-90 dni 0,50 % 100 %
91-365 dni 50,00 % 100 %
365+ dni 100,00 % 100 %

Spole¢nost stanovuje opravné pohledavky k pohledavkam z obchodnich vztaht. Ostatni
pohledavky Spolec¢nosti jsou nevyznamné a vypocet a prezentace je nematerialni a nema vliv
na predkladanou ucetni zaveérku.

Dle zjednodusSené aplikace pro pohledavky z obchodnich vztaht je ztrata ze selhani rovna ztraté
za celou dobu zZivotnosti pohledavky = 100 %.

Dle aplikace zjednoduseného modelu na pohledavky z odbératelsko-dodavatelskych vztahti
dle IFRS 9 neni nutné pfi vypoctu opravné polozky z téchto pohledavek uvazovat diskontni faktor.
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Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady

nebo ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty v polozce Rozpusténi opravnych polozek

a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z diive odepsanych pohledavek.

Opravné polozky k pohledavkam vedenym v cizi méneé se tvoii v této cizi méné.

3.13 TVORBA REZERV

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
na vrub nakladd ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaja nezbytnych k vypoiadani existujiciho
dluhu.

Rezerva se tvori v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

— existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

— je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedka
pfedstavujicich ekonomicky prospéch, pfi¢em? "pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vys$si nez 50 %,

— je moZné provést primerené spolehlivy odhad plnéni.

3.14 POPLATEK ZA OBHOSPODAROVANT{ / ADMINISTRACI

Spole¢nost provadi na zakladé povoleni CNB ¢innost obhospodafovani investi¢nich fondd nebo
zahrani¢nich investi¢nich fond. Za tuto ¢innost ji obhospodatované fondy plati tplatu. Velikost
fixni Gplaty je definovana ve statutu pirislusného fonduy, a to jako procento z hodnoty aktiv fondu,
z hodnoty fondového kapitalu nebo procento z hodnoty celkového komitmentu.

Fixni uplata za ¢innost obhospodatovani je fakturovana fondtim 1x mési¢né na zakladé
predbéznych vysledkli obhospodatovanych fondt s tim, Ze se po konci ucetniho obdobi
obhospodafovanych fond je provedeno celkové vyudétovani.

Poplatek za obhospodarovani fondl je zachycen ve vynosech a je vykazovan na fadku Ostatni
provozni vynosy.

Od 1. 4. 2025 Administrator Fondt fakturuje Spole¢nosti 1x kvartalné poplatek za administraci
Fondl na zakladé oznameni o vysi nakladl na administraci. Tento poplatek je zachycen
v nakladech Spole¢nosti na fadku Spravni naklady.

Spole¢nost fakturuje souhrnné poplatek za obhospodafovani a administraci 1x meési¢né dle statuta
jednotlivych Fonda s tim, Ze po konci ti¢etniho obdobi Fondd je provedeno celkové vyuctovani.

Spole¢nost jako obhospodatovatel ma narok na vykonnostni odmeénu (tzv. performance fee).
Podminky, za kterych tento narok vznika, a zaroverl zpiisoby vypocétu vyse vykonnostni odmény
byly uvedeny ve statutech obhospodafovanych fonda. Performance fee obhospodatovanych fondd
byl zachycen ve vynosech a prezentovan na fadku Ostatni provozni vynosy.

3.15 DAN Z PRITMU

Dan z pfijmu se sklada z odhadu splatné dané a ze zmény odloZené dané, jejiz zmény jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztraty.
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Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pifjmt se vypocte z hospodatského vysledku béZzného obdobi pfed
zdanénim pfipoc¢tenim danoveé neuznatelnych nakladt, ode¢tenim vynost, které nepodléhaji dani
z ptijmy, a dale Upravou o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozena dan

OdloZena dan vychazi z veSkerych do¢asnych rozdila mezi iéetni a dariovou hodnotou aktiv

a zavazku s pouzitim oCekavané darnové sazby platné pro nasledujici obdobi. Odlozena dan vyplyva
z doCasnych rozdil{, které nastavaji v momenté odliSného pohledu ucetniho a dariového na urcité
polozky v ucetnictvi. Vypocet odlozené dané je zalozen na zavazkové metodé, ktera vychazi

z rozvahového pristupu. Odlozena danova pohledavka/zavazek se vypocte jako souéin vysledného
pfechodného rozdilu a sazby dané stanovené zakonem o danich z piijmu, kterd bude platna

pro obdobi, ve kterém bude odloZena dan uplatnéna. Pfechodné rozdily vznikaji mezi ztstatkovou
hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a jejich dariovou ztstatkovou hodnotou, ale i dalSich
rozdild (napf. pti nerealizované ztraté z pfedchozich let).

O odloZené danové pohledavce se uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim
uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

3.16 SPRIZNENE STRANY

Spriznéna strana je osoba nebo ucetni jednotka, ktera je spfiznéna se Spole¢nosti pfi splnéni
alesponl jedné z nasledujicich podminek:

a) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou spriznéni se Spole¢nosti, pokud tato osoba:

— Ovlada nebo spoluovlada Spolec¢nost;

— Ma podstatny vliv na Spole¢nost; nebo

— Je ¢lenem Kklicového vedeni (,Key management personnel") Spole¢nosti nebo jejiho
matetského podniku.

b) Utetni jednotka je sptiznéna se Spolednosti, pokud plati néktera z téchto podminek:

— Utetni jednotka a Spole¢nost jsou &leny téZe skupiny (coZ znamena, Ze viechny
matetské, dcetfiné a sesterské podniky jsou vzajemneé spiiznéné).

— Jedna ucetni jednotka je pfidruzenym nebo spoleénym podnikem jiné ucéetni
jednotky (nebo pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem ¢lena skupiny, jejimz ¢lenem
je i druha ucetni jednotka).

— Obé ucetni jednotky jsou spole¢nymi podniky téze tfeti strany.

— Jedna ucetni jednotka je spole¢nym podnikem tfeti i¢etni jednotky a druha ucetni
jednotka je pridruzenym podnikem tfeti téetni jednotky.

— Utetni jednotka je planem pozitkd po skonéeni pracovniho poméru ve prospéch
zameéstnanct Spole¢nosti, nebo udetni jednotky, ktera je spiiznéna se Spole¢nosti.
Je-li samotna Spole¢nost takovymto planem, finan¢né prispivajici zaméstnavatelé
jsou rovneéz spiiznéni se Spole¢nosti.

— Utetni jednotka je ovladdna nebo spoluovladana osobou uvedenou vyse.
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— Osoba uvedena v prvnim odstavci ma podstatny vliv na ucetni jednotku
nebo je ¢lenem Kklicového vedeni tietni jednotky (nebo jejiho mateiského
podniku).

— Utetni jednotka nebo kterykoli élen skupiny, jejiZ je soudasti, poskytuje sluzby
spojené s klicovym vedenim pro Spole¢nost nebo pro matefskou spole¢nost
Spole¢nosti.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojQ, sluzeb nebo zavazkl mezi Spole¢nosti
a sptiznénou stranou bez ohledu na to, zda je tétovana cena.

Blizci ¢lenové rodiny osoby jsou ti ¢lenové rodiny, u nichz lze o¢ekavat, ze budou ovliviiovat danou
osobu nebo budou ovliviiovani danou osobou ve svych jednanich s ucetni jednotkou, a patii
k nim:

c) Déti a manzel (manZzelka) nebo partner osoby ve spole¢né domacnosti; a
d) Vyzivované osoby téZe osoby nebo jejiho manzela (manzelky) ¢i partnera ve spole¢né
domacnosti.

3.17 OPRAVY CHYB MINULYCH UCETNICH OBDOBI

Opravy nakladd nebo vynosa minulych ucetnich obdobi se uétuji na uétech naklad nebo vynosu
bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uétovani vynost a nakladt minulych obdobi a zmény t¢etnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi
v rozvaze Spole¢nosti.

3.18 ZMENA UCETNICH METOD A POSTUPU

V rozhodném ani srovnatelném obdobi nedoslo ke zméné ucetnich metod ¢i postupt.

4. Pokladni hotovost

31.12. 2025 30. 9. 2024
Pokladni hotovost - 1
Celkem c 1
5. Pohledavky za bankami

31.12. 2025 30. 9. 2024
Bézné ucty u bank 35439 61 446
Terminované ucty 20 000 -
Celkem 55 439 61 446

Bézné UCty u bank jsou splatné na pozadani. Spole¢nost uklada penézni prostfedky na spotici ucty
nebo terminované vklady u bank v pfipadé, kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.
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Rozdéleni bankovnich ztistatkda dle Moody’s Long-Term Foreing Bank Deposit Rating:

tis. K¢ 31.12. 2025 30. 9. 2024
Rating Al 25 383 52 333
Rating Aa3 30 056 9113
Celkem 55 439 61 446

6. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

31.12. 2025 30. 9. 2024
Poskytnuty uvér RSJ Services s.r.o. 2935 5202
Poskytnuty uvér RSPV Twenty s.r.o. 10 256 -
Poskytnuty tvér zaméstnanctim Spole¢nosti 1339 425
Celkem 14 530 5 627

z toho opravnd polozka - -

Spole¢nost neevidovala k 31. 12. 2025 ani 30. 9. 2024 Zadnou z pohledavek za nebankovnimi subjekty
po splatnosti.

Realna hodnota pohledavek za nebankovnimi subjekty je shodna s nabéhlou, respektive ucetni
hodnotou pohledavek za nebankovnimi subjekty v obou sledovanych obdobi.

7. Dluhové cenné papiry

tis. K¢ 31. 12. 2025 30. 9. 2024
Statni dluhopisy 5871 5763
Celkem 5871 5763

Spole¢nost v priib&hu minulého ti¢etniho obdobi potidila 610 ks statnich dluhopist Ceské
republiky v celkové nominalni hodnoté 6 100 tis. K&.

Dluhopisy jsou klasifikované jako dluhové cenné papiry drzené do splatnosti a oceniované efektivni
urokovou mirou (EIR).

Statni dluhopisy CR nejsou povaZovany za znehodnocené cenné papiry, proto k nim Spoleé¢nost
netvori ani nevykazuje zadnou opravnou polozku.

Zastavni pravo souvisejici s témito dluhopisy je vykazovano v podrozvaze vizte bod 18.
8. Udasti s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost vlastnila k 31. 12. 2025 podil ve dvou spole¢nostech ptisobicich na tizemi Ceské
republiky.

RSJ Investments
investi¢ni spole¢nost a.s. www.rsjinvest.com 36/75



Investments

Zakl. Ostatni
kapital slozky Zisk/ztrata
Predmét Vlastnicky zapsany vlastniho za ucetni
Nazev spoleCnosti  Zemé podnikani podil v % v OR kapitalu obdobi
. Cinnost fondu
Ceska . ., *
RSJ PE SICAV a.s. . kvalifikovanych 100 % 0 100 -
republika . .
investoru
. Cinnost fondu
RSJ Investments Ceska )
@ yyalifikovanych 100 % 270%
SICAV a.s. republika . .
investoru

* Zakladni kapital RSJ PE SICAV a.s. ¢ini 100 K¢.
** Udaje vychazi z neauditované udéetni pfedvahy k 31. 12. 2025

Hlasovaci prava v % odpovidaji vlastnickym podiltim.

Spoleénost vlastnila k 30. 9. 2024 podil ve dvou spoleénostech ptisobicich na tizemi Ceské republiky.

Zakl. Ostatni
kapital slozky Zisk/ztrata
Pfedmét Vlastnicky zapsany vlastniho 2za tucetni
Nazev spole¢nosti  Zemé podnikani podil v % v OR kapitalu obdobi
., Cinnost fondu
Ceska . . * - ok
RSJ PE SICAV a.s. . kvalifikovanych 100 % 0 100 -
republika .
investoru
. Cinnost fondu
RSJ Investments Ceska
kvalifikovanych 100 % 270** S S
SICAYV a.s. republika ,W T V Y °
investora
* Zakladni kapital RSJ PE SICAV a.s. ¢ini 100 K&.
** Udaje vychazi z neauditované udéetni pitedvahy k 30. 9. 2024
Hlasovaci prava v % odpovidaji vlastnickym podiltim.
Poftizovaci cena ucasti s rozhodujicim vlivem
tis. K¢ 31.12. 2025 30. 9. 2024
RSJ PE SICAV a. s. 100 100
RSJ Investments SICAV a. s. 270 270
Celkem 370 370

Spole¢nost v souladu se svymi obchodnimi politikami vykazuje ucasti s rozhodujicim vlivem

v pofizovaci cené.
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9. Dlouhodoby hmotny majetek a leasing

Dlouhodoby majetek dle kategorii:

Kancelaiské Pozemky

v tis. Ké vybaveni IT technika abudovy Celkem
Stav k 1. 10. 2023 349 788 9 585 10 722
Potizeni dlouhodobého majetku - 28 -767 -739
Piirastky 920 1324 110 749 112 993
Ubytky -305 -115 43267  -43 687
Odpisy -106 -699 -6 608 -7 413
Stav k 30. 9. 2024 858 1326 69 692 71 876
Potizeni dlouhodobého majetku 851 322 - 1173
PrirtGstky 97 5 6 303 6 405
Ubytky - -232 -1850 -2 082
Odpisy -196 -851 -11 214 -12 261
Stav k 31. 12. 2025 1610 570 62 931 65 111
9.1 LEASING

Spole¢nost si najima pozemky a budovy, ve kterych ma své sidlo. Spole¢nost eviduje v souladu

s aplikaci mezinarodniho ucetniho standardu IFRS 16 v poloZce Dlouhodoby hmotny majetek pravo
k uzivani najatého aktiva v brutto hodnoté 79 546 tis. K¢ (30. 9. 2024: 75 093 tis. K¢&). Ocenéné aktivum
je k 31. 12. 2025 ve vysi 62 931 tis. K& (30. 9. 2024: 69 692 tis. KE).

v tis. K¢ Brutto Korekce Netto
Stav k 30. 9. 2024 75 093 -5 401 69 692
Stav k 31. 12. 2025 79 546 -16 615 62 931

Spole¢nost k 30. 9. 2023 evidovala zavazek z titulu prava k uzivani, na které méla najemni smlouvu
do roku 2027. V 2/2024 doSlo k ukonceni této smlouvy a k uzavieni smlouvy nové, ktera rozsitila
plochu najimanych prostor a zaroven prodlouzila dobu najmu téchto prostor do roku 2032. Zavazek
z leasingu je vykazan v poloZce Ostatni pasiva

Rozdéleni zavazka z leasingt dle jejich splatnosti k 31. 12. 2025 je nasledujici:

Soucasna hodnota

Leasingové leasingovych
v tis. Ké splatky Uroky splatek
Splatné do 1 roku 10 858 -3 340 7 518
Splatné nad 1 rok 68 794 -9 346 59 448
Celkem 79 652 -12 686 66 966
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Rozdéleni zavazka z leasinga dle jejich splatnosti k 30. 9. 2024 bylo nasledujici:

Soucasna hodnota

Leasingové leasingovych
v tis. K¢ splatky Uroky splatek
Splatné do 1 roku 10 689 -3 759 6 930
Splatné nad 1 rok 81730 -13 390 68 340
Celkem 92 419 -17 149 75 270

Spole¢nost zaroven vystupuje v roli pronajemce, kde v souladu s ucéetni politikou uvedenou
v kapitole 3.11 Leasingy a dochazi k ¢aste¢né kompenzaci ptivodniho aktiva z hlavniho leasingu
a odpisy. Pohledavka z leasingu je vykazana v polozce Ostatni aktiva.

Rozdéleni pohledavek z leasingt dle jejich splatnosti k 31. 12. 2025 je nasledujici:

Soucasna hodnota

Leasingové leasingovych
v tis. Ké splatky Uroky splatek
Splatné do 1 roku 5148 -1441 3707
Splatné nad 1 rok 29 827 -4 122 25 705
Celkem 34 975 -5 563 29 412

Rozdéleni pohledavek z leasingt dle jejich splatnosti k 30. 9. 2024 bylo nasledujici:

Soucasna hodnota

RSJ Investments

Leasingové leasingovych
v tis. Ké splatky Uroky splatek
Splatné do 1 roku 5037 -1638 3399
Splatné nad 1 rok 35 482 -5 828 29 654
Celkem 40 519 -7 466 33 053
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10. Ostatni aktiva

31.12. 2025 30. 9. 2024
Pohledavky v@ci podfondtim a podilovym fondam 22 920 12 722
Pohledavky z obchodnich vztaht 6 938 4933
Ostatni pohledavky 2 394 3032
Dohodné polozky aktivni 5849 778
Stat - datiové pohledavky 1587 2 248
OdloZena daniova pohledavka 557 662
Opravné polozky -263 -88
Poskytnuté zalohy - 110
Pohledavky z leasingu 29 412 33 053
Celkem 69 394 57 450

Pohledavky vaci podfondiim a podilovym fondum ve vysi 22 920 tis. K¢ (30. 9. 2024: 12 722 tis. K&)
pfedstavuji pfedevsim pohledavky za sluzby obhospodatovani.

K 31. 12. 2025 eviduje Spole¢nost po splatnosti pohledavku vaci obhospodatovanym fondam ve vysi
3 874 tis. K¢, z toho 2 001 tis. K¢ za podfondem RSJ Black Bridge. K pohledavce viéi podfondu Black
Bridge bude na zakladé rozhodnuti pfedstavenstva Spole¢nosti poskytnuta sleva, ktera bude
vyporadana v roce 2026. Spole¢nost vytvorila na pomérnou ¢ast slevy za rok 2025 dohadnou
polozku pasivni.

Spole¢nost eviduje k 31. 12. 2025 po splatnosti pohledavky z obchodnich vztahti v celkové vysi 174
tis. K&. K 30. 9. 2024 Spole¢nost neevidovala zadnou z pohledavek z obchodnich vztahti
po splatnosti.

Meziro¢ni narast pohledavek souvisi pfedevsim s pohledavkou za spole¢nosti DELTA investi¢ni
spolecnost a.s. se kterou Spole¢nost v roce 2024 uzavrela smlouvu o vykonu poradenskych a jinych
podplirnych ¢innosti. Spole¢nost k 31. 12. 2025 eviduje za touto protistranou pohledavky v celkové
hodnoté 5 821 tis. K&.

Ostatni pohledavky k 31. 12. 2025 ve vys$i 2 394 tis. K¢ (30. 9. 2024: 3 032 tis. K¢) jsou piedstavovany
pfedevsim vynaloZzenymi prostfedky souvisejicimi se vznikem novych obhospodatovanych fondd.
Tyto vynaloZené vydaje budou na fondy po svém vzniku a zainvestovani pfeuctovany.
Dohadné polozky aktivni k 31. 12. 2025 ve vysi 5 849 tis. K¢ jsou tvoreny pfedevsim dohadem:

— na sluzby z titulu pronajatych prostor ve vysi 932 tis. K&

— za konecné vyuctovani poplatku za obhospodatovani a administraci fondu ve vysi

2 947 tis. K¢ (vizte blize kapitolu 3.14)
— za konecné vyuctovani spravy provoznich IT systému ve vysi 1 965 tis. K&

Dohadné polozky aktivni k 30. 9. 2024 ve vysi 778 tis. K¢ byly tvoteny predevsim dohadem:

— na sluZby z titulu pronajatych prostor ve vysi 560 tis. K&
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— za koneéné vyuctovani poplatku za obhospodatovani fondu ve vysi 218 tis. K&.
Spole¢nost k 31. 12. 2025 vytvorila opravnou polozku k pohledavkam ve vysi 263 tis. K& (30. 9. 2024:
88 tis. K¢), ktera odpovida 0,5 % pravdépodobnosti znehodnoceni celkového objemu pohledavek

vaci podfondiim, fondim a pohledavkam z obchodnich vztaht.

Pohledavky z leasingu k 31. 12. 2025 ve vy$i 29 412 tis. K¢ (30. 9. 2024: 33 053 tis. K¢) predstavuiji
pohledavky z leasingu dle IFRS 16 (bliZe kapitola Dlouhodoby majetek a leasing)

11. Naklady a prijmy priStich obdobi

Spole¢nost ma k 31. 12. 2025 naklady ptistich obdobi ve vysi 5 626 tis. K& (30. 9. 2024: 3 072 tis. Kd&).
Jedna se o jiz uhrazené sluzby, ke spotiebé téchto sluzeb viak dojde az v prtibéhu nasledujicich let.

Spole¢nost dale k 30. 9. 2024 vykazovala prijmy ptiStich obdobi ve vysi 4 tis. K&

12. Ostatni pasiva

31.12. 2025 30. 9. 2024
Zavazky z obchodnich vztahtl 22 481 11 012
Zavazky vici zaméstnanctim 12 099 5728
Zavazky vudi zdravotnimu a socidlnimu pojisténi 4293 2724
Ostatni zavazky 140 76
Dohodné uéty pasivni 8135 2 849
Stat - dariové zavazky 3278 1263
Zavazky z leasingu 66 966 75 270
Pfijaté zalohy 1001 -
Celkem 118 393 98 922

Zavazky z obchodnich vztaht k 31. 12. 2025 ve vysi 22 481 tis. K& (30. 9. 2024: 11 012 tis. K¢&) jsou tvoreny
pfedevsim zavazkem za RSJ Custody s.r.o. ve vysi 14 500 tis. K¢ (30. 9. 2024: 4 229 tis. K¢),

RSJ Services s.r.0. ve vysi 2 466 tis. K¢ (30. 9. 2024: 3 356 tis. K¢) a spole¢nosti Deloitte Audit s.r.o0. ve
vysi 1694 tis. K¢ vyplyvajicim z dodavky pfijatych sluZeb.

Pfijaté zalohy k 31. 12. 2025 ve vysi 1 001 tis. K¢ jsou predstavovany pfijatymi platbami za energie

a sluzby souvisejici s pronajmem prostor. Vyuctovani energii i sluzeb probéhne v roce 2026.
Souvisejici dohadné polozky jsou promitnuty v rozvaze v Ostatnich aktivech a ve vykazu Zisku a
ztraty v Ostatnich provoznich vynosech.

Zavazky z leasingu k 31. 12. 2025 ve vysi 66 966 tis. K& (30. 9. 2024: 75 270 tis. K&) pfedstavuji zavazky
z leasingu dle IFRS 16 (bliZe kapitola Dlouhodoby majetek a leasing).
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Dohadné polozky pasivni - detail:

31.12. 2025 30. 9. 2024
Konec¢né zuctovani poplatku za obhospodatovani 4652 916
Sluzby z RSJ Services s.r.o. 1537 715
Vyuctovani sluzeb od RSJ Securities a.s. - 208
Vyuctovani sluzeb za nabizeni investic 718 589
Sluzby statutarniho a interniho auditu 308 420
Vyuctovani sluzeb Custody 470 -
PR sluzby 447 -
Ostatni polozky 3 1
Dohadné polozky celkem 8 135 2 849

vV

13. Vynosy a vydaje pristich obdobi

Spole¢nost k 31. 12. 2025 eviduje vydaje pristich obdobi ve vysi 63 tis. KE. Jedna se o jiz spotfebované

sluzby, k jejichZ ihradé dojde v pristim ucetnim obdobi.

14. Rezervy

v tis. K¢ 31.12. 2025 30. 9. 2024
na dané 1306 -
ostatni - rezerva na nevybranou dovolenou 2 652 3484
ostatni - rezerva na odmény 11 548 4 461
Celkem 15 506 7 945

V bézném ucetnim obdobi doslo k rozpusténi rezervy z minulého ti¢etniho obdobi na nevybranou
dovolenou a byla vytvorena rezerva nova podle aktualniho ztstatku z prevadéné dovolené.

V béZném ucetnim obdobi dale doSlo k rozpusténi rezervy z minulého u¢etniho obdobi a vytvoreni
rezervy noveé na dan z prijma pravnickych osob na zakladé aktualné vypoctené o¢ekavané danové
povinnosti (9 317 tis. K&) po odecteni zaplacenych zaloh v béZzném tcetnim obdobi (-8 011 tis. K&).

V souladu se schvalenymi pravidly politiky odmérniovani byla v obdobi 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025
rozpusténa rezerva na vyplacené odmeény ve vysi 1 848 tis. K¢ a naopak k 31. 12. 2025 dotvoiena

rezerva na vyplacené odmeny ve vysi 8 935 tis. K&.

15. Zakladni kapital

Jedinym akcionatem spolecnosti je spole¢nost RSJ Invest s.r.0.

Zakladni kapital Spole¢nosti ¢ini 2 700 tis. K¢ (30. 9. 2024: 2 700 tis. K¢). Zakladni kapital je plné

splacen. Zakladni kapital je tvofen 27 000 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé.
Prava a pfevoditelnost zakladatelskych akcii je zakotvena ve stanovach Spole¢nosti.
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16. Kapitalové fondy

Kapitalové fondy Spole¢nosti ¢ini 8 000 tis. K&. Kapitalové fondy byly pfevedeny na Spole¢nost
v diisledku rozdéleni RSJ Investments SICAV a.s. k 1. 1. 2017 dle projektu rozdéleni.

17. Navrh rozdeéleni zisku (ztraty)

Pfedstavenstvo Spole¢nosti navrhuje rozdéleni zisku za obdobi 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025 ve vysi
13 665 tis. K¢ prevedenim na ucet Nerozdéleného zisku minulych let.

Zisk za obdobi 1. 10. 2023 - 30. 9. 2024 byl rozdélen prevedenim na ucet Nerozdéleného zisku
minulych let. V pribéhu bézného obdobi pak nasledné doslo k vyplaceni dividendy jedinému
akcionafi RSJ Invest s.r.o. ve vysi 30 001 tis. K¢.

18. Podrozvahové ucty

V podrozvaze v poloZce Poskytnuté ptisliby a zaruky Spole¢nost vykazuje k 31. 12. 2025 za dluzniky
nevycerpanou ¢ast pajcéek v celkové vysi 5 000 tis. K¢.

Spole¢nost v podrozvaze dale vykazuje poskytnuté zastavy k 31. 12. 2025 ve vysi 5 871 tis. K¢

(30. 9. 2024: 5 763 tis. K&) a prijaté prisliby a zaruky ve vysi 4 516 tis. K¢ (30. 9. 2024: 4 516 tis. K<).
Zastavni prava vyplyvaji z uzavieného smluvniho vztahu mezi Spole¢nosti a Florentinum ASSET,
a.s., respektive Spoleénosti a Ceskoslovenskou obchodni bankou a.s. z titulu uzaviené najemni
smlouvy k najmu kancelaiskych prostor, ve kterych ma Spole¢nost sidlo. Spole¢nost ruc¢i svymi
nakoupenymi statnimi dluhopisy a zaroven pfijima bankovni ruceni za své nesplacené zavazky.

Spole¢nost v podrozvaze vykazuje hodnoty prevzaté k obhospodafrovani predstavujici fondovy
kapital jednotlivych obhospodarovanych fond.

19. Vynosy z uroku a podobné vynosy

v tis. Ké 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025 1. 10. 2023 - 30. 9. 2024
z poskytnutych uvérta 955 3752
z vklad® na béznych uctech 1184 1107
z pohledavek z leasingu 2 043 1090
z dluhovych cennych papira 229 86
Celkem 4411 6 035

20. Naklady na uroky a podobné naklady

v tis. Ké 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025 1. 10. 2023 - 30. 9. 2024
ze zavazku z leasingu 4 682 2 698
Celkem 4 682 2698
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21. Naklady na poplatky a provize

v tis. Ké 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025 1. 10. 2023 - 30. 9. 2024
Naklady z poplatkd na béznych uctech 90 41
Naklady z poplatkd na ptijatou zaruku 29 31
Celkem 119 72

22. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

v tis. Ké 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025 1. 10. 2023 - 30. 9. 2024

Nerealizovany zisk nebo ztrata
z finanénich operaci

Cisty kurzovy zisk/ztrata (+/-) 621 388
Celkem 621 388

23. Ostatni provozni vynosy

v tis. K¢ 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025 1. 10. 2023 - 30. 9. 2024
Vynosy z obhospodatovani / 202 034 124 951
administrace podfonda

a podilovych fonda

Vynosy z obhospodatovani podfonda a 73181 21 855

podilovych fondt - vykonnostni poplatek
(performance fee)

Ostatni vynosy 1986 1790
Poradenské a podplrné sluzby 5821 -
Vynosy z prodeje dlouhodobého majetku 803 847
Celkem 283 825 149 443

Vynosy z obhospodafovani / administrace podfondt a podilovych fondu k 31. 12. 2025 ve vysi

202 034 tis. K¢ (30. 9. 2024: 124 951 tis. K¢) jsou tvoreny uplatou za obhospodarovani majetku
podfondt a podilovych fondd, respektive obhospodaiovani a administrace jejichz vyse a vypocet je
upraven ve statutu daného podfondu a podilového fondu.

Meziroéni nartst téchto vynosu je zptasoben piedevsim zvétSenim portfolia obhospodaiovanych
Fondt a raznou délkou porovnavanych Uicetnich obdobi Spolec¢nosti.

Uplata je hrazena mési¢né z majetku obhospodatovanych podfondu a podilovych fondu s tim,
Ze po uplynuti ptislusného ucetniho obdobi obhospodatovanych fondl je provedeno celkové
vyuctovani.
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Od 1. 4. 2025 Administrator Fond® fakturuje Spole¢nosti 1x kvartalné poplatek za administraci
Fonda na zakladé oznameni o vysi nakladd na administraci. Tento poplatek je zachycen
v nakladech Spole¢nosti na fadku Spravni naklady.

Spole¢nost Uplatu za administraci fakturuje fondam 1x mési¢né spole¢né s fakturou za
obhospodarovani s tim, ze po konci ti¢etniho obdobi fondl je provedeno celkové vyucétovani. Tato

uplata je zachycena ve vynosech Spole¢nosti, jak je uvedeno v tabulce vyse.

Polozka Ostatni vynosy je v obou sledovanych obdobi pfedstavovana pfedevsim vynosy
souvisejicimi s pronajmem prostor.

Poradenské a podpuarné sluzby souvisi s fakturaci téchto sluzeb spolec¢nosti DELTA investi¢ni
spole¢nost a.s. na zakladé uzaviené smlouvy z roku 2024.

24. Ostatni provozni naklady

Ostatni provozni naklady zahrnuji:

v tis. K¢ 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025 1. 10. 2023 - 30. 9. 2024
Zuctovani DPH koeficientu 1717 3386
Poskytnuté dary 7143 2639
Ostatni provozni naklady 1 26
Ztstatkova cena prodaného 232 338
dlouhodobého majetku

Celkem 9093 6 389

Poskytnuté dary k 31. 12. 2025 ve vySi 7 143 tis. K¢ (30. 9. 2024: 2 639 tis. K¢) pfedstavuji pfedevsim dar
poskytnuty Nadaci RSJ ve vysi 5 550 tis. K¢ (30. 9. 2024: 2 619 tis. K&)

25. Naklady na zaméstnance

Naklady na zaméstnance v tis. K¢ 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025 1. 10. 2023 - 30. 9. 2024
Zaméstnanci 101 286 55 348
z toho mzdy a platy 78 845 42 367
z toho socidlni a zdravotni pojisténi 22 441 12 981
Clenové statutarnich organt 22 933 13 429
z toho mzdy a platy 19 419 10 842
z toho socidIni a zdravotni pojisténi 3514 2587
Ostatni mzdové naklady 4 598 2 649
Celkem 128 817 71 426

Ostatni mzdové naklady ve vysi 4 598 tis. K¢ (30. 9. 2024: 2 649 tis. K¢&) jsou tvoreny predevsim
zakonnymi socialnimi naklady - jako je ptispévek na stravné a penzijni/zivotni pojisténi
a nedanovymi socialnimi naklady, které jsou definované v benefitnim systému Spole¢nosti.
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Primérny pfepoéteny stav 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025 1. 10. 2023 - 30. 9. 2024
Zaméstnanci 39 35
Clenové statutarnich organt 3 4
Celkem 42 39

Spole¢nost zameéstnava k 31. 12. 2025 celkem 67 zaméstnancu (30. 9. 2024: 60 zaméstnanch).

Z toho jsou 3 zameéstnavani na zakladé Smlouvy o vykonu funkce (tzn. ¢lenové statutarnich
organu), 57 zameéstnanct na zakladé Pracovni smlouvy a 7 zameéstnanca na zakladé Dohody
o pracovni ¢innosti/Dohody o provedeni prace.

4, 3. 2025 doslo k zaniku a vymazu p. Jana Vyhnalka z obchodniho rejstfiku jako ¢lena
pfedstavenstva Spole¢nosti. Od tohoto data ma Spole¢nost pouze 3 ¢leny predstavenstva (do
vymazu p. J. Vyhnalka meéla Spole¢nost 4 ¢leny piedstavenstva).

Spole¢nost ma dale 3 ¢leny dozoréi rady, z nichz 2 ¢lenové jsou zaroven zameéstnanci Spole¢nosti.

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze se jedna o bezplatny vykon funkce jsou tito ¢lenové v tabulce uvedené
vySe zahrnuti na fadku ,Zameéstnanci."

26. Ostatni spravni naklady

Spravni naklady zahrnuji:

v tis. Ké 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025 1. 10. 2023 - 30. 9. 2024
Sluzby back-office 15 538 10 542
Administrace 28 858 -
Pravni, poradenské a konzulta¢ni sluzby 5 364 7 347
IT sluzby 9737 10 537
Poplatky za energie a rezie 5107 3 553
Podptlirné sluzby - sluzby PR 12 606 9 967
Ostatni naklady 11 529 5 758
Podptlirné sluzby - sluzby HR 2 697 1829
Udetni sluzby 3827 2183
Marketing 3731 1327
Naklady na vzdélavani zameéstnanct 879 594
Statutarni audit uCetni zavérky 320 342
Dané a poplatky 17 138
Fit-out 4 264 688
Celkem 104 474 54 805

Meziro¢ni narast spravnich nakladu je zptisoben piedevsim zmeénou fakturace za administraci, jak
je blize popsano v Ucetnich politikach a kapitole Ostatni provozni vynosy a riznou délkou
porovnavanych ucetnich obdobi Spole¢nosti.
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Polozka ostatni naklady obsahuje bézné provozni naklady a administrativni naklady jako napiiklad
pojisténi odpovédnosti, naklady na reprezentaci, poStovni sluzby apod.

27. Dan z prijma

v tis. Ké 31.12. 2025 30. 9. 2024
Splatny danovy naklad 9211 3585
OdloZeny danovy naklad 105 -662
Celkem 9 316 2923
v tis. Ké 1.10. 2024 - 31.12.2025 1. 10. 2023 - 30. 9. 2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred 22 981 10 638
zdanénim

Uprava IFRS 16 -449 950
Vynosy nepodléhajici zdanéni -5 421 -3 443
Dariové neodc¢itatelné naklady 30 330 12 559
Uplatnéni naklad® z minulych obdobi - -1
Rozdil mezi uéetnimi a danovymi odpisy 4071 977
Mezisoucet 51512 21 670

Odecet danové ztraty z minulych let - -

Zaklad dané z pfijmu 51 512 21 670
Od¢itatelné polozky od zakladu dané - dary -7 143 -2 639
Upraveny zaklad dané z pfijma 44 369 19 031
Dan vypoctena pf¥i pouziti sazby 21 % 9 317 3616

(k 30. 9. 2024: 19 %)

Pouzité slevy na dani - .

Srazkova dan - -

Dan z minulych obdobi -106 -31
Celkem 9211 3 585

OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

O odlozené daniové pohledavce je u¢tovano az v momenté, kdy ma Spolec¢nost dostate¢nou jistotu,
ze dojde k uplatnéni této pohledavky.

Spole¢nost vykazuje a uctuje o odlozené dariové pohledavce z natvorenych ostatnich rezerv na
nevycerpanou dovolenou.
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v tis. K¢ 31. 12. 2025 30. 9. 2024 Rozdil
Natvofené ostatni rezervy -2 652 -3 484 832
Odlozena daiiova pohledavka -557 -662 105
28. Geografické rozc¢lenéni vynost
1. 10. 2024 - 31. 12. 2025 v tis. K¢ Ceska republika Evropa Zbytek svéta
Vynosy z irokl a podobné vynosy 3508 903 -
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 591 30 -
Ostatni provozni vynosy 283 825 - -
1. 10. 2023 - 30. 9. 2024 v tis. K¢ Ceska republika Evropa Zbytek svéta
Vynosy z irokl a podobné vynosy 6 035 - -
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 393 -14 9
Ostatni provozni vynosy 149 443 - -
29. ZUstatky a transakce se spriznénymi osobami
v tis. K¢ 31.12. 2025 30. 9. 2024
Aktiva
Poskytnuté uvéry 14 530 5627
Pohleda (Ci (
o) efiavlfy vuci puodfondum 99 990 19 799
a podilovym fondum
Dohadné ucty aktivni 5732 710
Pohledavky z obchodnich vztaht 775 4544
Pohledavky z leasingu 26 502 29 787
Zavazky
z obchodnich vztaht 16 978 7 585
Dohadné polozky pasivni 6 659 1838
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v tis. Ké 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025 1. 10. 2023 - 30. 9. 2024
Vynosy
z Urok® a podobné vynosy 2795 4586
z performance fee 73181 21 855
z obhospodatovani 202 034 124 951
Ostatni provozni vynosy - ostatni 1723 1476
z prodeje dlouhodobého majetku 803 847
Naklady
na uroky ze zavazku z leasingu - 141
Spravni naklady - ptijaté sluzby 66 186 28 784
z poskytnutych dart 5 550 2619
z prodeje dlouhodbého majetku 232 338
Ostatni provozni naklady - 1

30. Klasifikace financ¢nich aktiv a financ¢nich zavazka

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocetiovacimi kategoriemi

finanénich nastrojt:

RSJ Investments

31.12. 2025 Nabé&hla Potizovaci
v tis. K& hodnota cena Celkem
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 55439 - 55 439
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 14 530 - 14 530
5 Dluhové cenné papiry 5871 - 5871
11 Ostatni aktiva - finanéni aktiva 59 270 - 59 270
Finanéni aktiva celkem 135 110 - 135 110

30. 9.2024 Nabéhla Potizovaci
v tis. K& hodnota cena Cellem
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 1 - 1
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 61 446 - 61 446
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5627 - 5627
5 Dluhové cenné papiry 5763 - 5763
11 Ostatni aktiva - finanéni aktiva 50 708 - 50 708
Finanéni aktiva celkem 123 545 - 123 545
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31.12. 2025 Nabéhla
v tis. Ké hodnota
4 Ostatni pasiva - finanéni zavazky 89 447
Finanéni zavazky celkem 89 447
30. 9. 2024 Nabéhla
hodnota

v tis. Ké
4 Ostatni pasiva - finanéni zdvazky 86 282
Finanéni zavazky celkem 86 282

31. Vykazovani realné hodnoty
Ocenéni redalnou hodnotou je analyzovano podle irovneé v hierarchii redlnych hodnot takto:

Uroveri 1: Ke stanoveni redlnych hodnot finanénich aktiv a zavazkd se vyuZivaji zvetejnéné kotace
na aktivnich trzich. Trzni pfecenéni se ziskava pouzitim cen identického aktiva ¢i zavazkuy,
COZ znamena, ze pii pfecenéni se nevyuziva zadny model.

Redlné hodnoty finan¢nich aktiv a zavazk(, které jsou obchodovany na aktivnich trzich, vychazeiji
z kétovanych trznich cen nebo z cen vyhlaSenych dealery.

Urover 2: Oceniovaci techniky zaloZené na trznich vstupech ptimych (naptiklad ceny)

nebo nepiimych (naptiklad odvozené z cen). Tato kategorie zahrnuje financni nastroje ocenované
koétovanymi trznimi cenami pro podobné finanéni nastroje, ocerlované kétovanymi cenami

pro identické nebo podobné financ¢ni nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné aktivni
nebo ocerlované jinymi ocerliovacimi technikami, u kterych jsou vSechny vyznamné vstupy piimo
nebo nepiimo pozorovany na trzich.

Uroven 3: Ocetiovaci techniky zaloZené na vyznamnych netrznich vstupech. Tato kategorie
pfedstavuje vSechny finanéni nastroje, u kterych ocenovaci techniky zahrnuji vstupy, které nejsou
zaloZeny na pozorovatelnych datech a u kterych maji netrzni vstupy vyznamny dopad na jejich
pfecenéni. Kategorie obsahuje finanéni nastroje, jejichZ pfecenéni vychazi z kétovanych trznich cen
podobnych finanénich nastrojd, které je ale nutné upravit o vyznamné netrzni upravy

a predpoklady, které odraZeji rozdily mezi finanénimi nastroji.

Prabézna ocenéni redlnou hodnotou jsou ta, ktera ucetni standardy vyzaduji nebo dovoluji
v rozvaze ke konci kazdého vykazovaného obdobi.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovneé realnych hodnot finan¢nich aktiv
a finan¢nich zavazka, které nejsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:
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31.12.2025 31.12.2025 30.9.2024  30.9.2024

Uéetni Realna Uéetni Realna
tis. Ké hodnota hodnota hodnota hodnota
FINANCNi AKTIVA

Pokladni hotovost - - 1 1

Pohledavky za bankami 55 439 55 439 61 446 61 446

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 14 530 14 530 5 627 5 627

Dluhové cenné papiry 5871 5871 5763 5763

Ostatni aktiva - finanéni aktiva 59 270 59 270 50 708 50 708
FINANCNi PASIVA

Ostatni pasiva - finanéni zavazky 89 447 89 447 86 282 86 282

POUZITE OCENOVACI TECHNIKY A VSTUPN{ VELICINY:

Pohledavky za bankami

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich redlné hodnoté.
Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Odhady realné hodnoty poskytnutych uveérta vychazeji z diskontovanych budoucich o¢ekavanych
penéznich toku s vyuzitim urokové sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené

s podobnym uvérovym rizikem, irokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych
uverl se vychazi ze souc¢asné hodnoty budoucich ocekavanych penéznich toka véetné
o¢ekavanych vynost z pfipadné realizace zajiSténi.

Pfi uréovani odhadu penéznich tokd pouzitych k diskontovani se vychdzi z pfedpoklada a pfihlizi
se k o¢ekavanému prabéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého uvéru nebo skupiny uvera.

Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.

Dluhové cenné papiry

Spole¢nost vlastni statni dluhopisy Ceské republiky drzené do splatnosti. Tyto dluhopisy jsou od
okamziku sjednani jejich nakupu do jejich splatnosti pfecetiovany k poslednimu dni kazdého
kalendafniho meésice na nabéhlou hodnotu dle metody EIR.

Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.

Ostatni aktiva - finanéni aktiva

Tato polozka je tvofena predevsim pohledavkami z leasingu a dale pohledavkami za
obhospodafovani / administrace fondt/podfondt a z obchodnich vztaht. Vzhledem k tom, Ze

ucetni hodnota pohledavek z leasingt je stanovena na zakladé diskontovanych budoucich
penéZnich tokd, je iCetni hodnota blizka realné hodnoté.
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U pohledavek za obhospodatovani / administraci fondt/podfondd a pohledavek z obchodnich
vztaht a vycislenim opravné polozky k nim Spole¢nost pfedpoklada, Ze uéetni hodnota ostatnich
finan¢nich aktiv je blizka realné hodnoté a tato financéni aktiva jsou zafazena do urovné 2.

Ostatni pasiva - finan¢ni zavazky

Ostatni pasiva - finanéni zavazky jsou tvorena predevsim zavazkem z leasingu a zavazky

z obchodnich vztahtl. Vzhledem k tomu, Ze u¢etni hodnota zavazka z leasingu je stanovena

na zakladé diskontovanych budoucich penéZnich tokd, je ucetni hodnota blizka redalné hodnoté.

U zavazkt z obchodnich vztahtl Spole¢nost pfedpoklada, Ze realna hodnota zavazk je velmi blizka
jeji tcetni hodnoté. Na zakladé historickych dat Spole¢nost vzdy byla schopna dostat svym
zavazklm véasnou uhradou a zaroven neeviduje zadné dlouhodobé splatné zavazky.

Ostatni finanéni pasiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 2.

Metody uréeni realné hodnoty jsou provadéné za pouziti vhodnych oceniovacich metod
dle internich pfedpist.

Béhem sledovanych obdobi nedoslo k zadnym pfesuntim mezi irovnémi v ramci hierarchie
realnych hodnot.

32. Rizeni rizik

Spole¢nost v strategii fizeni rizik stanovuje strategie a postupy, které uplatiiuje pfi fizeni rizik,
zejména vymezeni rizik, posouzeni vyznamnosti rizik, fizeni jednotlivych rizik, pfijatelné miry
rizika a fizeni likvidity.

Strategie a postupy fizeni rizik jsou pfimérené povaze, rozsahu a slozitosti ¢innosti vykonavanych
Spole¢nosti, a to zejména s ohledem na skutecnost, Ze Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti
obhospodarujici investi¢ni fondy kvalifikovanych investori opravnénou piesahnout rozhodny
limit.

Strategie a postupy pro fizeni rizik jsou koncipovany tak, aby byly maximalné ucelené a propojené.
Systém tizeni likvidity je primarné odvozen od investi¢ni strategie obhospodatovanych fond1,
jejich investi¢nich limit, druhti aktiv, do kterych fondy investuji apod. Risk manaZer je povinen

zavést vhodna opatfeni eskalace pro feseni predpokladaného nebo existujiciho nedostatku
likvidity nebo jinych situaci obtizi obhospodafovanych fonda.

Spole¢nost nestanovila zvlastni pozadavky nad ramec zakonem pozadovaného (vlastniho) kapitalu
pro Spole¢nost, jako investi¢ni spole¢nost.

Primarni funkci fizeni finandénich rizik je stanoveni rizikovych limitd a zajisténi toho, aby jakakoli
expozici véi riziku zlstala v téchto mezich.

Risk manazer informuje pfedstavenstvo a dozor¢i radu:
— bez zbyte¢ného odkladu o vSech skute¢nostech, které by mohly vyznamné neptizniveé

ovlivnit finanéni situaci Spole¢nosti/Fondu, v€etné vlivli zmén vnitfniho ¢i vnéjsiho
prostredi,
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— Dbez zbyte¢ného odkladu o vSech pfekrocenich limita ohroZujicich dodrzeni akceptované
miry trzniho rizika, rizika protistrany a dal$ich vyznamnych podstupovanych rizik,
véetneé rizika likvidity,

— 1x ro¢né o ¢innosti fizeni rizik s uvedenim zejména, zda byla pfijata patfi¢na napravna
opatfeni v ptfipadé nedostatkt, o dodrzovani pravidel zptisobu investovani Fondu a o riziku
koncentrace, o mite podstupovaného trzniho a opera¢niho rizika, rizika protistrany
a o likvidni situaci, o celkové mife podstupovanych rizik a o plnéni kapitalovych
pozadavku.

Spole¢nost oznami CNB veskeré podstatné zmény provedené ve strategii fizeni rizik.

32.1 TRZNI RIZIKO

Riziko trzni pfedstavuje zejména pravdépodobnost zmény cen aktiv Spole¢nosti. Trzni rizika
vznikaji z otevienych pozic v irokovych sazbach a meéne.

Urokoveé riziko

Spolec¢nost je vystavena trznim rizik@im, které vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich. NiZe uvedena tabulka
poskytuje informace o tom, do jaké miry je Spole¢nost vystavena urokovému riziku a je zaloZena
bud na smluvni dobé splatnosti finan¢nich nastroja, nebo v pfipadé, Ze se urokova mira téchto
nastroja méni pfed dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Aktiva a zavazky,
které nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skupiné ,Neuroceno".
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tis. K¢ 0d 3 més. 0d1roku
k 31. 12. 2025 Do 3més. do1lroku do5let Nad5let Neturoceno Celkem
Pohledavky za bankami 55 439 - - - - 55 439
Pohledavky — = 10 256 4274 . - 14530
za nebankovnimi subjekty
Dluhové cenné papiry - - 5871 - - 5871
chastl s rozhodujicim ) ) 370 370
vlivem
Dl y y

o.uhOdObV hmotny - - 65 111 65 111
majetek
Ostatni finanéni aktiva 914 2793 21719 3996 29 848 59 270
Ostatni nefinan¢ni aktiva - - - - 10 124 10 124
NAKL ——

ak a(,iy a ptijmy ptistic ) ) 5 696 5 696
obdobi
Aktiva celkem 56 353 13 049 31 864 3 996 111 079 216 341
Ostatni finanéni zavazky 255 7 263 50 461 8 987 22 481 89 447
Ostatni nefinanéni zavazky - - - - 28 946 28 946
Vynosy a vydaje pristich

- - 63 63

obdobi
Rezervy - - - - 15 506 15 506
Zavazky celkem 255 7 263 50 461 8 987 66 996 133 962
Rozdil 56 098 5786 -18 597 -4 991 44 083 82 379

K 31. 12. 2025 vykazovala Spole¢nost pohledavky za nebankovnimi subjekty v celkové vysi 14 530 tis.
K¢, pricemz pohledavky ve vysi 14 224 tis. K¢ byly poskytnuté v ¢eskych korunach, pohledavky ve
vy$i 306 tis. K¢ byly poskytnuty v EUR.

Pohledavky ve vysi:

— 1033 tis. K¢ mély definovanou urokovou sazbu jako 1M PRIBOR + 0,6 % p.a.
— 306 tis. K¢ mély definovanou urokovou sazbu jako 1M EURIBOR + 0,6 % p.a.
— 10 256 tis. K¢ mély definovanou fixni trokovou sazbu ve vysi 55 % p.a.

— 2935 tis. K¢ mély definovanou fixni tirokovou sazbu ve vysi 6,5 % p.a.

K 31. 12. 2025 vykazovala Spole¢nost Dluhové cenné papiry v celkové vysi 5 871 tis. K&. Tyto
dluhopisy jsou uroceny fixni sazbou 3 % p. a. pfi¢emz EIR je ve vysi 4,02 %.
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tis. Ké Od 3més. 0Od 1roku

k 30. 9. 2024 Do 3 més. do1roku do5let Nad5let Neuroteno Celkem
Pokladni hotovost 1 - - - 1
Pohledavky za bankami 61 446 - - - 61 446
5;) }ril:‘s::lfgrvnimi subjekty 5627 ) ) 5627
Dluhové cenné papiry - 5763 - 5763
310132’; s rozhodujicim ) ) 370 370
EZEZ?OW hmotny - - 71 876 71 876
Ostatni financni aktiva 830 2 569 15 502 14 152 17 655 50 708
Ostatni nefinan¢ni aktiva - - 6 742 6 742
ggj;éi?y a prijmy pfistich ) ) 3 072 3 072
Aktiva celkem 62 277 2 569 21129 19 915 99 715 205 605
Ostatni finanéni zavazky 2230 4 700 37 334 31 006 11 012 86 282
Ostatni nefinanéni zavazky - - 12 640 12 640
Vynosy a vydaje pristich

o‘L}){dobiy TR ) ) 23 23
Rezervy - - 7 945 7 945
Zavazky celkem 2230 4700 37 334 31006 31620 106 890
Rozdil 60 047 -2131 -16 205 -11 091 68 095 98 715

K 30. 9. 2024 vykazovala Spole¢nost pohledavky za nebankovnimi subjekty v celkové vysi

5 627 tis. K¢, pricemz byly vSechny uvéry poskytnuté v ¢eskych korunach. Pohledavky ve vysi

425 tis. K¢ mély uirokovou sazbu definovanu jako 1M PRIBOR + 0,6 % p.a. Pohledavky ve vysi 5 202 tis.
K¢ byly uroceny fixni sazbou ve vysi 10 % p.a.

K 30. 9. 2024 vykazovala Spole¢nost Dluhové cenné papiry v celkové vysi 5 763 tis. K&. Tyto
dluhopisy jsou uroleny fixni sazbou 3 % p. a. pficemz EIR je ve vySsi 4,02 %.

Ménoveé riziko

K 31.12. 20251 30. 9. 2024 byla aktiva i zavazky Spole¢nosti denominovany v CZK, EUR, GBP a USD.
Spole¢nost tedy byla vystavena ménovému riziku.
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::1Kfz 2025 CZK EUR GBP USD Celkem
Pohledavky za bankami 38194 15 041 31 2173 55 439
SPsgjleeliltivky za nebankovnimi 14 294 306 ) ) 14 530
Dluhové cenné papiry 5871 - - - 5871
Udasti s rozhodujicim vlivem 370 - - - 370
Dlouhodoby hmotny majetek 65 111 - - - 65 111
Ostatni finanéni aktiva 17 719 40102 - 1449 59 270
Ostatni nefinan¢ni aktiva 10 124 - - - 10 124
gjclliicily a prijmy pfistich 5 626 ) ) ) 5 626
Aktiva celkem 157 239 55 449 31 3 622 216 341
Ostatni finandéni pasiva 20 048 67 333 - 2 066 89 447
Ostatni nefinanéni pasiva 28 946 - - - 28 946
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - 63 - - 63
Rezervy 15 506 - - - 15 506
Zavazky celkem 64 500 67 396 - 2 066 133 962
Cisté ménové riziko n/a -11 947 31 1556 n/a
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::Ss OK‘; 2004 CZK EUR GBP USD Celkem
Pokladni hotovost 1 - - 1
Pohledavky za bankami 45 008 15 022 35 1381 61 446
SPsE;;ié;vky za nebankovnimi 5 697 ) ) 5 627
Dluhové cenné papiry 5763 - - 5763
Utasti s rozhodujicim vlivem 370 - - 370
Dlouhodoby hmotny majetek 71 876 - - 71 876
Ostatni finanéni aktiva 8108 42 339 261 - 50 708
Ostatni nefinancni aktiva 6 524 218 - - 6 742
gta)’lé{(l)i?y a pitijmy ptistich 3 072 ) ) 3072
Aktiva celkem 146 349 57 579 296 1381 205 605
Ostatni finanéni pasiva 9474 76 808 - - 86 282
Ostatni nefinanéni pasiva 11 517 1123 - - 12 640
Vynosy a vydaje pristich obdobi 23 - - 23
Rezervy 7 945 - - 7 945
Zavazky celkem 28 959 77 931 - - 106 890
Cisté ménové riziko n/a -20 352 296 1381 n/a

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hospodarského vysledku a vlastniho kapitalu na mozné zmény
smeénnych kurza aplikovanych ke konci vykazovaného obdobi, pfi¢emz vSechny ostatni proménné

jsou konstantni:

Dopad na vysledek
v tis. K¢ hospodaieni
k 31.12. 2025 / vlastni kapital
Euro posileni o 20 % (CZK: oslabeni o 20 %) -2 389
Euro oslabeni o 20 % (CZK: posileni o 20 %) 2 389
Britska libra posileni o 20 % (CZK: oslabeni o 20 %) 6
Britska libra oslabeni o 20 % (CZK: posileni o 20 %) -6
Americky dolar posileni o 20 % (CZK: oslabeni o 20 %) 31
Americky dolar oslabeni o 20 % (CZK: posileni o 20 %) -311
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Dopad na vysledek

v tis. Ké hospodateni
k 30. 9. 2024 / vlastni kapital
Euro posileni o0 20 % (CZK: oslabeni o 20 %) -4 070
Euro oslabeni o 20 % (CZK: posileni o 20 %) 4070
Britska libra posileni 0 20 % (CZK: oslabeni o 20 %) 59
Britska libra oslabeni o 20 % (CZK: posileni o 20 %) -59
Americky dolar posileni o 20 % (CZK: oslabeni o 20 %) 276
Americky dolar oslabeni o 20 % (CZK: posileni o 20 %) -276

32.2 RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nosti nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném

¢asovém horizontu.

Nasledujici tabulka predstavuje rozdéleni aktiv a zavazkd dle jejich zbytkové smluvni splatnosti

k rozvahovému dni:

v tis. Ké Od 3més. 0d 1roku Bez
k 31. 12. 2025 Do 3 més. do1roku do5let Nad5let splatnosti Celkem
Pohledavky za bankami 55 439 - - - - 55 439
Pohledavky za . 10 256 4274 . - 14530
nebankovnimi subjekty
Dluhové cenné papiry - - 5871 - - 5871
Ugastl s rozhodujicim ) ) ) ) 370 370
vlivem
Dlo'uhodoby hmotny ) ) ) ) 65 111 65 111
majetek
Ostatni aktiva 30 762 2 793 21719 399 10 124 69 394
NAKL it

ak a(,iy a prijmy pristich ) ) ) ) 5 626 5 626
obdobi
Aktiva celkem 86 201 13 049 31 864 3996 81231 216 341
Ostatni pasiva 22736 7 263 50 461 8987 28 946 118 393
Vynosy a vydaje pristich
obdobi 63 63
Rezervy - 1306 - - 14 200 15 506
Zavazky celkem 22 736 8 569 50 461 8 987 43 209 133 962
Rozdil 63 465 4 480 -18 597 -4 991 38 022 82 379
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v tis. Ké 0Od 3més. 0Od1roku Bez
k 30. 9. 2024 Do 3 més. do1lroku do5let Nadb5let splatnosti Celkem
Pokladni hotovost 1 - - - - 1
Pohledavky za bankami 61 446 - - - - 61 446
Pohledavky, zg . ) ) 5 627 ) ) 5 627
nebankovnimi subjekty
Dluhové cenné papiry - - - 5 763 - 5 763
Teasti h s
Ugas i s rozhodujicim i i i i 370 370
vlivem
Dlouh y hmotny

o_u odoby hmotny - - - - 71 876 71 876
majetek
Ostatni aktiva 18 485 2 569 15 502 14 152 6 742 57 450
Nal it

a <1a(,iy a prijmy pristich i i i i 3072 3072
obdobi
Aktiva celkem 79 932 2 569 21129 19 915 82060 205 605
Ostatni pasiva 23 033 4 700 37 334 31006 2 849 98 922
Vynosy a vydaje pristich

23 - - - - 23

obdobi
Rezervy - - - - 7 945 7 945
Zavazky celkem 23 056 4700 37 334 31 006 10 794 106 890
Rozdil 56 876 -2131 -16 205 -11 091 71 266 98 715

33. Pfedpoklad neomezeného trvani ucetni jednotky

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje dopady vyznamnych vnitrostatnich i mezinarodnich udalosti.
Spole¢nost k okamziku sestaveni ucetni zavérky neidentifikovala zadné Skody vyznamnéjsiho
rozsahu, nebo poruseni predpokladu nepfetrzitého trvani Spole¢nosti, které by byly zptsobeny
vneéjsimi okolnostmi.

Spole¢nost disponuje dostate¢nou hotovosti na béznych u¢tech k tthradé véech splatnych zavazku.
Vedeni Spole¢nosti neocekava vyznamnou disproporci ve finan¢nich tocich. Portfolio

obhospodatovanych fondu je diverzifikované. Skuteé¢nost, ze by se nékteré z obhospodaiovanych
fond® dostaly do platebni neschopnosti neohrozi chod Spole¢nosti.

RSJ Investments
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34. Vyznamneé udalosti po datu Gcetni zavérky

K datu sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni spole¢nosti znamy zadné vyznamné udalosti,
které by ovlivnily uéetni zavérku k 31. 12. 2025.

V Praze dne 30. 4. 2026

Ing. Libor Winkler

H Podpis Bank iD
BankiD CZ 30.04.2026 15:53:28 +02

RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.
Ing. Libor Winkler, CSc., pfedseda pfedstavenstva
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Zprava o vztazich
za obdobi 1. 10. 2024 - 31. 12. 2025
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Zprava statutarniho organu

o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi
ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou
za obdobi od 1. 10. 2024 do 31. 12. 2025

RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.
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ZPRAVA STATUTARNIHO ORGANU

o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za obdobi od 1. 10. 2024 do 31. 12. 2025 dle § 82 zak. ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZOK" a ,Zprava o vztazich").

Statutarni organ spoleé¢nosti RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s., ICO: 053 57 225, se sidlem Na Florenci
2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 21826 (dale jen ,Ovladana osoba"), timto v souladu s § 82 ZOK vypracoval a schvalil nasledujici Zpravu

o vztazich.

Pti zpracovani Zpravy o vztazich statutarni organ vychazel ze znalosti a informaci dostupnych statutarnimu

organu Ovladané osoby ke dni vyhotoveni Zpravy o vztazich, jejichz ziskani bylo mozné po statutarnim
organu Ovladané osoby spravedliveé pozadovat.

1. Struktura vztaht mezi ovladajici osobou a Ovladanou osobou a mezi Ovladanou
osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

11 OVLADANA OSOBA A ZPRACOVATEL ZPRAVY O VZTAZICH

Obchodni firma: RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.
1CO: 053 57 225
Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

1.2 OVLADAJICI OSOBA

Vzhledem k tomu, ze:

Jméno: Libor Winkler
Trvalé bydlisteé: V zalesi 761/5, Hlubocepy, 154 00 Praha 5
Datum narozeni: 18. 9. 1960

(dale jen ,Ovladajici osoba"),

v dotCeném obdobi vlastnila 57% podil ve spole¢nosti:

Obchodni firma: RSJ Invest s.r.0.
1CO: 195 10 136
Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

(dale jen ,RSJ Invest s.r.0."),
ktera vlastnila 100 % akcii v Ovladané osobé€;
byla Ovladajici osoba ve smyslu ustanoveni § 74 a nasl. ZOK povazovana za Ovladajici osobu Ovladané osoby.
13 OSTATNI OSOBY OVLADANE OVLADAJICI OSOBOU
NiZe jsou uvedeny osoby ovladané v priibéhu ucetniho obdobi Ovladajici osobou jakozto:
1 osoby ovladané skrze RSJ s.r.0. a RSJ Invest s.1.0., jakozto spole¢nosti zastiesujici vlastnickou strukturu
Finané¢ni skupiny RSJ (jak je definovana nize), a dale

2. osoby ovladané Ovladajici osobou, na jejichz popud nebo v jejichz zajmu byla u¢inéna v ti¢etnim
obdobi jednani, ktera se tykala majetku pfesahujiciho 10 % vlastniho kapitalu Ovladané osoby

RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.
I1CO 053 57 225 2/13
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zjisténého podle Uletni zavérky, resp. s nimiZ Ovladana osoba uzavtela smlouvuy, ktera byla i¢inna
v uCetnim obdobi.

Pro Ucely Zpravy o vztazich se Financ¢ni skupinou RSJ rozumi spole¢nosti pattici do ,holdingu 1" a spole¢nosti
pattici do ,holdingu 2", kde se:

— spole¢nosti vrcholu vlastnickeé struktury holdingu 1 rozumi:
o RSJIsro., ICO: 063 24 720, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 (dale jen ,RSJ
s.r.0."), pfiCemz RSJ s.r.o0. byla v ucetnim obdobi ovladana Ovladajici osobou, ktera spole¢né
s dal8imi spole¢niky spole¢nosti RSJ s.r.0. naklada s rozhodujicim podilem na hlasovacich
pravech, tj. 79,04% podilem ve shodé za ti¢elem jednotného ovladani spole¢nosti RSJ s.r.o.
(dale jen ,Holding 1");
— spole¢nosti vrcholu vlastnickeé struktury holdingu 2 rozumi:
o RSJInvest s.r.o.
(dale jen ,Holding 2",
— jakoz i veSkeré dalsi osoby, v nichZ shora uvedené spole¢nosti na vrcholu vlastnické struktury
Holdingu 1 a Holdingu 2, at uz ptimo ¢i neptimo, uplatiiuji rozhodujici vliv, nebo je jinym zptasobem
ovladaji

(spole¢né jen ,Financ¢ni skupina RSJ").

wr 7

Ovladané osoby patfici do Holdingu 1:

RSJ s.r.o.
2. RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s., ICO: 171 49 509, se sidlem Na Florenci 2116/15,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1
3. RSJ Custody s.r.0., ICO: 026 03 900, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
. RSJ Prop SICAV a.s., ICO: 079 70 358, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
5. RSJ Securities a.s., ICO: 008 84 855, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

v 7

(dale jen ,Ovladané osoby pat¥ici do Holdingu 1")

Ovladané osoby pattici do Holdingu 2:

1. A 944 sr.0., ICO: 052 44 757, se sidlem na Florenci 2139/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 - ovladana od 2. 12.
2025

2. ARMIT s.r.0., ICO: 281 81 123, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

3. ALEGRO-INVEST, a.s., ICO: 256 04 244, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Argo Alpha s.r.o., ICO: 044 86 277, se sidlem Na Florenci 2139/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 - ovladana od

2.12. 2025

Archer Development s.r.0., ICO: 018 24 287, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Aspik IS s.r.0., ICO: 212 18 587, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

ASSET CENTER a.s., ICO: 282 23 268, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Back swing s.r.o., ICO: 290 22 568, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Beach Resorts Investment Limited, registra¢ni ¢islo 066 98 474, se sidlem 10 Queen Street Place, London,

United Kingdom, EC4R 1AG, Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska

10.  BESS Kénigsee, Gmb, reg. ¢. HRB 136605, se sidlem 60313 Frankfurt am Main - ovladana od 1. 9. 2025

11. Biofarma Ole&na s.r.o., ICO: 035 42 882, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

12. BLOOMING s.r.0., ICO: 289 84 552, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

13. CCM HoldCo s.r.0., ICO: 174 03 154, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

14.  CCM SICAV a.s., ICO: 221 07 681, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

>

©®N oo,

RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.
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CCM SICAV II a.s., ICO: 235 95 493, se sidlem Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

CCM Warehouse s.r.0., ICO: 142 87 714, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Centrum Pivovar a.s., ICO: 281 92 460, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Cinovecka deponie, a.s., ICO: 278 92 051, se sidlem Sofijska 2/3, Dé¢in VI-Letnd, 405 02 D&&in

DAP IT s.r.o., ICO: 098 49 203, se sidlem Zamostni 1155/27, Slezska Ostrava, 710 00 Ostrava

Déd&insky pivovar s.r.o., ICO: 038 34 662, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

EL NINO BEVERAGES, a.s., ICO: 264 28 504, se sidlem Ovocny trh 572/11, 110 00 Praha 1

ELVITECH s.r.0., ICO: 067 88 840 se sidlem Zelivského 188, Beroun-Zavadilka, 266 01 Beroun - ovladana od
31. 3. 2025

FINEP Ruzyné bytova k.s., ICO: 090 08 632 se sidlem Havli¢kova 1030/1, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

FK Biofarma, s.r.0., ICO: 049 07 477, se sidlem Lidicka 3498/142, 690 03 Bteclav

FLams a.s., ICO: 279 07 899, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Franti$ek Kral, organic s.r.o., ICO: 055 90 698, se sidlem Lidicka 3498/142, 690 03 Bfeclav

Green Heat Bilopillya, EDRPOU: 38207708, se sidlem Sumska ulice 5, Bilopillya, Sumska oblast, Ukrajina
Green Heat s.r.0., ICO: 070 83 866, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Hopsarium Dé&&in s.r.0., ICO: 024 89 139, se sidlem Sofijska 2/3, D&¢in VI-Letna, 405 02 D&&in

HZY Czech, s.r.0., ICO: 291 33 921, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Industrial Center CR 3 s.r.0., ICO: 063 28 504, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 -
ovladana od 23. 4. 2025

Industrial Center CR 7 s.r.o. v likvidaci, ICO: 083 19 391, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Prahal

Industrial Kladno 2 s.r.o., ICO: 284 88 938, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

JRD 2 s.r.0., ICO: 119 81 334, se sidlem Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10 - ovladana do 1. 12.
2025

JRD Kappa s.r.0., ICO: 097 09 991, se sidlem Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10

JRD Zeta s.r.o., ICO: 072 15 924, se sidlem Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10

Kallion Aurinko Oy, reg. ¢. 3364335-2, se sidlem Mikonkatu 2 D, 00100 Helsinki - ovladana od 1. 12. 2025
Lyka Care s.r.o., ICO: 172 01 624, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1 - ovladana

do 5. 3. 2025

Lyka management s.r.0., ICO: 172 01 080, Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 - ovladana do

5. 3.2025

Mlynarka area s.r.0., ICO: 55 829 023, se sidlem Svéatoplukova II. 18892/2 A Bratislava - mestska ast
Ruzinov 821 08

Mlynarka Land Development s.r.0., ICO 55 834 736, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A Bratislava -
mestska ¢ast Ruzinov 821 08

Nuppu Housing s. 1. 0., ICO: 51 084 520, se sidlem Svéitoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava - mestska
¢ast Ruzinov, Slovenska republika

NZF 1 s.r.0., ICO: 094 14 681, se sidlem Revolué¢ni 1003/3, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Pillow pojistovna, a.s., ICO: 042 57 111, se sidlem Tomi¢kova 2144/1, Chodov, 148 00 Praha 4

Pivovarska restaurace CPD s.r.0., ICO: 024 94 361, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Pradiareri 1900 s.r.0., ICO: 51 813 858, se sidlem Svéitoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava - mestska
¢ast Ruzinov, Slovenska republika

Prime Clock s.r.0., ICO: 044 36 733, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

PXW Czech, a.s., ICO: 014 61 184, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Red Thirteen k.s., ICO: 276 05 931, se sidlem Havli¢kova 1030/1, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Retail Shops CPD s.r.o. v likvidaci, ICO: 290 14 069, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha
1 - ovladana do 15. 9. 2025

RSJ Invest s.1.0.

RSJ Investments investi¢ni spoleénost a.s., ICO: 053 57 225, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110
00 Prahal

RSJ Investments SICAV a.s., ICO: 247 04 415, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.
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RSJ Land I s.r.o., ICO: 247 36 287, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSJ Land II s.r.o., ICO: 042 77 201, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1

RSJ PE SICAV a.s., ICO: 092 38 859, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1

RSJ Services s.r.o., ICO: 018 25 259, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSJ SF Czech Republic s.r.0., ICO: 231 17 907, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 -
ovladana od 27. 3. 2025

RSJ SF Germany GmbH, reg. ¢. DEF1103R.HRB274076B, se sidlem Ackerstr. 3 B, 10115 Berlin, Némecko -
ovladana od 4. 7. 2025

RSPV Eighteen s.r.o., ICO: 212 18 773, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV Fifteen s.r.0., ICO: 172 03 171, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV Five s.r.0., ICO: 066 28 079, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 - ovladana do 1.
9. 2025

RSPV Four s.r.0., ICO: 065 38 967, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1

RSPV Nine s.r.0., ICO: 080 36 047, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV One s.r.0., ICO: 065 38 746, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV Seven s.r.0., ICO: 080 35 296, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV Twenty s.r.0., ICO: 220 77 090, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSPV Twenty-eight s.r.0., ICO: 234 56 043, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 -
ovladana od 2. 7. 2025

RSPV Twenty-five s.r.0., ICO: 234 55 772, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 -
ovladana od 2. 7. 2025

RSPV Twenty-four s.r.o., ICO: 231 17 958, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 -
ovladana od 27. 3. 2025

RSPV Twenty-one s.r.0., ICO: 220 77 120, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSPV Twenty-seven s.r.o., ICO: 234 55 942, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 -
ovladana od 2. 7. 2025

RSPV Twenty-six s.r.0., ICO: 234 55 853, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1 -
ovladana od 2. 7. 2025

SANAKA Industry, a.s., ICO: 275 69 462, se sidlem Na ptikopé 859/22, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Sancela s.r.0., ICO: 020 18 209, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

SEMIRA, a.s., ICO: 277 58 648, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6 - ovladana do 23. 4.
2025

Simply Fair Insurance a.s., ICO: 080 20 400, se sidlem Libalova 2348/1, Chodov, 149 00 Praha 4

SUPI Energy s.r.0., ICO: 250 65 581, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

TriCoGen s.r.0., ICO: 231 17 931, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 - ovladana do 21.
8. 2025

U Pilott a. s., ICO: 279 22 081, se sidlem Havli¢kova 1030/1, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

UAB "Naujasis skansenas 5", registra¢ni ¢islo 306646657, se sidlem Granito g. 4, Vilnius LT-02300
UAB "Naujasis skansenas 6", registra¢ni ¢islo 307026431, se sidlem Spaudos g. 7, Vilnius LT-02300
UAB "Yr holdingas LT", registra¢ni ¢islo 306638735, se sidlem Granito g. 4, Vilnius LT-02300

Unique Hotel Services s.r.0., ICO: 061 50 501, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
White Sands Beach Resort Limited, registrac¢ni ¢islo 113662008, se sidlem P.0.Box 3381 Shangani Post
Office, Zanzibar, Tanzania

XcelAl Services s.r.0., ICO: 141 03 281, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

YIT Hostivaf s.r.0., ICO: 140 20 823, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6

YIT KALEVALA s.r.0., ICO: 218 86 504, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6

YIT Marpagalmi 2, SIA, registra¢ni ¢islo 50203571771, se sidlem Vienibas gatve 109, Riga, LV-1058

YIT Marpagalmi 3, SIA, registra¢ni ¢islo 40203699855, se sidlem Vienibas gatve 109, Riga, LV-1058

YIT NUPPU Magnolia 1 s.r.0., ICO: 50 877 101, se sidlem Svéatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava -
mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika - ovladana do 15. 6. 2025

RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.
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92.  YIT NUPPU Magnolia 3 s. 1. 0., ICO: 54 013 283, se sidlem Svéatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava -
mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika - ovladana do 15. 6. 2025

93.  YIT Tornio s.r.0., ICO: 193 73 937, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6 - ovladana do 23.
9. 2025

94.  YIT TOIVO Roztyly s.r.o., ICO: 220 77 057, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6

95.  YIT ZWIRN 2 s.r.o., ICO: 52 967 051, se sidlem Svitoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava - mestska ¢ast
Ruzinov, Slovenska republika

96.  YIT ZWIRN 3 s. 1. 0., ICO: 53 728 351, se sidlem Svéatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava - mestska ¢ast
Ruzinov, Slovenska republika

97. YIT ZWIRN OFFICE s. 1. 0., ICO: 54 575 613, se sidlem Svéatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava -
mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

98. YR Holding s.r.0., ICO: 140 03 775, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6

99. YR Holding Alfa s.r.0., ICO: 107 67 681, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6

100. YR Holding Latvia SIA, registra¢ni ¢islo 40203566938, se sidlem Vienibas gatve 109, Riga, LV-1058

101. YR holdingas LT, registra¢ni ¢islo 306638735, se sidlem Granito g. 4, LT-02241 Vilnius

102. Zemédé&lska spoleénost Mlazovice s.r.0., ICO: 648 29 545, se sidlem Zemédélska 249, 507 58 Mlazovice

103. ZWIRN area s.r.0., ICO: 51 811 391, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava - mestska ¢ast
Ruzinov, Slovenska republika

104. ZWIRN OFFICE s. 1. 0., ICO: 54 702 534, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08 Bratislava - mestska
Cast Ruzinov, Slovenska republika

(dale jen ,Ovladané osoby patfici do Holdingu 2")
Ostatni ovladané osoby, které nepatfi do Finan¢ni skupiny RSJ:

1. Pro arte, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO: 242 47 464, se sidlem TrZzisté
366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1

(dale jen ,Ovladané osoby nepatfici do Finan¢ni skupiny RSJ")

(Ovladané osoby pattici do Holdingu 1, Ovladané osoby pattici do Holdingu 2 a Ovladané osoby nepatftici do
Finanéni skupiny RSJ dale jen ,Ostatni ovladané osoby")

2. Uloha Ovladané osoby a zptisob ovladani

Hlavnim pfedmeétem podnikani Ovladané osoby je ¢innost investi¢ni spole¢nosti dle ust. § 7 zakona ¢. 240/2013
Sb., 0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,ZISIF").

Ovladana osoba je investi¢ni spole¢nosti, kterd je na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou
opravnéna obhospodarovat investi¢ni fondy dle ust. § 11 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Ovladana osoba je obhospodafovatelem nékterych z Ostatnich ovladanych osob a pfedmeét svého podnikani
pfitom vykonava za pomoci:

— RSJ Custody s.r.o0., spole¢nosti s licenci hlavniho administratora a depozitate, jez pusobi jako
administrator a depozitat fondu obhospodatovanych Ovladanou osobou, a

— RSJ Securities a.s., obchodnika s cennymi papiry, ktery se specializuje na algoritmické obchodovani
a investi¢ni strategii spocivajici v tvorbé trhu s investi¢nimi nastroji obchodovanymi na
regulovanych trzich, a jez je povéfen vykonem ¢innosti obhospodafovani ¢asti majetku nékterych
fondd obhospodatovanych Ovladanou osobou.

Spolecnosti RSJ Custody s.r.0. a RSJ Securities a.s. tedy vykonavaji requlované sluzby na finan¢nim trhu

RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.
I1CO 053 57 225 6/13



1363 Investments

pro nékteré z Ostatnich ovladanych osob.
Ovladajici osoba je investorem nékterych investi¢nich fonda obhospodatovanych Ovladanou osobou.
Zpusob a prostifedky ovladani

V obdobi od 1. 10. 2024 do 31. 12. 2025 byla Ovladana osoba neptimo ovladana Ovladajici osobou, ktera nakladala
s 57% podilem na hlasovacich pravech ve spole¢nosti RSJ Invest s.r.0., ktera vlastnila 100 % akcii v Ovladané
0SObé.

V souladu s § 74 a nasl. ZOK tak byla Ovladajici osoba ovladajici osobou.

3. Prehled jednani uc¢inénych v poslednim uc¢etnim obdobi, ktera byla uc¢inéna
na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby nebo Ostatnich ovladanych osob,
pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho
kapitalu Ovladané osoby zjiSténého podle ucetni zavérky za ucetni obdobi
bezprostiedné predchazejici i¢etnimu obdobi, za néZ se zpracovava Zprava
o vztazich

Ovladana osoba neucinila v relevantnim obdobi zadna jednani, ktera by byla u¢inéna na popud nebo v zajmu

Ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, tykajici se majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu Ovladané
osoby, zjisténého podle ucetni zavérky za ucetni obdobi bezprostfedné pfedchazejici i¢etnimu obdobi, za néz

se zpracovava Zprava o vztazich.

Datum
Nazev . . Smluvni protistrana Pfedmét
ucinnosti
Rozhodnuti jediného 17.02.2025 RSJ Invest s.r.0. Rozhodnuti o vyplaté
akcionare v ptisobnosti podilu na zisku
valné hromady RSJ jedinému akcionafti
Investments investi¢ni
spole¢nost a.s.
Sménna smlouva 05.12.2024 RSJ Investments SICAV a.s., Smeéna financ¢nich
jednajici na ticet RSJ Logistics prostifedki
Development II podfond
Smlouva o zapujéce 13.11.2025 RSJ Investments SICAV a.s., Zapujceni finan¢nich
jednajici na ticet RSJ Development prostifedkti
V podfond
Smlouva o 20.12.2017 RSJ Custody s.r.o. Zajistovani
administraci administrace fonda
Smlouva o 01.01.2023 RSJ Services s.r.o. Sprava informacnich
poskytovani sluzeb systému
spravy provoznich IT
systému
Dohoda o novaci 24.06.2022 RSJ Services s.r.o. Novace poskytnutych
uvéra
Smlouva o zapujéce 14.07.2025 RSPV Twenty s.r.0. Zapujceni financ¢nich

prostredkl

RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.
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Nazev 1’)?..tum . Smluvni protistrana Predmét
ucinnosti

Obhospodatovani Jednani RSJ Investments SICAV a.s. Zajistovani

podfond probiha po obhospodarovani
celou dobu podfondt
existence
fondu.

Obhospodatovani Jednani RSJ PE SICAV a.s., Zajistovani

podfondd probiha po obhospodatovani
celou dobu podfondt
existence
fondu.

4, Prehled vzajemnych smluv mezi Ovladanou osobou a Ovladajici osobou nebo
mezi Ovladanou osobou a Ostatnimi ovladanymi osobami

Statutarni organ Ovladané osoby vypracoval piehled vzajemnych smluv u¢innych v relevantnim obdobi, které
Ovladana osoba uzavtela s Ovladajici osobou nebo s Ostatnimi ovladanymi osobami.

Smlouvy uzaviené s Ovladanymi osobami pat¥icimi do Holdingu 1:

, Datum . . . v
Nazev Y. . Smluvni protistrana Predmet
ucinnosti
Smlouva o ovw s o
, Zajistovani podpurnych
poskytovani 1. 5. 2015 RSJ Custody s.r.o. sluseb
podpuarnych sluzeb
. i Licence na ochrannou
Licencni smlouva 1. 8. 2017 RSJ Securities a.s. ,
znamku
Smlouva o Zajistovani
. . 20. 12. 2017 RSJ Custody s.r.o. ] . .
administraci administrace fonda
Dohoda o sdileni Sdileni naklad® na
K . 1. 1. 2018 RSJ Custody s.r.o.
nakladua software
Smlouva o Zajistovani back-office
poskytovani back- 2.1.2018 RSJ Custody s.r.o. J )
. . sluzeb
office sluzeb
Smlouva o Zajistovani ucetnich
poskytovani tetnich 2.1.2018 RSJ Custody S.I.0. JE
. sluzeb
sluzeb
Smlouva o povéreni Povéfeni jiného
jiného vykonem 1.10. 2018 - " vykonem
s . RSJ Securities a.s. .
jednotlivé ¢innosti 19.12. 2024 obhospodarovani
obhospodarovani fondu, resp. podfonda
Vykon ¢innosti
Depozitafska smlouva 1. 9. 2019 RSJ Custody s.r.o. depozitaie u podilovych

fond
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Smlouva o Zajistovani
. . 10. 6. 2020 RSJ Custody s.r.o. administrace RSJ PE
administraci
SICAV ass.
Vykon ¢innosti
Depozitafska smlouva 15. 6. 2020 RSJ Custody s.r.o. depozitaie u RSJ PE
SICAV ass.
Vykon ¢innosti
N depozitate u podfondt
Depozitarska smlouva 1. 9. 2020 RSJ Custody s.r.o.
b v RSJ Investments SICAV
a.s.
Uschova a sprava
Stlouva o uschove a investiénichpnéstro'fl
sprave investi¢nich 26. 8. 2020 RSJ Custody s.r.o. )
, . pro RSJ Investments
nastroju
SICAV a.s.
Uschova a sprava
Smlouva o uschové a investi¢nich nastroja
spravé investi¢nich 10. 6. 2021 RSJ Custody s.r.o. v majetku Fondl a
nastroja vypotfadani obchodt
S nimi
Smlouva o uschové a Uschova a sprava
sprave investi¢nich 21. 9. 2021 RSJ Custody s. 1. 0. investi¢nich nastroj
nastroji pro RSJ PE SICAV ass.
Smlouva o
oskytovani sluzeb Sprava informacnich
POSXY ; 1.1.2023 RSJ Custody s.r.0. prava ’
spravy provoznich IS systemu
systému
RSJ Custody s.r.o., RSJ Securities
Ujednani o spole¢né 5 12093 a.s., RSJ Asset Management Spole¢na sprava
spraveé osobnich udaji o investi¢ni spole¢nost a.s., RSJ osobnich udaja
Services s.r.o0., RSJ s.r.o.
Smlouva o sdileni RSJ Custody s.r.o., RSJ Securities
e a.s., RSJ Asset Management Sdileni osobnich tdaja
osobnich udaja pro 2.1.2023 . v, N -
L investicni spole¢nost a.s., RSJ pro ucely AML
ucely AML )
Services s.r.o.
Smlouva o podnajmu e s
, . 15. 2. 2024 RSJ Securities a.s. Podnajem
parkovacich stani
. RSJ Custody s.r.0., Emun investi¢ni .
Distribu¢ni smlouva 13. 5. 2024 v Distribuce CP

spole¢nost, a.s.

RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.
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Smlouvy uzaviené s Ovladanymi osobami patticimi do Holdingu 2:

, Datum p . y \
Nazev . . Smluvni protistrana Predmeét
ucinnosti
Smlouva o vykonu Vykon funkce ¢lena
funkce ¢lena 14. 5. 2019 RSJ Investments SICAV a.s. predstavenstva RSJ
pfedstavenstva Investments SICAV a.s.
Smlouva o vykonu Vykon funkce ¢lena
funkce ¢lena 10. 6. 2020 RSJ PE SICAV a.s. predstavenstva RSJ PE
pfedstavenstva SICAV a.s.
Novace poskytnutych
Dohoda o novaci 24. 6. 2022 RSJ Services s.r.o. . posky Y
uvert
Smlouva o
oskytovani sluzeb Sprava informacnich
P , \ i 1. 1. 2023 RSJ Services s.r.o. P L.
spravy provoznich IT systemu
systému
RSJ Custody s.r.o., RSJ Securities
Ujednani o spole¢né 5 1 2003 a.s., RSJ Asset Management Spole¢na sprava
spraveé osobnich udaji o investi¢ni spole¢nost a.s., RSJ osobnich udaja
Services s.r.0., RSJ s.r.o.
o, RSJ Custody s.r.o., RSJ Securities
Smlouva o sdileni o f e
S e a.s., RSJ Asset Management Sdileni osobnich tidaja
osobnich udaja pro 2.1.2023 . Y, . Ly
L investicni spole¢nost a.s., RSJ pro ucely AML
ucely AML )
Services s.r.o.
Memorandum o Spoluprace v oblasti
, . 5. 4. 2023 Archer Development s.r.0. potup
spolupraci developmentu
Smlouva o i .
oskvtovani slubeb Poskytovani sluzeb
P ) V, 1. 10. 2023 RSJ Services s.r.o. pravniho
pravniho
managementu
managementu
Smlouva o sprave Sprava spole¢nych
. . P 15. 2. 2024 RSJ Services s.r.o. P P ¥
spole¢nych prostor prostor
Smlouva o najmu Najem vybaveni
i ] L. 15. 2. 2024 RSJ Services s.r.o. J ,VV
vybaveni kancelare kancelare
Podnajemni smlouva . y
. 15. 2. 2024 RSJ Services s.r.o. Podndjem
(Florentinum 8. patro)
. . Sména financ¢nich
Smeénna smlouva 27.9. 2024 Centrum Pivovar a.s. . .
prostredki
1 iy Nai (1T
Smlouva o najmu 1.10. 2024 RSJ Services s.1.0. djem vybaven
vybaveni IT techniky techniky
1 iy Nai (1T
Smlouva o najmu 1.10. 2024 RSJ Services s.1.0. djem vybaven
vybaveni IT techniky techniky
Sménna smlouva 14. 11. 2024 RSJ Investments SICAV a.s., Smeéna financnich
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Datum

Nazev ‘xe . Smluvni protistrana Pfedmét
ucinnosti
jednajici na ucet RSJ Logistics prostfedk
Development II podfond
RSJ Investments SICAV a.s., . . .
« . s oy . Smeéna finanénich
Sménna smlouva 19.11. 2024 jednajici na ucet RSJ Logistics . .
prostredka
Development III podfond
Ramcova smlouva o , ,
Lo, Stanoveni podminek
podminkach . , . ; v
i . 20. 11. 2024 RSJ Tech otevieny podilovy fond budouciho pfevodu
budouciho pfevodu . . fy s
. . v majetkovych ucasti
majetkovych ticasti
Ramcova smlouva o , ,
odminkach RSJ Spectrum otevieny podilovy Stanoveni podminek
b ) . 20. 11. 2024 P VP Y budouciho pfevodu
budouciho prevodu fond . , e,
. ) e L. majetkovych ucasti
majetkovych ucasti
RSJ Investments SICAV a.s., . . .
“ . s - - Smeéna finanénich
Smeénna smlouva 21. 11. 2024 jednajici na ui€et RSJ Logistics Y .
prostredku
Development II podfond
RSJ Investments SICAV a.s., Y . .
. . o s L Sména finan¢nich
Smeénna smlouva 5.12. 2024 jednajici na uic€et RSJ Logistics . .
prostredku
Development II podfond
Sména financ¢nich
Sménna smlouva 17.12. 2024 Prime Clock s.r.o. . .
prostredka
Sména financ¢nich
Sménna smlouva 13. 1. 2025 SUPI Energy s.r.o. ) .
prostredku
Ramcova sménna 5.3, 2005 RSJ Investments SICAV a.s., RSJ PE Vzajemna sména
smlouva o SICAV a.s. finané¢nich prostredki
ey RSJ Spectrum II uzavieny Zapujceni financ¢nich
Smlouva o zapujcce 22.5.2025 , P , Y P ]v .
podilovy fond prostredka
ey RSJ PE SICAV a.s., jednajici na ucet Zapujceni financ¢nich
Smlouva o zapujcce 2. 6.2025 Y .
Py RSJ PE Zwirn Flats podfond prostredku
ey RSJ PE SICAV a.s., jednajici na ucet Zapujceni financ¢nich
Smlouva o zapujcce 2. 6.2025 . J : P ]v .
RSJ PE SF Batteries podfond prostredku
Ramcova smlouva o 23, 6. 2025 RSJ Spectrum otevieny podilovy Poskytnuti finanénich
uvéru T fond prosttedkl
e Zapujceni finan¢nich
Smlouva o zapujcce 14. 7. 2025 RSPV Twenty s.r.o. . .
prostredki
Ramcova smlouva o 99 7. 2005 RSJ Spectrum II uzavieny Poskytnuti finanénich
uvéru o podilovy fond prosttedki
f ey RSJ PE SICAV a.s., jednajici na ucet Zapujceni financ¢nich
Smlouva o zapujcce 4. 8.2025 y .
Py RSJ PE SF Batteries podfond prostredku
. . Smeéna financ¢nich
Smeénna smlouva 19. 9. 2025 Centrum Pivovar a.s.

prostredkl
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, Datum , . y "
Nazev ‘s . Smluvni protistrana Predmeét
ucinnosti
Sména financ¢nich
Sménna smlouva 9. 10. 2025 Prime Clock s.r.o. . .
prostredka
. . Smeéna finanénich
Smeénna smlouva 9. 10. 2025 Centrum Pivovar a.s. . .
prostredka
. ) Smeéna finanénich
Smeénna smlouva 4. 11. 2025 RSJ Services s.r.o. . .
prostredka
RST Investments SICAV a.s., oy 1o .
R . o Yy Zapujceni financénich
Smlouva o zapujcce 13. 11. 2025 jednajici na ti€et RSJ Development . .
prostredku
V podfond
Smlouvy uzaviené s Ovladanymi osobami nepatficimi do Finané¢ni skupiny RSJ:
, Datum , . " "
Nazev . . Smluvni protistrana Predmeét
ucinnosti
e Pro arte, investi¢ni fond
Smlouva o vypujcce . . , RN e
. N , s proménnym zakladnim Vypujcka originalu
originalu umeéleckého 15. 3. 2024 s . - - v . ,
kapitalem, a.s., jednajici na ucet umeéleckeého dila

dila
Podfondu Pro arte

Pro uplnost se zde dodava, Ze smlouvy, které mezi sebou v relevantnim obdobi uzavtely vyhradné Ostatni
ovladané osoby, tj. smlouvy bez ucasti Ovladané osoby a smlouvy, které se k Ovladané osobé nevztahuji, jsou
uvedené ve zpravach o vztazich téch ovladanych osob, které jsou smluvnimi stranami pfedmétnych smluv.

5. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztah®i mezi Ovladajici osobou
a Ovladanou osobou a mezi Ovladanou osobou a Ostatnimi ovladanymi
osobami, zda pretrvavaji vyhody nebo nevyhody a jaka z toho pro Ovladanou
osobu plynou rizika, zda a jakym zptisobem a v jakém obdobi byla nebo bude
vyrovnana pripadna ujma

Statutarni organ zhodnotil vyhody a nevyhody, které pro Ovladanou osobu plynou ze vztahtl mezi Ovladajici
osobou a Ovladanou osobou a mezi Ovladanou osobou a Ostatnimi ovladanymi osobami, a dospél k zavéruy, ze
Ovladané osobé plynou z téchto vztaht pfedevsim vyhody, a to jiz z toho davodu, Ze je soucasti Financni
skupiny RSJ a muze vyuzivat jeji know-how. Ovladané osobé z téchto vztahti zadna rizika neplynou.

JelikoZ ze smluv uzavienych mezi Ovladanou osobou a Ovladajici osobou ¢i mezi Ovladanou osobou a
Ostatnimi ovladanymi osobami nebo z pravnich jednani a jinych opatfeni, ktera byla ptijata na popud ¢i v
zajmu Ovladajici osoby ¢i nékteré z Ostatnich ovladanych osob, nevznikla Ovladané osobé zadna ujma, neni
tfeba ji Zadnym zptisobem vyrovnat. Z uvedeného davodu statutarni organ Ovladané osoby neuvadi ve Zpravé
o vztazich svij komentaf k piipadnému vyrovnani Wjmy ani ke zptisobu a dobé takového vyrovnani.

6. Zaver
Na zakladé informaci statutarniho organu a z vySe uvadénych udajl statutarni organ Ovladané osoby

konstatuje, Ze v rozhodném obdobi nevyplynula Ovladané osobé ujma ze vztahti s Ovladajici osobou nebo ze
vztahtl s Ostatnimi ovladanymi osobami.

RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.
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Statutarni organ dale potvrzuje, Ze mu nejsou znamy dalsi skute¢nosti dle § 82 ZOK a Ze zvetejnéni dalsich
informaci, zejména pokud se tyka rozsiteni rozsahu nebo hloubky tidajd, podléha rezimu obchodniho
tajemstvi.

Konec¢né znéni dokumentu bylo vypracovano ke dni 31. 3. 2026 a v tomto znéni schvaleno predsedou
pifedstavenstva, Ing. Liborem Winklerem, CSc. K podepsani dokumentu dochazi az v souvislosti s podpisem
vyroéni zpravy, kdy je k tomuto dokumentu pfipojen elektronicky podpis.

V Praze dne

Ing. Libor Winkler

BankiD Podpis Bank iD
CZ 30.04.2026 16:16:18 +(

RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.
Ing. Libor Winkler, CSc., pfedseda pfedstavenstva
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I1CO 053 57 225 13/13



Investments

Zprava auditora



pwc

Zprava nezavislého auditora

akcionafi spole¢nosti RSJ Investments investiéni spole¢nost a.s.
Nas vyrok

Podle nadeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole€nosti

RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s., se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, Praha 1 (,Spolecnost)
k 31. prosinci 2025 a jeji finanéni vykonnosti za obdobi od 1. fijna 2024 do 31. prosince 2025 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Predmeét auditu

Ugetni zavérka Spoleénosti se sklada z:

« rozvahy k 31. prosinci 2025,
« vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. fijna 2024 do 31. prosince 2025,
« piehledu o zménach vlastniho kapitélu za obdobi od 1. fijna 2024 do 31. prosince 2025 a

- pfilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o U€etnich metodach a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort

Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi aplikadnimi
dolozkami (spole¢né ,auditorské pfedpisy”). Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana
v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky.

Domnivame se, ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi pozadavky zakona o auditorech, jeZ se vztahuji na audity U¢etnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u¢etni odborniky (v€etné Mezinarodnich standard
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®) a pfijatym Komorou
auditorts Ceské republiky, jsme na Spole&nosti nezavisli. Spinili jsme také vSechny ostatni etické povinnosti

dle etickych pozadavk( zakona o auditorech a kodexu IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu
WWW pwc com/cz auditorskych spole¢nosti u Komory auditort Ceské republiky pod evidenénim ¢Eislem 021.



Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyroéni zpravé

Za ostatni informace odpovida predstavenstvo Spole¢nosti. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech,
ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim obsazenym ve vyro¢ni zpravé nevztahuje. Pfesto je soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem UCetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Spole¢nosti
ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili,
zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich pfedpist na formalni
nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v pribéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou dle naseho nazoru:

» ostatni informace, které popisuji skutenosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v GCetni zavérce, ve vSech
vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

» ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Spole¢nosti a o prostfedi, v némz plsobi, k nimz
jsme dospéli pFi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou vyznamnou
nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady Spolecnosti za u€etni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi UuCetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni tucetni
zaveérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani u€etni zavérky je pfedstavenstvo Spoleénosti povinno posoudit, zda je Spole€nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze u€etni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého
trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd,

kdy predstavenstvo planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukongeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost
nez tak udinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozor¢i rada Spolecnosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech

v UCetni zavérce odhali pfripadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:



Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo

v dUsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohladeni nebo
obchazeni vnitinich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych tcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadl a informace, které
v této souvislosti pfedstavenstvo Spole€nosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky predstavenstvem, a to,
zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole€nosti trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme

k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v na8i zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti trvat nepretrzité vychazeji z dikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
ze Spolecnost ztrati schopnost trvat nepretrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor&i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nagasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu uginili, v€éetné zjisténych vyznamnych nedostatk(l ve vnitfnim
kontrolnim systému.
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PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena feditelem
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