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Cast Il
Vnitfni predpis

Clanek 1.
Uvodni ustanoveni

Tato politika je vypracovéna podle ¢l. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zverejriovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb
(dale jen ,Nafizeni“).

Skupina RSJ zahrnuje spolecnosti, které se dle Natizeni povaZzuji za Ucastniky financ¢niho trhu povinné informovat verejnost a své klienty o tom, jak jsou do procesu investi¢niho rozhodovani zahrnovana
rizika tykajici se udrzitelnosti. Za timto ucelem RSJ vypracovalo a zvefejnilo tuto politiku.

Skupina RSJ obchoduje na svétovych derivatovych burzach a spravuje siroké portfolio investic v Ceské republice a zahrani¢i. Piisobi na svétovych trzich s finanénimi derivaty v Londyné, Chicagu a
Frankfurtu. Investuje do vystavby bytovych i kancelarskych budov a akvizic vynosovych nemovitosti. Vysoky podil na spravovaném majetku predstavuji také investice do odvétvi klicovych pro 21. stoleti —
informacnich technologii, biotechnologii, zdravych potravin, obnovitelnych zdroja energie a oblasti life sciences.

RSJ Asset Management investiéni spole¢nost a.s., se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 171 49 509 (dale jen ,RSJ Asset Management“) obhospodafuje investiéni fond RSJ Prop
SICAV a.s., ktery je fondem kvalifikovanych investord, a ktery se zaméruje na algoritmické obchodovani.

Soucasti skupiny RSJ je také Nadace RSJ. Nadaci zalozili v roce 2014 akcionafi skupiny a ve své ¢innosti se zamérfuje na podporu organizaci zejména v oblastech vzdélavani, védy a vyzkumu, zvySovani
povédomi o spolecenské odpovédnosti nebo zdravého Zivotniho stylu. V této iniciativé podporuje skupina RSJ také své zaméstnance, napf. formou znasobeni jejich dobrovolnych prispévkl vybranym
neziskovym organizacim ¢i dobro¢innym projekttm.

Uvod (aneb pro¢ se zabyvat udrzitelnym financovanim)

1.

Nafizeni a tato politika vychazeji ze snah Evropské unie a mezindrodnich organizaci o zvySovani stupné ochrany a zlepSovani kvality Zivotniho prostredi. Cilem je udrZitelnost a prechod na bezpecné,
klimaticky neutralni a ob&hové hospodafrstvi, které je odolné vii¢i zméné klimatu a G&innéji vyuziva zdroje. Casto se také mlzete setkat se zkratkou ESG, co? znamena ,,environmental, social and
governance”, tedy rizika enviromentalni, socidlni a spojena s fizenim a spravou.

JelikoZ vyzvy v oblasti zZivotniho prosttedi jsou globalni, je zapottebi systémovy a do budoucna orientovany pfistup k environmentélni udrZitelnosti, ktery bude fesit narGstajici negativni trendy, jako je
zména klimatu, Ubytek biologické rozmanitosti, celosvétova nadmérna spotieba zdroju, nedostatek potravin, poskozovani ozonové vrstvy, okyselovani ocednd, zhorsovani systéma sladké vody a zména
systému vyuzivani krajiny, jakoZ i vyskyt novych hrozeb véetné nebezpeénych chemickych latek a jejich Gc¢inkd.

Proto je nezbytné postupné uzpUlsobit finanéni systém tak, aby podporoval udrzitelné fungovani hospodafstvi. Za timto Gcelem je nutné, aby se udrzitelné financovani stalo béznou praxi a aby byly
zohlediiovany dopady finanénich produktd a sluzeb na udrzitelnost. U¢innym zptisobem, jak smérovat soukromé investice do udrzitelnych ¢innosti, je poskytovani finanénich produktd, které sleduji
environmentalné udrzitelné cile.



Clanek 2.
Definice

1. Environmentalnimi cili se rozumi:

— zmirfovani zmény klimatu,

— prizplsobovani se zméné klimatu,

— udrzitelné vyuZivani a ochrana vodnich a morskych zdroja,

— prechod na obéhové hospodarstvi,

— prevence a omezovani znecisténi,

— ochrana a obnova biologické rozmanitosti a ekosystém.

2. Udrzitelnou investici se rozumi:

— Investice do hospodarské ¢innosti, ktera prispiva k environmentalnim cilim, jako jsou investice méfené napfiklad klicovymi ukazateli pro G¢innost zdroji ohledné vyuzivani energie, energie z
obnovitelnych zdrojt, surovin, vody a pady, produkce odpadu, emisi sklenikovych plynd, nebo ukazateli jejiho dopadu na biologickou rozmanitost a obéhové hospodafstvi, nebo investice do
hospodafské ¢innosti, ktera prispiva k socidlnim ciliim, zejména investice, ktera pfispiva k feseni nerovnosti, nebo investice podporujici socialni soudrznost, socialni integraci a pracovnépravni
vztahy nebo investice do lidského kapitalu nebo hospodarsky ¢i socialné znevyhodnénych komunit, za pfedpokladu, Ze tyto investice vyznamné neposkozuji Zadny z uvedenych cild a spole¢nosti,
do nichzZ je investovano, dodrzuji postupy radné spravy a fizeni, zejména ohledné radnych struktur fizeni, vztahli se zaméstnanci, odménovani prislusnych zaméstnancl a dodrzovani darfiovych
predpisU.

3. Rizikem tykajicim se udrzitelnosti se rozumi:

— Udalost nebo situace v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepftiznivy dopad na
hodnotu investice.

4, Faktory udrzitelnosti se rozumi:

— Environmentalni, socidlni a zaméstnanecké otédzky, dodrzovani lidskych prav a otazky boje proti korupci a Uplatkarstvi.



Clanek 3.
Rizika tykajici se udrzitelnosti

[N

Investicni strategie skupiny RSJ je znacné Siroka. RSJ Asset Management se zaméruje zejména na algoritmické obchodovani (jménem a na ucet obhospodarovaného investi¢niho fondu) s investi¢nimi
nastroji (hlavné kratkodobymi burzovnimi derivaty/futures) v souladu s investi¢ni strategii vymezenou ve statutu fondu. V ramci takového obchodovani dodava likviditu na regulované trhy. Vzhledem
k charakteru tohoto obchodovani, pfi némz se béhem obchodniho dne uzavie velké mnozstvi transakci tak, aby na konci obchodniho dne zbylo co nejméné uzavienych obchodi nutnych vyporadat ve
vyporadacim systému centralni protistrany (CCP), se RSJ Asset Management nijak neangaZzuje v oblastech, které by bezprostfedné souvisely s environmentalnimi cili ¢i faktory udrzitelnosti. RSJ Asset
Management pfi realizaci vySe popsané investi¢ni strategie tak resi zejména uvérové riziko, trzni riziko, operacni riziko nebo riziko selhani protistrany.

RSJ Asset Management vnima rizika tykajici se udrzitelnosti jako souéast obecnych a zavedenych kategorii rizik (jako jsou trzni nebo operaéni riziko), RSJ Asset Management je proto zacleriuje do
stavajicich kategorii a fidi v souladu s postupy zavedenymi vnitfnimi predpisy.

S investicemi RSJ Asset Management jsou spojena nasleduijici rizika, kterd mohou mit vliv na faktory udrzitelnosti:

a. Environmentalni rizika

Environmentalni rizika se RSJ Asset Management pfimo netykaji, respektive jsou velmi okrajovd, nebot RSJ Asset Management neobchoduje na vlastni Get a pFi realizaci investiéni strategie fondu
je vazano statutem obhospodarovaného investi¢niho fondu.

Riziko tzv. ,Greenwashinqu”

— Greenwashingem se rozumi ziskani nespravedlivé konkurencni vyhody tim, Ze se na trh uvede finan¢ni produkt jakoZzto Setrny k Zivotnimu prostredi, i kdyzZ ve skutecnosti neodpovida
zakladnim environmentdlnim standardlm. Toto riziko je v podstaté klamavou reklamou, kdy je urcity produkt propagovan a oznacovan jako ,ekologicky”, ,udrzZitelny“ apod., ackoliv neni
zfejmé, jak environmentalni cile naplriuje. Toto riziko neni pro RSJ Asset Management relevantni.

— Pokud by RSJ Asset Management nabizelo takovy produkt, bude pouzivat zdvazné nazvoslovi a kritéria podle Nafizeni a také nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne
18. ¢ervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a 0 zméné nafizeni (EU) 2019/2088, které stanovi jednotna kritéria pro uréeni toho, zda se hospodarska ¢innost
kvalifikuje jako environmentalné udrzitelna a pripadné v jaké mire.

Riziko spotieby energie

— Algoritmické obchodovani, které RSJ Asset Management provadi, spotiebovava elektrickou energii, nutnou zejména ke spravnému fungovani technické infrastruktury. Tato spotfeba
nicméné nevybocCuje z priméru vyuziti IT zazemi. RSJ Asset Management pouziva nejmoderné;jsi technologie, které spotfebu energie a naklady na provoz snizuji.

b. Socialni rizika

Riziko spojené s pracovnimi podminkami

— Ceska republika je vzhledem k ¢lenstvi v mezindrodnich organizacich Géastnikem mezinarodnich Gmluv a dohod, které zaruéuji vysokou trover ochrany zaméstnancd, véetné rovnosti v
zachazeni s nimi a odménovani nebo bezpecnosti a ochrany zdravi pfi praci. RSJ Asset Management tato rizika minimalizuje dodrzovanim obecné zavaznych pravnich predpist, zejména
zakoniku prace ve spojeni s predpisy upravujicimi poskytovani financnich sluzeb.

— Vedeni RSJ Asset Management si je védomo i své socidlni odpovédnosti v SirSim méritku, a kromé provozovani vlastnich nadaci a podpory charity motivuje ke stejnému chovani i své
zaméstnance v rdmci zaméstnaneckého benefi¢niho programu.



Riziko Covid-19 a pandemie obecné

— Ackoliv pandemie zplsobem virem Covid-19 neméla bezprostiedni dopad na trhy s investi¢nimi nastroji, na nichz je RSJ Asset Management aktivni, riziko obdobnych nepredvidatelnych
pandemii mGZe v budoucnu vyrazné ovliviiovat volatilitu trhi a miZe dochazet ke ztratam z dlivodu zvyseného trzniho rizika, operacniho rizika nebo vypadkim v obchodovani na trzich
vUbec. Dopady téchto rizik nelze v dlouhodobém horizontu odhadovat, jelikoz mize dojit k dalekosahlym zménam zavedenych obchodnich modelll v fadé hospodarskych sektor(.

Rizika v oblasti spravy a fizeni

Rizika spojend s typem obchodovdni

— Vyznamnou ¢innosti RSJ Asset Management tvofi obhospodarovani fondd zaméfeného na algoritmické obchodovani (jménem a na ucet fondu). Vzhledem k charakteru tohoto
obchodovaéni zaloZzeném na matematickych modelech a automatickém vytvareni a zadavani pokynd na burzy ve zlomcich sekund existuje silna zavislost na funkénosti pouzitych
matematickych model( a pIné funkéni technické infrastruktufe umisténé jak pfimo v RSJ Asset Management, tak i v blizkosti obchodni platformy burz. Rizika spojena s algoritmickym
obchodovanim jsou fizena v souladu s regulatornimi poZadavky, aby nedoslo k naruseni radného obchodovani na burzach. Algoritmus je pravidelné testovan, podrobovan neustalym
Upravam k vylepseni jeho funkénosti, jsou zavedena omezeni ohledné mnozstvi a velikosti zasilanych pokyn(, jsou provadény stress testy a testy souladu algoritmu s IT prostiedim burz,
chovani algoritmu na obchodni platformé burzy je pribézné sledovano zaméstnanci RSJ Asset Management, ktefi mohou v ptipadé nutnosti Uplné vypnout algoritmické obchodovani.
Jsou vytvoreny postupy a vybudované struktury pro reseni krizové situace a obnoveni obchodovani v co nejkrats$im case.

— Algoritmicti obchodnici dodavajici likviditu na trh (coz Ize obchodovanim na vlastni i cizi G€et) pfispivaji k transparentni tvorbé cen, poskytuji a zvysuji likviditu, snizuji volatilitu (pohyby a
kolisani cen) investi¢nich nastrojl a v disledku tak umoziuji efektivnéjsi a dlouhodobé udrzitelné fungovani obchodnich platforem. RSJ Asset Management (pfi realizaci investi¢ni
strategie fondu) doddva derivatovému trhu potfebnou likviditu a tim umozriuje investordm Fidit riziko zajiStovanim svych pozic, coz je kliCové pro dlouhodobé investice a pfispiva to
k investovani zamérenému na dlouhodobé cile (tzv. long-termism). Dodavatelé likvidity prispivaji k Uzkému rozpéti mezi nabidkovou a poptavkou cenou (bid-ask spread), tim mohou byt
také finanéni rizika spojena s klimatickou zménou Uc¢astniky trhu zajistovana s minimalnimi naklady. To pfispiva k Fizeni rizik souvisejicich se zménou klimatu a snizuje vyslednou cenu
produktu pro konecného vlastnika nebo uZivatele, coZz ma priznivé socidlni dopady.

— Skupina RSJ dlouhodobé usiluje v dialogu s odbornou verejnosti, Gc¢astniky trhu, akademiky a reguldtory o zdravé nastavené a transparentni financni trhy. Transparentni nastaveni
sekunddrnich trh( s investi¢nimi nastroji je duleZité také z hlediska vytvoreni prostfedi pro uvedeni novych investi¢nich nastroji véetné likvidniho trhu pro nové vytvarené udrzitelné
produkty spliujici kritéria ESG.

Operacni rizika

— Operaénim rizikem se rozumim ztrata zpGsobena nedostatky nebo selhanim vnitfnich procest, lidského faktoru nebo viivem vnéjsich udalosti. Konkrétni projevy mohou mit mnoho
podob, v jejichZ dusledku mize napf. dojit k poskozeni majetku, jeho chybnému ocenéni apod. RSJ Asset Management toto riziko minimalizuje fadnym dodrZovanim obecné zavaznych
pravnich predpist i vnitfnich predpist a procesu a systémem pravidelnych i ad hoc kontrol.

Prdvni a reputacni riziko

— Kategorie pravnich a reputacnich rizik je znacné Siroka a mlze zahrnovat pravni vady majetku ve fondech, spory souvisejici se spravou majetku a s tim spojena negativni publicita. Z
pohledu rizik tykajicich se udrzitelnosti m(ize riziko spocivat v Greenwashingu (viz vyse), tedy chybném oznadeni produkt( za udrzitelné, ackoliv tyto podminky nesplriuji. To muze rovnéz
zpUsobit negativni reputacni disledky. Toto riziko RSJ Asset Management snizuje ddslednym dodrZzovanim pravnich i vnitfnich predpisd a internich procest rozhodovani a kontroly.



Clanek 4.

Rizika spojend se sprdvou a fizenim

— Kategorie téchto rizik je velmi Siroka, mezi typické priklady patii korupcni jednani, poskozovani cizich prav, porusovani dariovych predpisd apod. Toto riziko je snizovano tim, Ze ¢lenové
fidicich organ spoleénosti ve skupiné RSJ Asset Management podléhaji dohledu nebo i schvaleni Ceské narodni banky, kterd posuzuje jejich dGvéryhodnost a odbornost.

Rizika spojend s pranim Spinavych penéz

— RSJ Asset Management dodrzuje obecné zavazné pravni predpisy i doporuceni mezinarodnich organizaci v oblasti zamezovani legalizace vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu.
RSJ Asset Management ma v rdmci poskytovani sluzeb nastaveny procesy identifikace a kontrol klient(i, aby zamezovala prani $pinavych penéz. RSJ Asset Management se pfi tvorbé téchto
procest nezaméruje jen na nezbytné zakonné minimum, ale na skutecnou funkénost a dosazeni cilli zamyslenych reguldtorem.

— Skupina RSJ (spole¢nost RSJ Custody s.r.0.) md v rdmci administrace investi¢nich fond( nastaveny procesy identifikace a kontrol klientd, aby zamezovala prani $pinavych penéz.

Zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti

1. RSJ Asset Management zacleriuje do svych procest investi¢niho rozhodovani rizika tykajicich se udrZitelnosti zejména nasledujicim zplsobem:

a.

V ramci své strategie fizeni rizik zohlednuje RSJ Asset Management rizika tykajici se udrZitelnosti na korporatni Urovni fizeni spole¢nosti, kdy je vybrany ¢len statutarniho organu, konkrétné

Michal Sarak, zodpovédny za oblast udrZitelnosti, a postup v oblasti udrzitelného financovani je sou¢asti pravidelnych zaseddni predstavenstva. K zacleiovani rizik tykajicich se udrZitelnosti se

v ramci své Cinnosti vyjadiuje také dozorci rada.

Skupina RSJ zaméstnava pracovnika dedikovaného oblasti udrziteIného financovani, do jehoZ naplné prace patfi monitoring vyvoje souvisejici legislativy a jeji zavadéni do vnitinich predpist a
procest spolecnosti ve skupiné RSJ, véetné RSJ Asset Management.

Skupina RSJ zachovava nezbytné zdroje a odborné znalosti pro Uc¢inné zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti.

Investicni strategie fondd obhospodafovanych RSJ Asset Management neni zamérena na sektory, respektive aktiva, které negativné ovliviiuji faktory udrzitelnosti (obchod se zbranémi, tabakové
vyrobky, hazardni hry apod.).

Skupina RSJ ¢ini kroky snizujici uhlikovou stopu. V posledni dobé doslo mj. k vyraznému sniZzeni poctu pracovnich cest, které nahradily setkani prostfednictvim komunikace na dalku. Také v souvislosti
s pandemii Covid-19 Ize ocekavat, Ze tento trend bude pokracovat.

Systém odmeénovani pracovnik( RSJ Asset Management je konzistentni se za¢lefiovanim rizik tykajicich se udrzitelnosti do procesd investi¢niho rozhodovani.

RSJ Asset Management reflektuje udrZitelnost v rdmci distribuce investi¢nich produktdl, napf. ve formé zjistovani cil(i a potteb investor( (v investi¢nim dotazniku), jakoZ i pfi jejich tvorbé (urceni
cilového trhu).



Clanek 5.
Prohlaseni o nepriznivych dopadech na udrzitelnost

1. RSJ Asset Management neptiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti specificky nezohlednuje. Dlvodem je zejména skutecnost, Ze RSJ Asset Management obhospodatuje omezené
mnozstvi investi¢nich fond(, které maji jasné ohrani¢enou investi¢ni strategii. RSJ Asset Management monitoruje vyvoj ptijimani doprovodné legislativy k Nafizeni a zohledniovani nepfiznivych dopadd na
faktory udrZitelnosti bude zvaZovat ve chvili, kdy bude existovat vieobecné uznavana metodologie tykajici se faktor( udrzitelnosti (napf. zplsob ziskavani podkladovych informaci) a spoleénost se
rozhodne vytvofit produkty podporujici udrZitelnost ve smyslu Naftizeni.

v

Clanek 6. Zavér

1. Je nutné poznamenat, Ze oblast udrzitelného financovani prochazi v souc¢asnosti dynamickym vyvojem, ktery s sebou prinasi také fadu nejasnosti. Lze zminit problematicky vztah jednotlivych pravnich
predpist z hlediska pfednosti jejich aplikace nebo absenci podkladovych informaci (napf. o objemu emisi sklenikovych plyn( zejména Scope 3) pro Gcéely fadného informovani podle Natizeni.
2. V této situaci skupina RSJ peclivé monitoruje legislativni vyvoj v oblasti udrzitelnosti v odvétvi financnich sluZzeb a bude dokumenty zpfistupriované investorlm i vnitfni predpisy a postupy upravovat v

souladu s pfijimanou legislativou a doporucenimi pfislusnych organd.



Cast IV.
Prehled aktualizaci

Ucinnost dne (a datum zru$eni predchozi verze)

1.7.2022

Prvni verze vnitiniho predpisu.
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Cast V.
Prehled regulatorniho souladu

Pravni predpis

Ustanoveni pravniho predpisu

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani

informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financ¢nich sluzeb

¢l.3

11



