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Cast III.
Vnitfni predpis

Clanek 1.
Uvod

A. Spole¢nost v souladu s pozadavky pravnich pfedpist stanovit postupy a kritéria pro provadéni pokyna a obchodt s cilem zajiSténi nejlepsich podminek vydava
Politiku provadéni pokyn® o obchodu.

B. Znéni Politiky provadéni pokynu a obchodt je uvedeno v pfiloze tohoto vnitini predpisu.
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Prilohy

Pfiloha - Politika provadéni pokynt a obchodt
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Prehled aktualizaci

Uéinnost dne (a datum zruseni pfedchozi verze)

01. 7. 2020 Prvni verze, novy systém vnitfnich pfedpisa v souvislosti s vytvorenim subholdingu.
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28. 6.2024 Alktualizace - Priloha Politika provadéni pokynu a obchod
14. 7. 2026 Alktualizace - Pfiloha Politika provadéni pokyna a obchod®
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Cast VI.
Prehled regulatorniho souladu

Pravni predpis Ustanoveni vnitiniho pfedpisu
ZPKT § 151, 15n, 151
Natizeni ¢. 2017/565 Cl. 64, 65, 66
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Priloha: Politika provadéni pokynu o obchodi

Politika provadéni pokyni o obchodu

I. Co je to Politika provadéni pokynua?

Politika provadéni pokynu (dale téz jen ,Politika") je souhrn pravidel a zasad, podle kterych RSJ Securities a.s. (,0bchodnik") postupuje pifi nakladani s pokynem zakaznika
(klienta, kterému je poskytovana néktera z investi¢nich sluzeb ve smyslu Zakona). Cilem politiky provadéni pokynt je zavazneé stanovit pravidla pro Obchodnika, ktera zajisti,
Ze pokyny zakaznikda Obchodnika tykajici se investi¢nich nastroji pti vykonu investi¢nich sluzeb Obchodnikem budou vzdy provedeny za danych podminek a zajisti nejlepsi
podminky (zptisob) provedeni pfedmétnych pokynu.

Politika provadéni pokynt obsahuje

a) pravidla pro provadéni pokynt zakaznik® a obchodt v ramci spravy portfolia (viz dale) za nejlepsich podminek, a

b) pravidla pro pfedavani pokynu tfetim osobam.

II. Pravidla pro provadéni pokynu za nejlepsich podminek
A. Investi¢ni sluzba pfijimani a predavani pokyna

Zakazniky Obchodnika jsou pouze profesionalni zakaznici a/nebo zplisobilé protistrany ve smyslu Zakona. Je-li zakaznikovi Obchodnikem poskytovana investi¢ni suzba
pfijimani a pfedavani pokyni, neuplatni se vici témto zakazniktim v souladu s pravnimi piedpisy pozadavky na provadéni pokynu za nejlep$ich podminek.

B. Investi¢ni sluzba sprava portfolia

Obchodnik provadi pokyny a obchody primarneé v ramci investi¢ni sluzby obhospodatovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné uvahy
v ramci smluvniho ujednani (,sprava portfolia"). Neni-li dale uvedeno jinak, vztahuji se dale uvedena pravidla této Politiky pouze na pokyny a obchody v ramci investi¢ni
sluzby spravy portfolia, pti které neni vyuzivano algoritmické obchodovani.

C. Pravidla pro provadéni pokynu za nejlep$ich podminek - obecné zasady
Obchodnik se zavazuje vzdy vynakladat patfi¢énou odbornou péci k dosazeni celkové nejlepsich podminek pfi provadéni pokynt zdkaznikd resp. obchodd v ramci spravy

portfolia, a to vSak vzdy v ramci jeho praktickych moznosti, pfi vynalozeni adekvatnich nakladd a v intencich celkové politiky a obchodni strategie pro oblast provadéni
zakaznickych pokynu.
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Pravidla pro provadéni pokynu za nejlepSich podminek stanovuje Obchodnik jakozto pravidla spoletna pro vSechny kategorie svych zakaznik® (ve smyslu kategorizace
zakaznik® neprofesionalnich, profesionalnich anebo zptisobilych protistran), pfi¢emz zakazniky Obchodnika jsou pouze profesionalni zakaznici a/nebo zptisobilé protistrany.

Pokud to umoziiuje smluvni ujednani a zakaznik odivodnéné usoudi na zakladé této Politiky provadéni pokyni, Ze preferuje vlastni specificky pokyn ve smyslu
zpuisobu jeho provedeni, ktery je odlisny od pravidel provadéni pokynu dle této Politiky, je Obchodnik opravnén takovy pokyn zakaznika provést dle instrukce
zakaznika, ktera pak ma pfednost p¥ed touto Politikou. Obchodnik neni v takovém p¥ipadé Zadnym zpiisobem odpovédny za dodrzZeni pravidel dle této Politiky v
rozsahu, v kterém se individudlni instrukce pokynu zakaznika odliSuje od této Politiky, a neodpovida zakaznikovi za to, Ze jeho pokyn bude proveden za nejlepsich
podminek. Specificky pokyn (instrukce k pokynu) zakaznika ma vzdy pfednost p¥ed touto Politikou. Obchodnik neni povinen upozoriiovat v tomto smyslu zakaznika
p¥i kazdém zadaném pokynu, ale ¢ini tak vySe uvedenym upozornénim pro véechny takové mozné pokyny zakaznika obecné. Obchodnik vyslovné stanovi, Ze véak v

souladu s pravnimi p¥edpisy neni jakkoli povinen p¥ijmout pfedmétny specificky pokyn zakaznika.

Smyslem této Politiky je urcéit pro pokyny a obchod nejlepsi misto pfevodu. Misty pfevodu jsou v souladu s pravnimi predpisy:

a) regulovany trh,

b) mnohostranny obchodni systém,

c) organizovany obchodni systém,

d) obchodnik s cennymi papiry provadéjici systematickou internalizaci,

e) tvlirce trhu nebo jiny poskytovatel likvidity, pokud nejde o ¢innost na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo pro obchodnika s cennymi
papiry provadéjiciho systematickou internalizaci, nebo

1) zahraniéni pfevodni misto, jehoZ pfedmét ¢innosti je obdobny pfedmétu ¢innosti nékterého z pfevodnich mist uvedenych v pismenech a) az d)

(dale spole¢né téz jen ,mista p¥evodu").
Typicky se tedy jedna o burzy, obdobné (elektronické) trzni platformy poskytovatelll investi¢nich sluzeb pro protistrany ¢i klienty (mnohostranny obchodni systém,
organizovany obchodni systém), protistrany na mezibankovnim ¢i obdobném trhu (systemati¢ti internalizatofi, tvarci trhu apod.).

Pro urceni nejvyhodnéjsiho mista pfevodu jsou stanovena specificka kritéria, na jejichz zakladé dojde k vybéru mista pfevodu. Misto pfevodu musi zajistit celkové nejlepsi
mozné podminky provedeni pokynu, a proto se pro kritéria stanovi uréité zavazné poradi ¢i pfipadné kombinace ¢i vahy jejich duilezitosti.

Vedle nize uvedenych kritérii je dale pak tfeba zohlednit, Ze kazdy investi¢ni nastroj, kterého se pokyn tyka, je obchodovan v ramci specifickych trznich segmenta, a proto
vedle obecnych zasad je tfeba rozélenit pravidla provadéni pokynt téz dle prislusnych typt aktiv (viz nize).

Konkrétni mista pfevodu jsou ur€ena na zakladé téchto kritérii, sefazenych dle jejich relativni dilezitosti sestupné:

Kritérium Postup a vyznam kritéria Poradi dilezitosti

Cena investi¢éniho nastroje, kterou lze V ptipadé nakupu investi¢niho nastroje je rozhodujici nejnizsi cena, |1
v pfipadé prodeje investi¢niho nastroje je rozhodujici nejvyssi cena.

dosahnout na misté pfevodu
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Obchodnik hodnoti ocerlovaci mechanismy mist prevodu, aby
stanovil, zda je misto pfevodu priznivé, pokud jde o cenu. Kvalita
ceny zavisi pfedevsim na pocétu ucastnik® trhu, moznosti povéreni
tvarcl trhu a orientace na hlavni burzu (princip referen¢niho trhu),
pokud je ptitomna.

Obchodnik umistuje na trh v souladu s podminkami a v rameci
pravidel stanovenych mistem prevodu.

Celkovy objem poplatkili iétovanych Obchodnik pii vybéru mista prevodu zohledriuje celkovy objem | 2

zakaznikovi poplatku, kterymi je zakaznik zatiZen. Rozhodujici je nizsi celkovy
objem poplatka.

Objem vlastnich poplatkt uétovanych Pokud pokyn zakaznika muize byt proveden na vice nez jednom | 3

z&kaznikovi misté pfevodu a celkovy objem poplatka tfetim osobam uc¢tovanych
zakaznikovi by pro zakaznika byl v téchto prfipadech stejné vyhodny,
je rozhodujici niz$i objem vlastnich poplatkd Obchodnika.

Likvidita Obchodnik v souladu s vySe uvedenym principem referen¢niho trhu | 4
dale preferuje ta mista pfevodu, ktera prokazatelné dosahuji vyssi
miru likvidity pro pfedmétné investi¢ni nastroje.

Transakéni naklady Obchodnik preferuje ta mista pfevodu, ktera ohledné pfedmétnych | 5
investi¢nich nastrojt aplikuji nizsi transakéni ndklady ve vztahu k
zakaznikim Obchodnika

Kvalita (kredibilita) mista pfevodu Obchodnik v souladu s vlastnimi pravidly fizeni rizik vyhodnocuije | 6

véetné osoby zajistujici vyporadani, mista pfevodu v¢. vyporadani a prislusnych custodiant ve smyslu

resp. custody sluzby kvality jejich sluzeb (hloubka trhu, likvidita, pocet ucastnikd,
regulatorni prostfedi), duvéryhodnosti, historie, finanéni stability
apod.

Rychlost, s jakou lze pokyn provést Prioritou je vys$si rychlost s jakou lze pokyn provést véetné rychlosti | 7
vypofadani obchodu.

Pravdé&podobnost provedeni pokynu Obchodnik hodnoti aktualni hloubku trhu, oteviené vhodné | g
segmenty trhu apod.

Objem pozadovaného obchodu Obchodnik zohlediuje objem pozadovaného obchodu v souvislostis | 9
podminkami ¢i limity na jednotlivych mistech pfevodu (oty,
nadlimitni pokyny apod.). Pokud je objem dostateény, vyuZije
Obchodnik vyhodnéjsi trzni segmenty mist prevodu.

Typ pokynu Specifické pokyny ve smyslu limitnich pokynt, stop lossa apod. | 10
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kdy Obchodnik muze dosdhnout lepsiho vysledku pro zakaznika u jednoho mista pfevodu neZ u jeho alternativy, vybira prave toto misto pfevodu.

Nejlepsi mozny vysledek se uréi primarné z hlediska celkového plnéni, které pfedstavuje cenu investi¢niho nastroje a naklady spojené s provedenim pokynu. Pokud
Obchodnik provadi pokyn zakaznika, provedeni pokynu za nejlepsich podminek se ur¢i z hlediska celkového plnéni, které se sklada z ceny investi¢niho nastroje a nakladt
spojenych s provedenim pokynu, kam patii i veSkeré vylohy zakaznika pfimo souvisejici s provedenim pokynu, véetné poplatkd prevodnim mistam, poplatka za ztétovani
a pripadné dalsi poplatky placené tfetim osobam, které se ti¢astni na provedeni pokynu.

Seznam Obchodnikem aktualné pouzivanych mist pfevodu je uveden v Piiloze &. 1 této Politiky. Vybér mist pfevodu zohledniuje ovSem vzdy pfiméfené naro¢nost vstupu na
dané misto pfevoduy, jako jsou zejména finanéni naklady, technické zabezpedeni, geograficka dostupnost apod.

D. Pravidla pro provadéni pokynt za nejlepsich podminek - zasady pro jednotlivé typy investi¢nich nastroja (ttidy aktiv)

P¥ijeti a pfedani nebo provedeni pokynu ohledné akcii a dluhopist a ostatnich obdobnych investiénich nastroji

Obchodnik neni ¢lenem zadnych burz akciovych ¢&i organizovanych trht pro dluhopisy. Pro tyto pfipady Obchodnik pfedava pokyny na tcet zakaznik® k provedenim tfetim
osobam. Nicméné i v takovém piipadé vybira takové treti osoby jejichz pravidla provadéni pokynt ¢i obdobné postupy (zejména v pripadé tfetich stran mimo EU) zajistuji, ze
pfislusna mista vypofadani a kritéria jejich vybéru se nijak zasadné neodliSuji od pravidel samotného Obchodnika.

Pfijeti a pfedani nebo provedeni pokynu ohledné cennych papiri kolektivniho investovani
Pokyny ohledné cennych papira kolektivniho investovani, at jiz ve smyslu standardnich ¢i specidlnich fonda kolektivniho (véetné zahrani¢nich specidlnich fondd
kolektivniho investovani) jsou pfedavany pfimo emitentovi pfislusnych cennych papira kolektivniho investovani nebo v pfipadé ETF tfetim osobam.

Pro piipad nékterych specialnich fond® kolektivniho investovani, kde se investory mohou stat vyhradné kvalifikovani investofi (v souladu a za ptfislusnych regulatornich
pravidel) se pak uplatni téZ podminka, Ze zakaznik musi splniovat charakter takového kvalifikovaného investora.

Obchody s derivaty
Obchodnik je ¢lenem fady derivatovych burz. Obchody v ramci spravy portoflia tykajici se derivati provadi Obchodnik na derivatovych burzach, nicméné muze provadét
obchody s derivaty i na OTC derivatovém trhu.

E. Slucovani pokynua
Obchodnik je opravnén provadét pokyny tykajici se portfolia spoleéné s pokyny pfi obhospodatovani majetku dalSich zakaznikt Spole¢nosti (tzv. sdruzovani pokynu), a to

za podminek, Ze:
a) se jedna o sdruzeni pokynt pouze k nakupu nebo pouze k prodeji;
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b) neni pravdépodobné, Ze obchod uskutecnény na zakladé sdruzeného pokynu bude pro zakaznika méné vyhodny nez samostatné provedeni pokynu, véetné
zohlednéni naklad na vypotadani takového obchodu;

c) kazdému zakaznikovi bude pfi sdruzeném pokynu alokovan podil na poplatcich proporéné dle vyse investice;
d) o0 moznosti sdruzeni pokynu byli pfedem informovani rovnéz ostatni zakaznici Obchodnika;
e) rozvrzeni plnéni a zavazkl ze sdruzeného pokynu neposkodi zadného zakaznika Obchodnika.

III. Pravidla pro predavani pokynu tfetim osobam

Pokud nema Obchodnik pfimy piistup na trh, na kterém se obchoduji investi¢ni nastroje, ohledné kterych podal klient pokyn, pfedava Obchodnik tento pokyn treti osobé,
kterou maze byt vyhradné osoba opravnéna k vykonu investi¢nich sluzeb (obchodnik s cennymi papiry, banka). Tato tfeti osoba je povinna mit zavedenou vlastni politiku
provadéni pokynt, na jejiz dodrzeni je Obchodnik opravnén se spolehnout. Seznam tfetich osob, kterym Obchodnik postupuje pokyny svych klientt je uveden v Ptiloze €. 1
a podléha stejnému monitoringu a vyhodnocovani, jako ostatni mista pfevodu.

IV. Zvlastni pripady

Touto Politikou neni jakkoli dotéena moznost vykonu specifickych trznich roli ¢i funkci Obchodnika ve smyslu rozvijeni novych trznich platforem ¢i likvidity jednotlivych
investi¢nich nastroji organizovanych trha zejména v roli market-makera ¢i jiného profesionalniho obchodnika podporujiciho likviditu a rozvoj novych trznich segmentt.

V. Analyza sledovani kvality provadéni

Obchodnik nize uvadi zdavodnéni vybéru pfevodnich mist pro realizaci pokynt v ramci spravy portfolia zaloZzené zejména na dodavani likvidity na tato pfevodni mista
vyuzitim vysokofrekvencéniho algoritmického obchodovani (passive orders/agressive orders) a souhrn analyzy a zavéra vyvozenych z podrobného sledovani kvality
provadéni v souladu s ¢l. 3 natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/576 ze dne 8. Cervna 2016 , kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy tykajici se kazdoro¢niho zvefejriovani informaci o totoZnosti mist provadéni a kvalité provadéni investi¢nimi podniky

Dodavani likvidity na pfevodni mista (tzv. market making) formou vysokofrekvenéniho algoritmického obchodovani zaloZzeném na stanovovani co nejspravnéijsi ceny u
nabidky a poptavky pomoci matematickych modela zpracovavajicich data poskytovana v ramci pfed-obchodni a po-obchodni transparentnosti Ize ispésné realizovat pouze
na celosvétoveé nejvétsich, nejlikvidnéjsich (tj. nejvice odolnych proti nahlym vykyvi trhu/nejméné volatilnich) pfevodnich mistech, které maji plné automatizovany proces
prijimani a parovanim pokynu v ¢asech v fadech milisekund (low latency trading) pfes CLOB (central limit order book), umoznujicich umisténi hardware/software Obchodnika
(tzv. collocation) ptfimo ve vyhrazenych prostorach pfevodniho mista. Souc¢asné tato pfevodni mista (burzy) musi mit systém slev zaloZzeny na slevach pfi velkém objemu
obchodovani nebo na slevach poskytovanych dodavateltim likvidity, nejlépe oba druhy slev.

Z povahy véci tak Obchodnik posuzuje pii vybéru pfevodnich mist zejména to, zda jim vyvinuty algoritmus obchodovani 1ze na daném prevodnim misté uspésné vyuzit, zda
dané pfevodni misto nabizi systém slev, které pti velkoobjemovém obchodovani ¢ini tuto ¢innost ekonomicky zajimavou, ma efektivni zptisob vypotfadani transakci, zda
nabizi dlouhodobé prokazatelné stabilni prostfedi pro fungovani algoritmu véetné neomezeného a velmi efektivniho systému poskytovani dat u pfed- a po-obchodni
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transparentnosti za pfiméfenou cenu, aby v souétu a v dlouhém ¢asovém horizontu (rok) byl tento zptisob algoritmického obchodovani ziskovy a souc¢asné umoznoval
efektivni tfizeni rizik (pfedevsim trzni a kreditni riziko).

Pfed vybérem nového pfevodniho mista a nasazenim algoritmu do produkce dochazi k mnohamési¢nimu testovani, sledovani kompatibility algoritmu s charakterem
obchodovani vybranych produkti na daném prevodnim misté, vyhodnocovani, zda ptjde o ekonomicky ziskovou ¢innost za souc¢asného robustniho fizeni rizik.

Z tohoto dlivodu se seznam pievodnich mist, ktera musi byt uveiejiiovana podle pravnich pfedpis®, v pribéhu let zdsadné nemeéni, stejné jako se neméni divody pro jejich

vybér (viz vySe) a hodnoceni jejich kvality provadéni. Pouze ¢as od ¢asu je na stavajicich pfevodnich mistech zatazen novy produkt k obchodovani, nebo je vyjimecéné pridano
nové prevodni misto vybrané na zakladé vySe zminénych kritérii.

V1. Zavér

Obchodnik pribézné vyhodnocuje ucéinnost svych pravidel pro provadéni pokynt, zejména kvalitu provedeni pokynu ze strany tfeti osoby (misto prevodu) a zjisténé
nedostatky odstranuje bez zbyte¢ného odkladu. Pfezkoumani pravidel pro provadéni pokyna provadi Obchodnik vzdy neprodlené po vyznamné zmeéné ovliviiujici schopnost
dosahnout provedenim pokynu nejlepsi mozny vysledek pro zakaznika, nejméné vsak jednou ro¢né.

Obchodnik zakaznikovi na jeho zadost dolozi, Ze provadi nebo provedla jeho pokyn nebo pokyny v souladu s témito pravidly pro provadéni pokynda.

Zakaznik bere po seznameni se s touto Politikou na védomi, Ze Obchodnik je opravnén provadét pokyny zakazniki téZ mimo regulovany trh nebo mnohostranny
obchodni systém.
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Pfiloha €. 1 - Seznamy

Seznam mist provadéni algoritmického obchodovani

ICE Futures Europe, Milton Gate, 60 Chiswell Street, London EC1Y 4SA, UK

ICE Futures US, 55 East 52nd Street 40th Floor, New York, NY 10055 US

CME Group Inc., 20 S Wacker Dr., Chicago, IL 60606, USA (NEX, CME, CBOT, COMEX, NYMEX)

Dealerweb INC, 1177 Avenue of the Americas, New York, NY 10036, USA

Eurex Frankfurt AG, Neue B rsenstrasse 1, 60487 Frankfurt/Main, Germany

Cboe Futures Exchange, LLC, 400 South La Salle Street, Chicago, IL 60605, USA

Japan Exchange Group, Nihombashi Kabutocho, Chuo-ku, Tokyo 103-8224, Japan

Australian Securities Exchange (ASX), Level 27, 39 Martin Place, Sydney, NSW 2000, Australia

Seznam osob, jimzZ jsou pfedavany pokyny k provedeni

Patria Finance, a.s., Vymolova 353/3, 150 27 Praha 5

Ceska spotitelna, a.s., Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

BNP Paribas Asset Management France, 1 BD Haussmann, Paris 9, 75009 France

Amundi Czech Republic Management a.s., Rohanské nabteZ{ 693/10, Karlin, 186 00 Praha 8

RSJ Custody s.r.o., Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1

Banky/Finanéni instituce, u nichz jsou uloZeny penézni prostfedky zakaznikd

Ceska spotitelna, a.s., Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

J&T BANKA, a.s., Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8

Patria Finance, a.s., Vymolova 353/3, 150 27 Praha 5

ABN AMRO Clearing Bank N.V., Gustav Mahlerlaan 10, 1082 PP Amsterdam, Netherlands

SG Americas Securities, LLC, 245 Park Avenue, New York, NY 10167, USA

Flagstar Bank N.A., 1400 Broadway, 4th Floor, New York 100 18, USA

Citibank Europe plc, organiza¢ni slozka, Bucharova 2641/14, 158 02 Praha 5

Citibank, N.A., 388 Geenwich Street, New York, 10013, USA
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