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Investic¢ni sluzby poskytované spole¢nosti RSJ Securities a.s.

RSJ Securities a.s. je vyznamnym obchodnikem finanénich derivat na svétovych derivatovych burzach,
ktery ro¢né zobchoduje ptibliZzné 250 miliont kontrakta.

RSJ Securities a.s. je vyznamnym obchodnikem na londynské derivatové burze ICE Futures Europe, kde
obchoduje od roku 2000 a v roce 2004 byl jmenovan oficidlnim tvircem trhu. Zaroven je i vyznamnym
obchodnikem na chicagské CME Group.

RSJ Securities a.s. realizuje obchodovani na burzach plné automatizované vlastnim softwarem
implementujicim sofistikované matematické modely (tzv. algorithmic trading). RSJ Securities a.s. vyuziva
nejmodernéjsi technologie a své servery umistuje pfimo do datovych center burz, ktera vzajemné propojuje,
¢imz buduje unikatni celosvétovou infrastrukturu umoziujici rozhodovani a obchodovani v fadech jednotek
milisekund.

RSJ Securities a.s. je élenem Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky.

RSJ Securities a.s. patfi mezi respektované a uspésné Ceské firmy, ktera své podnikani stavi na hodnotach,
jako jsou profesionalita, stabilita, zodpovédnost, flexibilita a davéryhodnost. Firemni kultura je zaloZena na
tradici, zkuSenostech a pfedevsim na vysoké kvalifikaci a loajalité pracovnikd. RSJ Securities a.s. zameéstnava
$pickové matematiky a odborniky v oblasti informacnich technologii.

Byt uspésnou firmou znamena podilet se také na feSeni aktualnich spole¢enskych témat. Protoze vzdélani je
pro spole¢nost RSJ Securities a.s. prioritou, aktivné podporuje kvalitni vysokoskolské vzdélani (napt.
Matematicko-fyzikalni fakultu Univerzity Karlovy ¢i vzdélavaci institut CERGE-EI), a to jak finanéné, tak
i odborné.

Udaje o RSJ Securities a.s. - zakladni informace o poskytovanych investiénich sluzbach

Udaje o poskytovateli investiénich sluzeb:

obchodni firma: RSJ Securities a.s.

sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

IC: 00884855

zapis do obchodniho rejstiiku: spisova znacka B 14743 obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem
v Praze

(v tomto dokumentu také jen ,Spole¢nost” ¢i ,RSJ").

vy

Informace o povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb

Zakladni rozsah povoleni Spole¢nosti v ¢lenéni na jednotlivé investi¢ni sluzby a investi¢ni nastroje, a
soucasneé tedy zjednodusSeny popis sluzeb a nastrojq, dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu ve znéni pozdéjsich pfedpist, (dale také jen ,Zakon" nebo ,ZPKT"), 1ze graficky a zjednoduseneé vyjadtit
takto:
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Florentinum
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Investi¢ni nastroje (IN), kterych se sluzba tyka
Investi¢ni Cenné papiry | Nastroje Derivaty a
cenné papiry  kolektivniho penézniho obdobné
(akcie a investovani trhu nastroje
dluhopisy (podilové listy
apod.) apod.)
Investiéni  Prijimani a pfedavani v v v v
sluzby pokynua
Provadéni pokynt v v v v
Obchodovani na vlastni v v v v
ucet
Obhospodatovani majetku v v v v
zakaznika
Investiéni poradenstvi v v v v
tykajici se IN
Provozovani
mnohostranného
obchodniho systému
Upisovani a umistovani IN v v v v
se zavazkem jejich upsani
Umistovani IN bez zavazku v v v v
jejich upsani
Doplitkové Uschova a sprava IN v v v v
sluzby
Poskytovani ivéru nebo v v v v
pujcky zakaznikovi za
Ucelem umoznéni obchodu
s IN
Poradenska ¢innost tykajici v
se struktury kapitaluy,
pramyslové strategie apod.
Obecna investi¢ni v v v v
doporuceni a analyz
investi¢nich ptileZitosti
Provadéni devizovych v
operaci
Sluzby souvisejici s v v v v
upisovanim nebo
umistovanim IN
Sluzba obdobnd investi¢ni v v v v
sluzbé, ktera se tyka
majetkové hodnoty
(podkladového aktiva), k niz
se vztahuje derivat
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Ceska narodni banka (,CNB") dale udélila RSJ povoleni k tzv. dalsi registrované &innosti, a to poskytovani
software, poradenstvi v oblasti informacnich technologii, zpracovani dat, hostingové a souvisejici ¢innosti a
webové portaly, pokud jsou poskytovany na finanénim trhu.

RSJ je téZ opravnéna poskytovat preshrani¢neé investi¢ni sluzby zakaznikam ve Spolkové republice Némecko.
Detailni rozsah a ptesny vycet je mozno ovétit ptimo na oficidlnich webovych strankach CNB.

Udaje o organu dohledu:
Statni dohled na kapitdlovym trhem v Ceské republice vykonava Ceska narodni banka. Ptislugné povoleni
CNB k poskytovani investiénich sluzeb RSJ bylo vydano dne 23.02.1995, pravni moc 23.02.1995.

Kontaktni uidaje Ceské narodni banky jsou nasledujici:

Ceska narodni banka

Na Prikopé 28

115 03 Praha 1

tel.: 224 411 111

fax: 224 412 404

WWW.Cnb.cz

Zelena linka (zejm. pro pripadné stiznosti): tel.: 800 160 170

(Adresa podatelny: Ceska narodni banka, SenovaZna 3, 115 03 Praha 1, elektronickd podatelna:
podatelna@cnb.cz)

Komunikace se zakazniky a kontaktni udaje:
RSJ stavi na uzce osobnim a pfimém kontaktu se svymi zakazniky. Jeji obchodni model tedy nepouZiva ani
poboc¢kovou sit a ani nevyuziva investi¢ni zprostfedkovatele ¢i vazané zastupce.

Kazdy zakaznik se mtize s jakymkoli dotazem tykajicim se poskytovani prislusné investi¢ni sluzby anebo
investi¢niho nastroje obratit na pfislusné pracovniky. Kontaktni mista Spole¢nosti pro osobni setkani jsou:

RSJ Securities a.s.,
Florentinum

Na Florenci 2116/15

110 000 Praha 1

tel: +420 257 531 234
fax: +420 257 530 645
e-mail: klient@rsj.com

Komunikace mezi poskytovatelem investi¢nich sluzeb a klientem vcéetné vSech pisemnych dokumentt a
jinych sdéleni probiha v ¢eském, pfipadné anglickém jazyce.

Komunikace mezi RSJ a zakaznikem pfi vykonu ptislusné investi¢ni sluzby probiha vzdy za pfedem smluvné
sjednanych podminek. RSJ poskytuje svym zakazniklim pravidelné zpravy o poskytovanych investi¢nich
sluzbach a pravidelné vypisy a reporty. Rozsah, ¢etnost a terminy resp. jejich mozné varianty stanovi pravni
predpisy a Spole¢nost v souladu s nimi dojednava konkrétni podminky se zakaznikem ve smlouveé dle jeho
preferenci.

Rozsah nejvyznamnéj$ich poskytovanych investi¢nich sluzeb a souvisejici smluvni podminky

RSJ se profiluje zejména v oblasti poskytovani investiéni sluzby portfolio management, a to jako
obhospodafovatel individualnich ale i kolektivnich portfolii (investi¢nich fondd, jejichz obhospodafovanim
je RSJ povéfeno). Zakazniky jsou vyhradneé profesionalni zakaznici dle ZPKT.

Portfolio management

Smluvni vztah obhospodafovani majetku zakaznika stanovi, ze RSJ prijme od zdkaznika k obhospodaiovani
jeho urcity majetek (portfolio) pfedstavovany investi¢nimi nastroji a penéznimi prostfedky a dle klientem
zvolené investiéni strategie, ktera odpovida jeho finan¢nimu zazemi a investi¢nim ciltim, je Spole¢nost
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zavazana tento majetek zakaznika co nejlépe obhospodaiovat. Samotné obhospodarovani spoc¢iva v nakupu
a prodeji investi¢nich nastrojd v portfoliu zakaznika Spole¢nosti s cilem dosahnout jeho optimalni
vykonnosti. Pokyny k nakuptm a prodejim vytvaii a je za né odpovédna samotna RSJ, nikoli zakaznik.
Obchody s investi¢nimi nastroji probihaji na regulovanych i neregulovanych trzich. Spole¢nost vykonava
¢innosti souvisejici se spravou portfolia samostatné nebo ve spolupraci se tfetimi osobami (napf. pfedavani
pokynt klient tykajicich se investi¢nich nastroji k provedeni dals$im obchodnikem s cennymi papiry, resp.
bankou).

Zakaznik se zavazuje za toto obhospodafovani jeho majetku platit Spole¢nosti sjednanou odménu. Bliz§i
informace ohledné odmény a nakladech (poplatcich) RSJ uvadi zvlastni dokument, kterym je Cenik.

Na trhu se mtiZze zakaznik setkat s fadou oznacdeni pro tuto investi¢ni sluzbu jako zejména portfolio
management, obhospodafovani majetku, sprava majetku, sprava aktiv, asset management apod.

Obchodovdni na vlastni ucet

Spole¢nost RSJ muZe provadét obchody na vlastni Gcet. Tato ¢innost zejména souvisi s vyznamnym
postavenim spole¢nosti v oblasti obchodovani s derivaty na zahrani¢nich burzach a obchodnich systémech.
Tvlrcem trhu (market maker) se rozumi osoba, ktera na finan¢nim trhu obchoduje na vlastni ucet
s investiénimi nastroji tak, ze prabézné a zavazneé nabizi ucastniktim ptilezitost uzavtit s ni obchod tykajici
se investi¢niho nastroje za ji vyhlasovanou (kotovanou) cenu.

Doplrikové sluzby

Pfedmétem doplrikovych individualné poskytovanych sluZeb je Siroké spektrum sluzeb tykajici se struktury
kapitalu, pramyslové strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se
fuzi a koupi podnik® apod.

Celkovd cena poskytované investi¢ni sluzby

Celkova cena poskytované investi¢ni sluzby vcéetné vSech poplatkt, dani placenych prostfednictvim
poskytovatele investi¢nich sluzeb a pripadnych jinych souvisejicich nakladd, jakoz i dalSich financénich
zavazcich vyplyvajicich z poskytnuti investi¢ni sluzby je stanovena v Ceniku, resp. je klient o nich ohledné
konkrétniho pokynu (obchodu) pfedem informovan.

Ilustrace dopadt ndkladd na ndvratnost
Spolec¢nost nize uvadi jednoduchy priklad ilustrace dopadd nakladd na navratnost investice.

Pro tuto ilustraci se predpoklada, ze hodnota investice ztastava konstantni, zatimco v praxi mutize rast nebo
klesat v zavislosti na vykonnosti produktu a vkladech ¢i vybérech investora.

Investovana ¢astka: 10 000 EUR.

Jednorazové naklady: 2 %

Hodnota investice, pokud by nevznikly Zadné naklady: 10 000 EUR.
VysSe vzniklych nakladd: 200 EUR

Cist4d hodnota investice s ohledem na vynaloZzené naklady: 9 800 EUR

Realny dopad naklad® na vykonnost konkrétni investice se mutize liSit v zavislosti na dalsich kritériich (napt.
pro riizné trhy se mohou lisit poplatky lokalnich burz a podobné).

Investi¢ni ndstroje a jejich rizika
Investi¢ni ndastroje je moZzné ¢&lenit z raznych hledisek. Z pohledu zakaznika je nejvhodnéjSim piistupem
¢lenéni z hlediska rizika, které zakaznik investovanim do investi¢nich nastroji podstupuje. V tomto smyslu
1ze investi¢ni nastroje rozdélit do nasledujicich skupin:
i investi¢ni nastroje s jistotou navratnosti investované ¢astky;
il investi¢ni nastroje nesouci riziko az 100% ztraty investované castky;
iii. investi¢ni nastroje nesouci riziko 100% ztraty investované ¢astky a vzniku dalSich dodateénych
finan¢nich zavazkad.
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Ad @)

Investi¢ni nastroje s jistotou navratnosti investované ¢astky jsou zejména nastroje, kde z pravnich predpist
anebo z emisnich podminek plyne povinnost emitenta v dobé splatnosti nastroje splatit minimalné
investovanou ¢astku. Dale se jedna o nastroje, kde navratnost jistiny je garantovana poskytnutim zaruky tfeti
osoby. Nékdy je klitovou podminkou jistoty navratnosti investované &astky pozadavek drzeni téchto
investi¢nich nastroja do jejich splatnosti.

Obvykle se jedna o investi¢ni nastroje typu dluhopisy, pokladni¢ni poukazky, podilové listy "zajisténych" nebo
"garantovanych" podilovych fondt apod.

Béhem doby drzby takového investi¢niho nastroje maze trzni cena nastroje kolisat, pti¢em? toto kolisani trzni
ceny neovliviiuje navratnost investované ¢astky v dobé splatnosti.

Ad (ii)

Investi¢ni nastroje nesouci riziko ztraty (a to v nékterych ptipadech dokonce az 100% ztraty) investované
Castky jsou takové nastroje, kde neni vyuzito moznosti splatnosti investi¢éniho instrumentu u emitenta nebo
takova pravni moznost ani neexistuje. Pro investora je rozhodujici trzni cena takového investi¢niho nastroje.
Obvykle se jedna o investi¢ni nastroje typu ad (i) nedrZzené do splatnosti, podilové listy, certifikaty, akcie,
nakoupena opce apod.

Béhem doby drzby takového investi¢niho nastroje mize trzni cena nastroje vyrazneé kolisat, tudiz v okamziku
realizace takového investiéniho nastroje existuje riziko ztraty ¢asti nebo i celé investované ¢astky.

Ad (iii)

Investi¢ni nastroje nesouci riziko az 100% ztraty investované ¢astky, a navic vzniku dalsich dodateénych
finan¢nich zavazk® jsou takové nastroje, kde existuje pravni zavazek klienta hradit navic dalsi finanéni
zavazky v zavislosti na vyvoiji trzni ceny investi¢niho nastroje. Do této kategorie spadaji i investi¢ni nastroje,
které zadnou pocate¢ni investici nepozaduji, ale z jejichZz podstaty vyplyva piipadny vznik budoucich
penéznich zavazk® klienta.

Obvykle se jedna o investi¢ni nastroje typu derivaty a obecné jakékoliv investi¢ni nastroje nakoupené na uveér
(zapujcku).

Tyto investi¢ni nastroje jsou zpravidla spojeny s tzv. pakovym efektem. Pakovy efekt 1ze obecné vyjadtit jako
mechanismus, kdy mald procentni zména ceny podkladového aktiva derivatu nebo investi¢niho nastroje
nakoupeného na uvér znamena nékolikandsobné vétsi procentni zménu zisku nebo ztraty ve vztahu
k vlastnim investovanym prostfedktm klienta.

Béhem doby drzby takového investi¢niho nastroje mtize trzni cena nastroje vyrazneé kolisat, tudiz v okamziku
realizace takového investi¢niho nastroje existuje riziko ztraty ¢asti nebo i celé investované ¢astky, a dokonce
muze dojit ke vzniku dalsich dodate¢nych finanénich zavazka.

Pfi investi¢nim rozhodovani je tfeba zohlednit zejména ocekavany vynos, souvisejici riziko a likviditu.
Typicky plati, Ze tyto veli¢iny jsou vzajemné v nepfimo umeérném vztahu, tzn. ¢im vyssi olekavany vynos,

tim vy$8i riziko a naopak.

Obecné pouceni o podstaté jednotlivych typt rizik souvisejicich s investi¢nimi ndstroji:

Trzni riziko - znamena pravdépodobnost zmény (poklesu) trzni ceny investi¢éniho nastroje vlivem nékterého
z trznich faktor® (Wrokova sazba, ménovy kurz, cena podkladovych aktiv apod.). Do trzniho rizika zahrnujeme
zejména meénové a urokoveé riziko.

Ménové riziko - je jedna z forem trzniho rizika a znamena pravdépodobnost, Ze se trzni cena investi¢niho
nastroje zmeéni (poklesne) v dusledku zmény ménového kurzu. Napt. cenné papiry denominované v USD pti
nasledném oslabeni USD zaznamenavaji pokles trzni hodnoty vyjadfené v CZK, aniz by se cena téchto
cennych papir@ v USD jakkoliv zménila. Ménové riziko se tyka zejména investi¢nich nastroja
denominovanych v jiné nez tuzemské méneé a ménovych derivata.

Urokové riziko - je dalsi z forem trZzniho rizika a vyjadfuje pravdépodobnost zmény (poklesu) trzni ceny
investi¢niho nastroje v zavislosti na zmé&né urokovych sazeb. Urokovému riziku jsou vystaveny pfedevsim
obchody s dluhovymi cennymi papiry, jejichz trzni cena se pohybuje nepfimo imérné k pohybu urokovych
sazeb, a irokové derivaty.
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Uvérové riziko - je riziko vyplyvajici z neschopnosti nebo neochoty protistrany splatit své zavazky.

Riziko likvidity - vyjadiuje pravdépodobnost, Ze v pfipadé potfeby promptni pfemény investi¢niho nastroje
do penéznich prosttedku je tato transakce zatiZzena dodate¢nymi transakénimi naklady nebo ji dokonce nelze
provést v poZadovaném terminu. Riziko likvidity je relevantni pfedevSim u malo obchodovanych,
strukturovanych nebo individualizovanych investi¢nich nastroja a u investi¢nich nastroja, kde se kupujici
zavazuje drzet tento nastroj alesporl po uréitou minimalni dobu.

Riziko emitenta - vyjadiuje pravdépodobnost, Ze emitent cennych papirtt nebude moci dostat svym zavazkim
z téchto cennych papirt vyplyvajicich (napif. neschopnost splatit dluhopisy), nebo v duasledku chybnych
rozhodnuti managementu a $patnych hospodaiskych vysledkd dojde k vyraznému poklesu trzni ceny
cenného papiru (napf. u akcii).

Riziko odvétvi - vyjadifuje pravdépodobnost zmény trzni ceny investi¢nich instrument (zejména akcii a
nékterych derivatl) jejichz cenovy vyvoj je spjat s hospodaiskym cyklem celého odvétvi.

Riziko politické - vyjadiuje pravdépodobnost zmény politické situace, ktera negativné ovlivni investi¢ni
nastroj, jeho cenu, pfevoditelnost, postaveni emitenta apod. (napi. zavedeni devizovych omezeni, znarodnéni
apod.).

Zakaznik muze vySe zminéna rizika urc¢itym zptisobem tidit a zajistit se proti nim, pfi¢emz vSak u nékterych
rizik neni moZno jejich mozny negativni dopad zcela vyloucit. Zakladnimi nastroji k fizeni rizik jsou zejména
vybér bonitnich investi¢nich nastroj (pfipadné meén), diverzifikace a hedging (zajisténi). Diverzifikace rizik
znamena rozlozeni investice do vice investi¢nich nastrojQ, jejichz potencialni vynos a souvisejici rizika jsou
na sob@ navzajem pokud mozno nezavisla (napf. zmirnéni ménového rizika investovanim do nastroja
denominovanych v rtznych meénach). Zajisténi neboli hedging predstavuje individualni sofistikovanou
zpravidla derivatovou strukturu, kde ztraté jednoho aktiva odpovida zisk z drzby jiného aktiva (investi¢niho
nastroje).

Ochrana majetku zdkaznika
Spole¢nost je povinna k plnéni nasledujicich pravidel pro drzeni investi¢nich nastroji nebo penéznich
prostfedkl zakaznika a ¢ini v tomto smyslu zejména nasledujlcl 1<roky

i vede takové zaznamy, zejména ve smyslu Ucetnich zaznamd, které dasledné zajistuji odliSeni aktiv
drZzenych pro jednoho zakaznika od aktiv drzenych pro ostatni zakazniky i od svych vlastnich aktiv;
ii. vede a provadi zapisy do zakonem piedepsané evidence investi¢nich nastroji (samostatna, ptipadné

navazujici evidence);

iii. provadi pravidelné rekonciliace uéetnich a dalSich povinnych evidenci tykajicich se finanénich
nastrojlt a penéznich prostfedkd zakaznika;

iv. poskytuje zakaznikovi pravidelné vypisy z pfedmétnych evidenct;

V. penézni prostfedky a investi¢ni nastroje zakaznika drZzené tfeti stranou jsou vzdy svéfeny ve
prospéch zvlastnich uct (napf. Uty ve zvlastnim rezimu dle zakona o bankach, ucty zakaznik®
apod.) a tak, aby byly identifikovany jako vlastnictvi samotnych zakaznik(i oddélené od majetku
Spole¢nosti, a tedy soucasné predmeétem systémt nahrad;

vi. ma zavedeny systém spravy a fizeni v oblasti ochrany majetku zakaznik®, ktery podléha
pravidelnému ovéteni ze strany auditora.

Spole¢nost odvadi povinné piispévky do Garan¢niho fondu obchodnik®l s cennymi papiry. Poudeni
o prislusném systému nahrad a pravidlech pro uplatiiovani naroka je k dispozici nize.

Zakaznikem svérené investi¢ni nastroje ¢i penézni prostfedky, véetné téch, které mohou byt pro zakaznika
ziskany v ramci poskytovani investi¢ni sluzby, se mohou a zpravidla dostanou do drzeni tfeti strany (banky),
kterou Spole¢nost vyuziva pri plnéni svych sluZeb. Jedna se o osoby, které je nezbytné vyuzit k fadnému
splnéni investi¢ni sluzby, a to zejména ve smyslu zajiSténi nasledujicich tkonti:
i zajisténi a vyporadani transakce s investi¢nimi nastroji (tj. typicky pfevodu investi¢nich nastroja a
penéznich prostredk);
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ii. vedeni prislusnych evidenci investi¢nich nastroja resp. cennych papirt;

iii. uschova ¢i ulozeni investiénich nastroji (tj. zejména ve smyslu fyzického svéfeni investiéniho
nastroje);
iv. sprava (tj. zejména ve smyslu opravnéni vykonu prav z piislusného investi¢niho nastroje, nikoli

nutné fyzického svéreni),
V. vedeni uctl klientskych penéznich prostfedkt
(dale spole¢né jen ,custodiani" pfipadné ,instituce").
Vedle bank vedoucich zakaznické ucty RSJ jako poskytovatele investi¢nich sluzeb pfedstavuji typické
piiklady custodiantl na kapitalovych trzich stfediska cennych papirQ, depozitaiské banky anebo vyporadaci
centra ¢i ¢lenové (clearing members) trhil investi¢nich nastrojt.

V ptipadé vyuZivani sluZeb custodiant jsou v jejich drZeni investiéni nastroje & penéZni prostfedky
zakaznikd jménem Spolecnosti (pfipadné i jménem zakaznika), a to oddélené od majetku Spole¢nosti i aktiv
custodiana. Spole¢nost a custodian odpovidaji za poruSeni pfislusnych pravnich a smluvnich povinnosti
souvisejicich s evidenci majetku zakaznikt. V tomto smyslu Spole¢nost zejména vede odpovidajici evidence,
provadi pravidelné rekonciliace a je povinna se ucastnit odvod do pfislusnych systémut zakaznickych
nahrad.

Spole¢nost timto vyslovné upozornuje zakaznika na zvlastni reZzim souvisejici se zakaznickym majetkem
ulozenym u custodian®. Povinnost vydat zakaznicky majetek ma custodian, u kterého je ulozen. Spole¢nost
je primarné odpovédna za fadné vedeni a zptistupnéni ptislusnych evidenci dokladajicich jednotlivé naroky
samotnych zakaznik{, ptipadné odpovida za skodu za podminek stanovenych pravnimi pfedpisy, ale nikoli
za to, Ze by méla zakaznikiim jejich majetek svéfeny custodiantim vydat sama. Uvérovému riziku jsou tedy
vystaveni sami zdkaznici. Nicméné Spoleénost vybira custodiany, ktefi jsou maximalné dévéryhodni a
kredibilni. Co se tyka majetku zakaznik®l spocivajiciho v penéznich prostfedcich, Spole¢nost je uklada
zasadné na ucty (vklady) se zvlastnim rezimem podle piislusnych pravnich pfedpist (zejména zakona o
bankach). Seznam téchto uvérovych instituci (bank) je uveden v Piiloze ¢&. 1. Pfipadné Uroky z pfedmétnych
vklada u uvérovych instituci obdrzi vzdy zakaznik. Zakaznik timto bere na védomi a potvrzuje, Ze
uvérovému riziku téchto uvérovych instituci, u niZ jsou uloZzeny penézni prostfedky zakaznika, je
vystaven pouze zakaznik. V pfipadé selhani (zejména upadku) instituce zakaznik nema pravo pozadovat
vydani penéznich prostfedki od Spole¢nosti, ale uplatiiuje je pf¥imo u pfislusné instituce p¥ipadné
systému nahrad (napi. Fondu pojisténi vkladd), Spole¢nost je nicméné povinna zpiistupnit v souladu
s pravnimi predpisy vedené ptislusné evidence identifikujici zejména jednotlivé zakazniky a jejich podily.
V ptipadé selhani instituce tedy zakaznik uplattiuje svou pohledavku, resp. uplatniuje narok vaci systému
nahrad (zejm. Fondu pojisténi vklad®), ve stejné vysi, v jaké by je uplattioval, pokud by mél zakaznik penézni
prostfedky vlozené na vlastnim uctu.

Spolec¢nost timto vyslovné upozoriiuje zakaznika, Ze pravni pfedpisy, kterym podléha ¢innost custodiana,
mohou umoziiovat a zpravidla umoziiuji, aby svéfené investi¢ni nastroje a penézni prostfedky byly drzeny
na hromadném (souhrnném) ucétu. Tento p¥ipad s sebou nese zvy$ena rizika a naroky zejména ohledné
fadné a dutsledné evidence a jednozna¢ného doloZzeni majetku a vlastnictvi kazdého konkrétniho
zakaznika k souhrnné drZzenym investi¢nim nastrojiim anebo penéznim prostfedkiim. Samotna Spole¢nost
je v tomto smyslu dle pravnich pfedpisti povinna vést pfislusnou evidenci vZdy ve smyslu Gc¢ta vlastniki
(tj. vzdy na jméno pfislusného zakaznika, nikoli hromadného uc¢tu vSech zakazniku).

Spole¢nost je povinna minimalné jednou roéné pifedat zakaznikovi vypis z ji povinné vedené evidence
zakaznickych penéznich prostfedkt a investi¢nich nastroji, které pro néj drzi (konkrétné se tedy bude jednat
zejména o oteviené pozice z forwardovych obchod). Zakaznik ma narok pozadovat piipadna vysvétleni ¢i
opravy v evidenci.

Spole¢nost nevyuziva takovych sluzeb custodiand, kdy by bylo mozné, aby byly jim drzené investi¢ni
nastroje zakaznika neidentifikovatelné oddélené od investiénich ndstroji tohoto custodiana anebo
Spolecnosti.

Poskytovatel investi¢nich sluZzeb mulize vyuzivat custodian®i, ktefi podléhaji odliSné regulaci a pravnim
pfedpistim, nez které chrani drZeni investi¢nich nastrojli a penéznich prostfedkd klientli poskytovateltl
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investi¢nich sluzeb v Evropské unii. To znamena, ze se prava klienta ve vztahu ke svéfenym investi¢nim
nastrojim a penéznim prostfedkim mohou odpovidajicim zptsobem liSit zejména ve smyslu podminek
oddélené evidence, dovozovani vlastniclq’rch tituld, pfipadné fungovani 1<ompenzaénich schémat apod.

RSJ vSak v takovém piipadé vzdy vyuziva téchto custodiantt vyhradné pfi splnéni nasledujicich podmlnek

i custodian pusobi ve staté, kde existuje specialni regulace pro vykon jeho ¢innosti a zejména striktni
dohled nad finanénim trhem, obdobné standard@m platnym v Evropské unii (zejména naptiklad
USA);

ii. custodian funguje prostiednictvim lokalni pobocky, dcetiné spole¢nosti anebo obdobné tfeti osoby,
pri¢emz vSak samotny custodian ma sidlo v Evropské unii a je zfejmé, Ze jsou uplatriovany standardy
tohoto custodiana se sidlem v Evropské unii anebo existuje povédomi custodiana ohledné lokalni
regulace a jeji akceptovatelnosti z hlediska standardd@ ochrany drzeni investi¢nich nastroja a
penéznich prostfedkt zakaznik.

V souladu s pravnimi pfedpisy je mozné, aby Spole¢nost ohledné zakaznikem svéfenych ¢i pro zakaznika
drzenych investi¢nich nastroji ¢i penéznich prostfedkl uplatnila pravo zastavni, zadrzni, na zapocet,
doplnéni zajisténi, zavére¢né vyrovnani ¢i jiné obdobné pravo zejména ve smyslu pravnich predpista
upravujicich institut finanéniho zajisténi. Konkrétni podminky a mozZnosti uplatnéni téchto prav upravuje
vzdy prislusna smlouva ohledné dotéené investi¢nich sluzby. Néktera obdobna prava v souladu s pravnimi
predpisy a konkrétnimi smluvnimi ujednanimi mohou uplatnit i custodiani, zejména ve smyslu zastavniho
prava Ci prava na zapocet, ¢imZz ovSem neni jakkoli dot¢ena povinnost Spole¢nosti vydat zakaznikovi
zakaznikem svéfené ¢i pro zakaznika drZzené investi¢ni nastroje ¢i penézni prostfedky bez ohledu na mozné
uplatnéni takovych prav custodiana viic¢i Spole¢nosti na vrub majetku zakaznika pfi zohlednéni pfipadnych
pravnich narok samotné Spole¢nosti vii¢i zakaznikovi.

Spole¢nost nepouziva investi¢ni nastroje resp. penézni prostfedky, které jsou soucasti majetku zakaznika, pro
ucely obchodu spocivajiciho ve financovani cennych papird, k obchodu na vlastni ucet nebo na ucet jiného
zakaznika.

Pouceni o Garan¢nim fondu obchodnika s cennymi papiry

1.  Vsouladu s § 128 odst. 9 ZPKT, je RSJ, i¢astnikem systému pojisténi zabezpedovaného Garan¢nim fondem
obchodnikd s cennymi papiry (dale jen ,Fond"). Fond je pravnickou osobou zapisovanou do obchodniho
rejsttiku, neni vSak statnim fondem a nevztahuji se na néj ptedpisy o pojistovnictvi. Je fizen péti¢lennou
spravni radou, ktera je jeho statutarnim organem a jejiz ¢lenové jsou jmenovani a odvolavani ministrem
financi, jejich funkéni obdobi je pétileté.

2.  RSJ prohlasuje, ze fadné a vcas prispiva do Fondu ¢astkami uréenymi v souladu s pravidly ZPKT.

3. V piipadé, Ze (i) RSJ z dGvodt své finandéni situace nebude schopna plnit své zavazky spocivajici ve
vydani majetku zakaznikiim a nebude pravdépodobné, Ze je splni do jednoho roku nebo (ii) soud vydal
rozhodnuti o ipadku RSJ nebo vyda jiné rozhodnuti, které bude mit za nasledek, Ze zdkaznici RSJ se
nebudou moci ué¢inné domahat vydani svého majetku v¢i RSJ, poskytnou se prostfedky Fondu na
nahrady plynouci z této neschopnosti, a to poté, co Fond obdr?i pisemné ozndmeni CNB, Ze RSJ neni
schopné z dvoda v tomto odstavci uvedenych plnit své zavazky vicéi zakaznikm. Skuteénost, Ze RSJ
neni schopné plnit své zavazky, a dale misto, zptisob, lhatu pro prihlaSeni narokd a zahajeni vyplat
nahrad z Fondu a ptipadné dalsi souvisejici skutec¢nosti vhodnym zptisobem neprodlené uvetejni Fond.
Lhtta pro prihlaseni narokt nebude dle platné pravni upravy krats$i nez pét mésica ode dne zminéného
uveiejnéni.

4, Nahrada z Fondu se poskytuje za majetek zakaznika, ktery mu nemohl byt vydan z davodd pfimo
souvisejicich s finanéni situaci RSJ. Pro vypocet nahrady se ke dni, ke kterému Fond obdrzel oznameni
CNB podle ptedchoziho odstavce, seétou hodnoty vSech sloZzek majetku zakaznika, které nemohly byt
vydany z davodl pfimo souvisejicich s finanéni situaci RSJ, a to véetné jejiho spoluvlastnického podilu
na majetku ve spoluvlastnictvi s jinymi zakazniky, s vyjimkou hodnoty penéznich prostfedka svéfenych
obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je bankou nebo pobo¢kou zahrani¢ni banky, a vedenych jim na
uctech pojisténych podle zvlastniho zakona upravujicich ¢innost bank. Od vysledné ¢astky se odecte

RSJ Securities a. s.

Florentinum

Na Florenci 2116/15 1C 008 84 855 Spole¢nost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném

CZ 110 00 Praha 1 Www.rsj.com Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 14743.



12638 Securities

hodnota zavazk® zakaznika vicéi obchodnikovi s cennymi papiry splatnych ke dni, ke kterému Fond
obdrzel oznameni CNB predchoziho odstavce.

5. Na nahrady z Fondu nemaji narok:
a) Ceska konsolida¢ni agentura,
b) Uzemni samospravny celek,
c) osoba, ktera v pribéhu 3 let pfedchazejicich oznameni:

1 provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu obchodnika s cennymi papiry, jehoZz
zakaznikdm se vyplaci nahrada z Fondu,

2) byla vedouci osobou obchodnika s cennymi papiry, jehoZ zakaznikam se vyplaci nahrada z
Fondu,

3) byla osobou s kvalifikovanou ti€asti na obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz zakazniktiim se

vyplaci nahrada z Garan¢niho fondu,
4) byla osobou blizkou podle OZ osobé podle bodta 1 az 3,

5) byla osobou, ktera patti do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi
papiry, jehoZ zakazniktim se vyplaci nahrada z Fondu,
6) provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu osoby, ktera patfi do stejného

podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz zakazniktm se vyplaci
nahrada z Fondu,

7 byla vedouci osobou osoby, ktera patii do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik
s cennymi papiry, jehoZ zakaznikim se vyplaci nahrada z Fondu,

d) osoba, ve které ma nebo mél kdykoli béhem poslednich 12 mésict bezprostfedné piedchazejicich
dni, ve kterém bylo u¢inéno oznameni, obchodnik s cennymi papiry, jehoz zakazniktm se vyplaci
nahrada z Fondu, nebo osoba s kvalifikovanou udasti na tomto obchodnikovi s cennymi papiry
vy$si nez 50% podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech,

e) osoba, kterd v souvislosti s legalizaci vynosa z trestné ¢innosti svétila obchodnikovi s cennymi
papiry, jehoz zakaznikam se vyplaci ndhrada z Fondu, prostfedky ziskané trestnym ¢inem,

f)  osoba, kterda trestnym cinem zpUsobila neschopnost obchodnika s cennymi papiry, jehoz
zakaznikdm se vyplaci nahrada z Fondu, splnit své zavazky vdéi zakaznikam.

6. Nahrada z Fondu musi byt vyplacena do 3 mésict ode dne ovéfeni pfihlaSeného naroku a vypocten vyse
nahrady. CNB mtiZe ve vyjimeénych pfipadech na zadost Fondu prodlouzit tuto lhtitu nejvyse o 3 mésice.

7. 'V okamziku vyplaty nahrady prechazeji na Fond vétitelska prava zakaznika, kterému Fond vyplatil
nahraduy, a to do vySe vyplacené nahrady. Pokud byla pohledavka jiz ptihlasena do konkursu na majetek
RSJ, stava se Fond stejnym okamzikem a ve stejném rozsahu konkursnim veétitelem RSJ v upadku
namisto zakaznika. Na zadost Fondu vyznadi insolvenéni spravce tuto zménu bez zbyteéného odkladu
v seznamu ptihlaSenych pohledavek.

8. Pravo zakaznika na plnéni z Fondu se promlc¢uje uplynutim 5 let ode dne splatnosti pohledavky
zakaznika na vyplaceni nahrady.

Podrobnéjsi informace je moZno nalézt v ZPKT nebo je na poZzadani poskytnou pfislusni pracovnici RSJ.
Pouceni o Fondu pojisténi vkladu

1.  Penézni prostfedky zakaznikd uloZené u bank na Uctech ve zvlastnim rezimu uvedenych v Priloze ¢. 1
(dale ,zakaznické ucty") jsou pojistény u Fondu pojisténi vkladd. Fond pojisténi vklad je zfizen vyhradné
na zakladé zakona o bankach. Do Fondu pojisténi vklad ze zakona povinné ptispivaji vSechny banky,
stavebni spotitelny a druZstevni zalozny se sidlem v Ceské republice.

2. Ptizakladani zakaznického uitu oznami Spole¢nost bance, u niz je ucet veden, ze skute¢nymi vlastniky
prostfedkl na uctu jsou zakaznici Spole¢nosti (Ze jde tedy o et ve zvlastnim reZimu pfedstavujici
penézni prostfedky vice osob evidované na jednom uctu a soucasneé je skutecny vlastnik penézni ¢astky
odlidny od majitele uctu). Spole¢nost je povinna vést evidenci obsahujici mimo jiné identifika¢ni udaje
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zakaznikd a udaje o vysi a davodu (pravnim titulu) pohledavky z vkladu a tuto evidenci bez zbyteéného
odkladu ve stanovenych pfipadech predat bance na jeji pozadani.

3.V ptipadé, kdy CNB oznami, Ze banka, u niZ jsou uloZeny penézni prosttedky klient®, neni schopna dostat
svym zavazklm, vyplati Fond pojisténi vkladd vsem fyzickym a pravnickym osobam 100 % jejich vklad,
a to véetné urok(, az do vyse 100 000 EUR, pri¢emz vyplata nahrad musi byt zahajena do 20 pracovnich
dni od vydani tohoto ozndmeni. Vyplata se provadi v Ceské koruné, nahrady za prostfedky na
devizovych tétech se pfepoditavaji kurzem CNB k rozhodnému datu.

4, Na poskytnuti nahrady z Fondu pojisténi vklada nemaji narok:
- osoby, které maji k dot¢ené bance zvlastni vztah
- osoby jinak opravneéné, jestlize byl pravomocnym rozsudkem prokazan puvod vkladu z trestné ¢innosti.

pracovnici RSJ.
Ostatni duilezité informace

RSJ uzavira smlouvu o obhospodatovani portfolia se zakaznikem vyhradné pfi osobnim jednani se
zakaznikem, s ohledem na skuteénost, ze pfi uzavirani smlouvy nejsou pouzity prostiedky komunikace na
dalku, se neuplatni moznost zdkaznika od smlouvy odstoupit podle § 1846 zakona ¢. 89/2012 Sb., obéansky
zakonik (,0Z").

RSJ timto v souladu s ustanovenim § 1843 odst. 1 pism. m) OZ a § 14 zak. ¢. 634/1992 Sb., o ochraneé spotiebitele
informuje zakaznika, Ze je opravnén podat navrh na mimosoudni feseni sporu finanénimu arbitrovi. Finanéni
arbitr je mimosoudnim organem pro feSeni spotiebitelskych spor na finan¢nim trhu. Financéni arbitr fesi
bezplatné spory mezi spotfebiteli a finanénimi institucemi poskytujicimi nebo zprostfedkujicimi platebni
sluzby, sluzby spojené s elektronickymi penézi, ivéry, kolektivnim investovanim, investicemi, Zivotnim
pojisténim, stavebnim spofenim ¢i sménou mén. Vice informaci o ¢innosti Finanéniho arbitra a fizenich pfed
nim naleznete na https://www.finarbitr.cz.

Kontaktni tdaje Finanéniho arbitra jsou nasledujici:
Kancelat finané¢niho arbitra

Legerova 1581/69

110 00 Praha 1

tel. 257 042 094

www.finarbitr.cz

e-mail: arbitr@finarbitr.cz

ID datové schranky: qr9ab9ox

Zakaznik je dale opravnén obratit se se stiznosti na dale organu dohledu, kterym je Ceska narodni banka
kontaktni tidaje Ceské narodni banky jsou nasledujici:

Ceska narodni banka

Na Piikopé 28

11503 Prahal

tel.: 224 411 111

www.cnb.cz

Zelena linka (zejm. pro piipadné stiznosti): tel.: 800 160 170

(Adresa podatelny: Ceska narodni banka, SenovaZna 3, 115 03 Praha 1, elektronickd podatelna:
podatelna@cnb.cz, ID datové schranky: 8tgaiej).

Vedle zde uvedenych informaci RSJ upozornuje zakaznika na nékolik dalSich dualeZitych informacnich
dokumentt, které se tykaji poskytovani investi¢nich sluzeb.

RST je povinna dle Zakona, kazdého zakaznika, kterému by méla byt poskytovana investi¢ni sluzba zatadit do
tzv. zakaznické kategorie. V ramci tohoto procesu obdrzi zakaznik prislusné pouceni tykajici se kategorizace,
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které uvadi rozdily v zachdzeni a principy rtzné urovné ochrany mezi neprofesionalnimi (drobnymi)
zakazniky, profesionalnimi zakazniky a zptsobilymi protistranami.

Maximalni péc¢i by mél zakaznik vénovat studiu smluvni dokumentace. RSJ vzdy zakazniktm vénuje dostatek
¢asu k jejimu radném prostudovani a zejména je pripravena odpovédét jakékoli dotazy, aby zakaznik veskera
ujednani plné pochopil.

RSJ klade maximalni dliraz na ochranu zajmua svych zakaznikd. Pro tyto ucely jsou stanovena zvlastni
pravidla, ktera RSJ zvefejiiuje v ramci dokumentu Politika stifetu zajmu.

Pokud by nastaly vyjimecéné pfipady, kdy ma zakaznik dojem, ze mu nejsou investi¢ni sluzby poskytovany s
rfadnou a profesionalni péci, RSJ zavedla a odkazuje zakaznika na sva pravidla pro podavani stiznosti
a reklamaci. Ta zajiStuji, aby zakaznikovi bylo vZdy maximalné vyhovéno a RSJ mélo zpétnou vazbu pro
neustale zkvalitnovani svych sluzeb.

V ptipadé provadéni pokynt na ucet zakaznika ohledné investi¢nich nastroji je RSJ povinno zajistit pro
zakaznika nejlepsi mozny vysledek provedeni jeho pokynu. Pro tyto ucely RSJ publikuje zvlastni dokument,
kterym je Politika provadéni pokynu. Zde se zakaznik muze dozveédét veskeré potiebné informace a podminky
realizace investi¢nich pokynu.

Veskeré ceny investi¢nich sluzeb véetné souvisejicich nakladt a poplatku uvadi Cenik RSJ.

Upozornéni: Tento dokument predstavuje zakladni dokument ve smyslu plnéni informaéni povinnosti
poskytovatele investi¢nich sluzeb dle ustanoveni § 15d zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém

vewys

sluzeb. Dalsi specifické informace uvadéji zvlastni dokumenty, kterymi jsou zejména Politika provadéni

pokyni, Politika stfetu zajmt, Reklamacni ¥ad, Cenik apod.

Datum schvaleni dokumentu: 15.03.2025

RSJ Securities a. s.

Florentinum

Na Florenci 2116/15 1C 008 84 855 Spole¢nost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném

CZ 110 00 Praha 1 Www.rsj.com Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 14743.



